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¬Û±Ì¬ıÊ√±1, &ª±˝√√±È¬œ-1

¸¬ı«¶§N ¸—1øé¬Ó¬

n õ∂fl¡±˙fl¡1 ’Ú≈˜øÓ¬ ’ø¬ı˝√√ÀÚ ¤˝◊√√ õ∂fl¡±˙Ú1

ø˚Àfl¡±ÀÚ± ’—˙1 Â√¬Û± fl¡1± fl¡± «̊ ’Ô¬ı± ◊̋√√À˘¬∏CíøÚfl¡

˜±Ò…˜, ˚±øLafl¡ ˜±Ò…˜, Ù¬ÀÈ¬± õ∂øÓ¬ø˘ø¬Û, Œ1fl¡øÎ«¬—

Ú± ◊̋√√¬ı± ’±Ú Œfl¡±ÀÚ± Î¬◊¬Û±À ˛̊À1 ¬Û≈Ú–¬ÛXøÓ¬1 ¸ √̋√± ˛̊Ó¬

˝◊√√˚˛±1 ¸—¢∂˝√√fl¡1Ì ’Ô¬ı± ¸—¬ıÒ«Ú fl¡1±ÀÈ¬± øÚø¯∏Xº

n ¤˝◊√√ øfl¡Ó¬±¬Û‡Ú1 ø¬ıSêœ ¤˝◊√√ ‰≈¬øMê√¸±À¬ÛÀé¬ fl¡1±

∆˝√√ÀÂ√ Œ˚ õ∂fl¡±˙fl¡1 ’±·Ó¬œ˚˛± ’Ú≈˜øÓ¬ ’ø¬ı˝√√ÀÚ

¤˝◊√√ øfl¡Ó¬±¬Û‡Ú ˝◊√√˚˛±1 øÚÊ√± Œ¬ıÈ≈¬¬Û±Ó¬, ë¬ı±˝◊√√øG„√√í1

¬ı±ø˝√√À1 ’Ú… Œfl¡±ÀÚ± õ∂fl¡±À1 ¬ı…ª¸±˚˛ fl¡ø1√√¬ı, ˆ¬±Î¬ˇ±

ø√¬ı, ¬Û≈Ú1 ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı Ú±˝◊√ √¬ı± Ò±1Õ˘ ø√¬ı

ŒÚ±ª±ø1¬ıº

n ¤˝◊√√ ¬Û≈øÔ‡Ú1 Î¬◊ø‰¬Ó¬ ˜”˘… ¤˝◊√√ ¬Û‘á¬±ÀÓ¬ Â√¬Û±

fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº 1¬ı11 ë©Ü±•Ûí, ø©Üfl¡±1 ˜1± ¬ı± ’Ú…

Œfl¡±ÀÚ± õ∂fl¡±À1 ’—øfl¡Ó¬ ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¸—À˙±øÒÓ¬

˜”˘…˝◊√√ ’qX ˝√√í¬ı ’±1n∏ ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ Ú˝√√í¬ıº
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’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¬ıù´± ˛̊Ú, Ó¬Ô… õ∂ ≈̊øMê√1 øÚÓ¬…-ÚÓ≈¬Ú Î¬◊æ√±ªÚ ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú
õ∂øSê˚˛±Ó¬ ÚÓ≈¬Ú õ∂˚≈øMê√ ¬ı…ª˝√√±11 ¬Ûø1Àõ∂øé¬Ó¬Ó¬ 1±©Ü™œ˚˛ ∆˙øé¬fl¡ ·Àª¯∏Ì±
’±1n∏ õ∂ø˙é¬Ì ¬Ûø1¯∏À√ 2005 ¬ı¯∏«Ó¬ õ∂Ô˜ Œ|Ìœ1 ¬Û1± ¡Z±√˙ Œ|ÌœÕ˘
ÚÓ≈¬Ú 1±©Ü™œ˚˛ ¬Û±Í¬…Sê˜1 [National Curriculum Framework 2005

or NCF-2005] õ∂dÓ¬ fl¡ø1 Î¬◊ø˘˚˛±˝◊√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ ·±“ÔøÚ1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ Î¬◊iß˚˛Ú1
ø¬ı¯∏˚˛ ’±1n∏ ’±Ú ’±Ú ¸±˜±øÊ√fl¡ õ∂¸—·¸˜”˝√√ ¸±˜ø1 1±Ê√…¸˜”˝√√1 ¬Û±Í¬…Sê˜,
¬Û±Í¬…¸”‰¬œ, ø˙é¬Ì-ø˙fl¡Ú ¸±˜¢∂œ ’±1n∏ ø˙é¬fl¡1 ’øˆ¬À˚±øÊ√Ó¬ ’±√±Ú-õ∂√±Ú
Œfl¡Ã˙˘1 ¬ı±À¬ı ’˝√√«Ó¬± ¬ı‘øX fl¡ø1¬ıÕ˘ ˚P fl¡1± ∆˝√√ÀÂº 1±©Ü™œ˚˛ ∆˙øé¬fl¡
·Àª¯∏Ì± ’±1n∏ õ∂ø˙é¬Ì ¬Ûø1¯∏À√ ¬Û±Í¬…Sê˜1 ˘·Ó¬ 1øÊ√Ó¬± ‡≈ª±˝◊√√ ¬Û±Í¬…¬Û≈øÔ1
Œ˘‡œ ˛̊± ≈̃̂ Ì ’±1n∏ ’Ú…Ú… ’ ≈̃̂ Ì [Non-printing] ø˙é¬Ì-ø˙fl¡Ú ¸±˜¢∂œ
õ∂dÓ¬ fl¡ø1 Î¬◊ø˘˚˛±˝◊√√ÀÂ√º ’¸˜ Î¬◊2‰¬Ó¬1 ˜±Ò…ø˜fl¡ ø˙é¬± ¸—¸À√› ø¬ıøˆ¬iß
ø√˙ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1 ¤˝◊√√ ¸≈ø¬ıÒ±¸˜”˝√√ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1 ø˙é¬± ’±·¬ıÏ¬ˇ±˝◊√√ ’±ø˝√√ÀÂ√º

Î¬ ◊2‰¬Ó¬1 ˜±Ò…ø˜fl¡ ‡G1 Â√±S-Â√±Sœ¸fl¡˘Õ˘ &Ì·Ó¬ ø˙é¬±
’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª±1 ˘·ÀÓ¬ ≈̊·1 õ∂À ˛̊±Ê√ÚœÓ¬± ¬Û”1±¬ıÕ˘ ø˙é¬± ¸—¸À√ ¸˜ ˛̊ ¸˜À ˛̊
˝◊√√˚˛±1 ¬Û±Í¬…Sê˜ ’±1n∏ ¬Û±Í¬…¸”‰¬œ1 ¸—À˙±ÒÚ fl¡ø1 ’±ø˝√ÀÂº

’±˜±1 Œ√˙1 ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ’øÓ¬ ¸±•xøÓ¬fl¡ ¸—À˚±Ê√Ú ˝√√í˘ ë¬ÛÌ…-
¸±˜¢∂œ ’±1n∏ Œ¸ª± fl¡1í ‰¬ ≈̃Õfl¡ øÊ √¤Â√ øÈ¬ [Goods and Service Tax]ñ
˚±1 õ∂ˆ¬±ª Œ√˙1 õ∂øÓ¬·1±fl¡œ Œ˘±fl¡1 ›¬Û1Ó¬º ’±øÊ√1 Â√±S-Â√±Sœ, fl¡±˝◊√√Õ˘
Œ√˙1 Ú±·ø1fl¡º Œ¸À˚˛ Â√±S-Â√±SœÀ˚˛ Œ√˙Àõ∂˜ ’±1n∏ Œ√˙1 õ∂øÓ¬ fl¡Ó«¬¬ı…
¬Û±˘ÀÚÀ1 ¸—ø¬ıÒ±Ú1 õ∂øÓ¬ ¸ij±Ú Ê√Ú±˝◊√√ Úª¸—À˚±øÊ√Ó¬ øÊ ¤Â√ øÈ¬1 ø¬ı¯∏À˚˛
¸˜…fl¡ :±Ú Œ˘±ª±1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ’±ø˝√√ ¬Ûø1ÀÂ√º Œ¸˝◊√√˜À˜« ë¬ÛÌ…-¸±˜¢∂œ ’±1n∏
Œ¸ª± fl¡1í ø˙À1±Ú±˜±À1 ¤øÈ¬ ¬Û±Í¬ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¤˝◊√√ ¬Û≈øÔ‡Ú1 ∆¸ÀÓ¬ ¬Ûø1ø˙©Ü
1+¬ÛÓ¬ ¸—À˚±Ê√Ú fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º Â√±S-Â√±Sœ1 ¬ı±À¬ı ’øÓ¬ fl¡˜ ¸˜˚˛ÀÓ¬ ¤˝◊√√
¬Û±Í¬øÈ¬ ø˘ø‡ õ∂dÓ¬ fl¡ø1 ø√˚˛± ¬ı±À¬ı ’±À˜ø1fl¡± ˚≈Mê1±©Ü™Ó¬ fl¡˜«1Ó¬ ’¸˜
¸ôL±Ú ’Ò…±¬Ûfl¡ ø˝√√1Ì… fl≈¡˜±1 Ú±ÔÕ˘ ’±ø˜ ÒÚ…¬ı±√ :±¬ÛÚ fl¡ø1À “̆±º ˘·ÀÓ¬
’Ú≈±√fl¡ Ó¬Ô± ¸•Û±√Ú± ¸ø˜øÓ¬1 ¸˜”˝√√ ¸√¸… ’±1n∏ ¸˜i§˚˛fl¡1 ’ø1˝√√Ì±1
˙˘±· ∆˘ÀÂ“√±º

Â√±S ¸˜±Ê√1 ø˝√√Ó¬ ¸±ÒÚ ’±˜±1 õ∂Ò±Ú ˘é¬…º ¤ ◊̋√√ ø˝√√Ó¬ ¸±ÒÚ1 ¬ı±À¬ı
ø¬ı:Ê√Ú1 ¬Û1± ·Í¬Ú˜”˘fl¡ ø√˝√√±-¬Û1±˜˙« ’±¢∂À˝√√À1 ’±˙± fl¡ø1À˘“± ˚±ÀÓ¬
¬Û1ªÓ«¬œ Ó¬±„√√1Ì¸˜”˝√√ Î¬◊ißÓ¬ 1+¬ÛÓ¬ ’±·¬ıÏ¬ˇ±¬ı ¬Û1± ˚± ˛̊º

¿¸œ˜±ôL fl≈¡˜±1 √±¸

¸ø‰¬¬ı

’¸˜ Î¬◊2‰¬Ó¬1 ˜±Ò…ø˜fl¡ ø˙é¬± ¸—¸√

¬ı±˜≈ÌœÕ˜√±˜, &ª±˝√√±È¬œ-21

ˆ¬”ø˜fl¡±
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ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ¸—ø¬ıÒ±Ú

õ∂ô¶±ªÚ±

ëë’±ø˜ ˆ¬±1Ó¬1 Ê√Ú·ÀÌ ˆ¬±1Ó¬fl¡ ¤‡Ú ¸±¬ı«Àˆ¬Ã˜,

¸˜±Ê√¬ı±√œ, Ò˜«øÚ1À¬Ûé¬, Œ˘±fl¡Ó¬±øLafl¡ ·Ì1±Ê√…1+À¬Û

·Í¬Ú fl¡ø1¬ıÕ˘, Ó¬Ô± ˝◊√√˚˛±1 ¸fl¡À˘± Ú±·ø1fl¡1 ¬ı±À¬ı,

¸±˜±øÊ√fl¡, ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’±1n∏ 1±Ê√ÕÚøÓ¬fl¡ Ú…±˚˛, ø‰¬ôL±

’øˆ¬¬ı…øMê√, ø¬ıù´±¸, Ò «̃ ’±1n∏ Î¬◊¬Û±¸Ú±1 ¶§±ÒœÚÓ¬±, õ∂øÓ¬á¬±

’±1n∏ ¸≈À˚±·1 ¸˜Ó¬± ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±1n∏ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡

¸fl¡À˘±À1 ˜±Ê√Ó¬ ¬ı…øMê√1 ˜˚«±√± Ó¬Ô± Ê√±Ó¬œ˚˛ ‹fl¡…

’±1n∏ ¸—˝√√øÓ¬ ¸≈øÚø(Ó¬fl¡±1œ w±Ó‘¬ˆ¬±¬ı ¬ı‘øX fl¡ø1¬ıÕ˘

øÚá¬± ¸ √̋√fl¡±À1 ¸—fl¡ä fl¡ø1 -- ’±˜±1 ¤ ◊̋√√ ¸—ø¬ıÒ±Ú¸ˆ¬±Ó¬

’±øÊ√ 1949 ‰¬Ú1 ÚÀª•§1 ˜±˝√√1 ¯∏á¬ø¬ı—˙ ø√ª¸Ó¬,

˝◊√√˚˛±1 ¡Z±1± ¤˝◊√√ ¸—ø¬ıÒ±Ú ¢∂˝√√Ì fl¡ø1ÀÂ“√±, ’øÒøÚ˚˛ø˜Ó¬

fl¡ø1ÀÂ“√± ’±1n∏ øÚÊ√Àfl¡ ’¬Û«Ì fl¡ø1ÀÂ“√±ºíí
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[Introduction]

Â√±S-Â√±Sœ¸fl¡˘fl¡ ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1
˜”˘ ø¬ı¯∏˚˛¸˜”˝√√1 ø¬ı¯∏À˚˛ ’ª·Ó¬ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ ’Ò…±˚˛Ó¬
¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ’±1n∏ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ˜±Ê√Ó¬
øfl¡Ò1Ì1 õ∂Àˆ¬√ ’±ÀÂ√ Œ¸˝◊√√ ø¬ı¯∏À˚˛ ¤fl¡ ¸˝√√Ê√ ¬ı…±‡…±
’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª±1 õ∂˚˛±¸ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ø˚¸fl¡˘ Â√±S-Â√±SœÀ˚˛
ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ Î¬◊2‰¬ ø˙é¬±1 ¬ı±À¬ı ’Ô«ø¬ı:±Úfl¡ ø¬ıÀ˙¯∏ˆ¬±Àª
’Ò…˚˛Ú fl¡ø1¬ıÕ˘ ’¢∂¸1 ˝√√í¬ı, ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ’±Ò≈øÚfl¡
¸˜ø©Ü ¬ı± √œ ’Ô«ø ¬ı:±Ú ’Ò…˚˛Ú fl¡1±1 ¬ı±À¬ı
’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√̧ fl¡À˘ ¬ı…ª √̋√±1 fl¡1± ’øÒfl¡ Ê√øÈ¬˘ ø¬ıÀù≠ ∏̄Ì¸ ”̃̋ √√
˚Ô±¸˜˚̨Ó¬ Ê√±øÚ¬ıÕ˘ ¸é¬˜ √̋√í¬ıº øfl¡c ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬
¸˜”˝√√œ˚˛±ˆ¬±Àª øfl¡Â≈√˜±Ú ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂ùü1 ’ªÓ¬±1Ì± fl¡1±
˝√√˚˛, Œ˚ÀÚ ¸±˜ø¢∂fl¡ˆ¬±Àª ¬ıd1 √±˜ ¬ı±øÏ¬ˇÀÂ√ ŒÚ fl¡ø˜ÀÂ√∑
¸˜¢∂ Œ√̇ 1 ¬ı± ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 øfl¡Â≈√̃ ±Ú ‡G1 øÚÀ ˛̊±·1 ’ª¶ö±
Î¬◊ißÓ¬ ∆˝√√ÀÂ√ ŒÚ ’ªÚøÓ¬ ∆˝√√ÀÂ√∑ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 Î¬◊ißøÓ¬
’Ô¬ı± ’ªÚøÓ¬ Œ√‡≈ª±¬ıÕ˘ Œfl¡±ÚÀ¬ı±1 ˚≈øMê√¬Û”Ì« øÚÀ«√˙fl¡
˝√√í¬ı ¬Û±À1∑ øfl¡Ò1Ì1 ¬ı…ª¶ö± ‰¬1fl¡±À1 ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ı ¬Û±À1∑
’Ô¬ı± ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ’ª¶ö± Î¬◊ißÓ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ‰¬1fl¡±À1
øfl¡Ò1Ì1 ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì fl¡1±ÀÈ¬± Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ fl¡±˜Ú± ¬ı± ˝◊√√26√±
fl¡À1∑ ¤˝◊√√Ò1Ì1 õ∂ùüÀ¬ı±À1 ’±˜±fl¡ ¤‡Ú Œ√˙1 ¸±˜”ø˝√√fl¡
’Ô«ÚœøÓ¬1 ¸≈¶ö ’ª¶ö±1 ø¬ı¯∏À˚˛ ˆ¬±ø¬ı¬ıÕ˘ Î¬◊»¸±˝√√ Œ˚±·±˚˛º

õ∂Ô˜ ’Ò…±˚˛
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¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¤˝◊√√ õ∂ùüÀ¬ı±11 ø¬ıøˆ¬iß ô¶1Ó¬ ¤fl¡ ø¬ıÀù≠¯∏Ì±Rfl¡ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º

¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬ ø¬ıÀù≠¯∏Ì1 øfl¡Â≈√˜±Ú Œ˜Ãø˘fl¡ Ó¬N1 ø¬ı¯∏À˚˛ Â√±S-Â√±Sœ¸fl¡À˘
:±Ú ’±˝√√1Ì fl¡1±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√ Œ˜Ãø˘fl¡ Ó¬NÀ¬ı±1 ø˚˜±Ú ¸yª ¸˝√√Ê√
ˆ¬±¯∏±Ó¬ ¬ı…±‡…± fl¡1±1 õ∂˚˛±¸ fl¡1± ∆˝√√ÀÂº Ó¬≈√¬Ûø1 øfl¡Â≈√˜±Ú Ê√øÈ¬˘ Ó¬N1 ø¬ıÀù≠¯∏Ì fl¡1±1 ’ÀÔ«
Œfl¡±ÀÚ± Œfl¡±ÀÚ± Œé¬SÓ¬ õ∂±Ôø˜fl¡ ¬ıœÊ√·øÌÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

¤‡Ú Œ√̇ 1 ¸± ”̃ø √̋√fl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¬ı ∏̄À ˛̊ øÚ1œé¬Ì fl¡ø1À˘ Œ√‡± ˚± ˛̊ Œ˚ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1
¸fl¡À˘±Ò1Ì1 ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ô¶1À¬ı±11 õ∂±˚˛ ¤Àfl¡˘À· ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Œ˝√√±ª±1
õ∂ªÌÓ¬± ’±ÀÂ√º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ˚ø√ ‡±√… ˙¸…1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ˝√√˚˛, ˝◊√√ ¶§ˆ¬±ªÀÓ¬
Î¬◊À√…±·Ê√±Ó¬ ^¬ı…1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øXÓ¬ ’ø1˝√√Ì± Œ˚±·±˚˛º Î¬◊À√…±·Ê√±Ó¬ ^¬ı…¸˜”˝√√1
øˆ¬Ó¬1ÀÓ¬± ’±Àfl¡Ã ø¬ıøˆ¬iß õ∂fl¡±11 ¬ıd1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ’Ô¬ı± }̋√√±¸ ¸˜fl¡±˘œÚˆ¬±Àª
˝√√í¬ıÕ˘ ’±1y fl¡À1º Œ¸˝◊√√√À1 ø¬ıøˆ¬iß õ∂fl¡±11 ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ˜”˘… ¸˜fl¡±˘œÚˆ¬±Àª
¬ı‘øX ¬ı± ˝}√√±¸ Œ˝√√±ª±1 õ∂ªÌÓ¬± Œ√‡± ˚±˚˛º Ó¬≈√¬Ûø1 ø¬ıøˆ¬iß Î¬◊»¬Û±√Ú ‡GÓ¬ øÚÀ˚˛±·1 ¬Ûø1˜±Ì
¤Àfl¡˘À· ¬ı‘øX ’Ô¬ı± ˝}√√±¸ Œ˝√√±ª± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ˝√√˚˛º

˚ø√ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¬ıøˆ¬iß Î¬◊»¬Û±√Ú Œ·±È¬1 ¸±˜ø¢∂fl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ô¶1, ˜”˘…ô¶1
’Ô¬ı± øÚÀ˚˛±·1 ô¶11 ˜±Ê√Ó¬ ›‰¬1 ¸•§g Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀôL ¸±˜ø¢∂fl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¬ı¯∏À˚˛ ø¬ıÀù≠¯∏Ì
fl¡1±ÀÈ¬± Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª ¸˝√√Ê√ ˝√√˚˛º ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ‰¬˘fl¡ [Variables]¸˜”˝√√1 ˘·Ó¬
·±˝◊√√&È¬œ˚˛±ˆ¬±Àª Ê√øÎ¬ˇÓ¬ Ôfl¡±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú Œ˝√√±ª± ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ¬ıd
’±1n∏ Œ¸ª±1 õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û øÚø«√©Ü ¤È¬± ¬ıdfl¡ Œ˘±ª±1 ø¬ı¯∏À˚˛ ø‰¬ôL± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º
¤˝◊√√ õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡ ¬ıdø¬ıÒ1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¤È¬± øÚÊ√± ô¶1 [Level] Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ô¶1ÀÈ¬±1
’±Ú ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª± ^¬ı…1 ·Î¬ˇ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ô¶11 ˘·Ó¬ ›‰¬1 ¸•§g Ô±Àfl¡º
¤Àfl¡√À1 ¤˝◊√√ õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡ ¬ıdø¬ıÒ1 ˜”˘…ô¶À1 ’Ô¬ı± øÚÀ˚˛±·1 ô¶À1 ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1
¸±Ò±1Ì ˜”˘…ô¶1 ’±1n∏ øÚÀ˚˛±·1 ô¶1fl¡ õ∂øÓ¬ø¬ıø•§Ó¬ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º

¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¤‡Ú Œ√˙1 ≈̃Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ øÚÀ ˛̊±·1 ô¶1¸ ”̃̋ √√
øfl¡√À1 ëø¬ıøˆ¬iß Î¬◊¬Û±√±Ú ¬ı± ‰¬˘fl¡í1 ˘·Ó¬ ¸•Ûfl«¡ ≈̊Mê√ Œ¸ ◊̋√√ ø¬ı ∏̄À ˛̊ ¸ √̋√Ê√ ø¬ıÀù≠ ∏̄Ì ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª±
˝√√˚˛, Œ˚ÀÚñ ˜”˘…ô¶1, ¸≈√1 ˝√√±1, ˜Ê≈√ø1 ˝√√±1, ˘±ˆ¬ ’±1n∏ ’±Ú ’±Úº ¤˝◊√√ ø¬ıÀù≠¯∏ÌÓ¬ øÚø«√©Ü
¤È¬± fl¡±äøÚfl¡ ¬ıd1 ›¬Û1Ó¬ ’±À˘±fl¡¬Û±Ó¬ fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Œé¬SÓ¬ øfl¡ ¸—‚øÈ¬Ó¬ ˝√√˚˛
Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ˘é¬… fl¡1± ˝√√˚˛º ’Ô«±» ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¬ıÀù≠¯∏ÌÓ¬ ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1±Ò1ÀÌ
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¸1˘œfl¡1Ì ¬ı…ª¶ö± ¸‘ø©Ü fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ¬ıÊ√±1Ó¬ √1±‰¬˘ÀÓ¬ Sê˚˛-ø¬ıSê˚˛ Œ˝√√±ª± ¬ıUÀÓ¬± ’±‰¬˘
^¬ı…1 Œé¬SÓ¬ õ∂fl‘¡Ó¬ÀÓ¬ øfl¡ ‚øÈ¬ÀÂ√ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ’Ò…˚˛Ú1 ¬Û1± ¬ı…ª˝√√±ø1fl¡ˆ¬√√±Àª ø¬ı1Ó¬ Ôfl¡± ˝√√˚˛º
¸±Ò±1ÌÀÓ¬ √±˜, ¸≈√, ˜Ê≈√ø1 ’±1n∏ ˘±ˆ¬ ’±ø√1 Œé¬SÓ¬ øfl¡ ¸—‚øÈ¬Ó¬ ˝√√˚˛ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬±À˝√√ ˘é¬…
fl¡1± ˝√√˚˛º fl¡±1Ì ¤È¬± ‰¬˘fl¡1 Œé¬SÓ¬ ø˚ ‚ÀÈ¬, fl¡˜-Œ¬ıøÂ√ ¬Ûø1˜±ÀÌ ’±ÚÀ¬ı±11 Œé¬SÀÓ¬±
Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ¸—‚øÈ¬Ó¬ ˝√√˚˛º ø¬ıÀ˙¯∏Õfl¡ Œ˚øÓ¬˚˛± ¤˝◊√√ ‰¬˘fl¡À¬ı±1 Î¬◊2‰¬ ˝√√±1Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ıÕ˘ ÒÀ1,
Œ˚ÀÚñ Œ˚øÓ¬˚̨± ”̆̃ …ô¶1 ÿÒ√ı«·±˜œ √̋√̊  ̨ [˚±fl¡ ≈̂̃ ±¶£¬œøÓ¬ Œ¬ı±˘± √̋√̊ ]̨ ’Ô¬ı± øÚÀ˚̨±·1
¬Ûø1˜±Ì ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ô¶1 øÚ•ß·±˜œ √̋√̊  ̨[˜µ± ’ª¶ö±1 ø˙À1±Ú±˜], ŒÓ¬øÓ¬˚̨± ¤ ◊̋√√ ‰¬˘fl¡À¬ı±11
¬Ûø1ªÓ«¬ÀÚ ’√√±Ú ¸fl¡À˘±Ò1Ì1 ¬ıd1 õ∂ÀÓ¬…fl¡À1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Œ √̋√±ª±1 ¸±Ò±1Ì øÚÀ«√˙ ø√À˚˛º fl¡±1Ì
¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬˘fl¡À¬ı±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√íÀ˘ Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Œ˝√√±ª± Œ√‡± ˚±˚̨º

’ªÀ˙… ˜±ÀÊ√-¸˜À˚˛ ¤˝◊√ õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¸1˘œfl‘¡Ó¬ õ∂øSê˚˛±1 ¬Û1± ø¬ı1Ó¬ Ô±øfl¡¬ı˘·œ˚˛±
¬Ûø1ø¶öøÓ¬1 Î¬◊æ√ª ˝√√˚˛º ø¬ıÀ˙¯∏Õfl¡ Œ˚øÓ¬˚˛± Î¬◊¬Û˘øt fl¡1± ˝√√˚˛ Œ˚ ¤‡Ú Œ√˙1 ø¬ıøˆ¬iß
‡G¸˜”˝√√fl¡ [Distinct sectors] ¤Àfl¡˘À· ˘é¬… fl¡ø1À˘ Œ√˙‡Ú1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬1
ø¬ı¯∏À˚˛ [¬ıUÓ¬ Œ¬ıøÂ√] ˆ¬±˘Õfl¡ Ê√±øÚ¬ı ¬Û1± ˚±˚˛º ’±Àfl¡Ã øfl¡Â≈√˜±Ú ø¬ıÀ˙¯∏ Î¬◊ÀV˙…1 ¬ı±À¬ı
¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ≈√È¬± ‡G [fl‘¡ø¯∏ ’±1n∏ Î¬◊À√…±·]1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¬Û1¶Û1 øÚˆ¬«1˙œ˘Ó¬± ’Ô¬ı±
¬Û1¶Û1 ø¬ıÀ1±øÒÓ¬±¸˜”˝√√1 ø¬ı¯∏À˚˛ ø¬ıøˆ¬iß ‡GÀ¬ı±1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¸•Ûfl«¡À¬ı±11 ’Ò…˚˛Ú1
[Œ˚ÀÚ ¬Ûø1˚˛±˘, ¬ı…ª¸±˚˛-¬ı±øÌÊ√… ’±1n∏ ·ÌÓ¬±øLafl¡ ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ‰¬1fl¡±1] ¡Z±1± [’fl¡˘ Œ√˙1
¸±˜ø¢∂fl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬1 õ∂øÓ¬ ˘é¬… fl¡1±Ó¬Õfl¡] Œ¸˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ¸—‚øÈ¬Ó¬ Œ˝√√±ª± ‚È¬Ú±À¬ı±11
[Things happening] ø¬ı¯∏À˚˛ Œ√√¬ıøÂ√ ˆ¬±˘Õfl¡ ¬ı≈øÊ√¬ı ¬Û±ø1º

Œ˚øÓ¬˚˛± ø¬ıøˆ¬iß ¬ıdÀ¬ı±11 ¬Û1± ø¬ı1Ó¬ Ô±øfl¡ Œfl¡ª˘ ¤È¬± õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡ ¬ıd1 ›¬Û1Ó¬
’±À˘±fl¡¬Û±Ó¬ fl¡1±ÀÈ¬± Œ¬ıøÂ√ ¸≈ø¬ıÒ±Ê√Úfl¡ ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ ¬ı…ª¶ö±Ó¬ õ∂ÀÓ¬…fl¡ÀÈ¬±
¬ıd1 øfl¡Â≈√˜±Ú &1n∏Q¬Û”Ì« Ó¬Ô± ¶§Ó¬La ∆¬ıø˙©Ü…fl¡ ’ª:± fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û
fl‘¡ø ∏̄Ê√±Ó¬ ’±1n∏ Î¬◊À√…±·Ê√±Ó¬ ^¬ı…1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ’ª¶ö±À¬ı±1 ¤Àfl¡Ò1Ì1 Ú˝√√ ˛̊, ◊̋√√ øˆ¬iß õ∂fl‘¡øÓ¬1º
’±Àfl¡Ã ˚ø√ øÚø«√©Ü ¤fl¡ Œ|Ìœ1 |ø˜fl¡fl¡ ¸fl¡À˘± Œ|Ìœ1 |ø˜fl¡À¬ı±11 õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡
|ø˜fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ¤È¬± õ∂øÓ¬á¬±Ú1 Œ˜ÀÚÊ√±1Ê√Ú1 |˜1 ¬Û1± Œ¸˝◊√√
õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ø˝√√‰¬±¬Û1é¬fl¡Ê√Ú1 |˜1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¬Û±Ô«fl¡… Œ√‡≈›ª±ÀÈ¬± ’¸yª ∆˝√√ ¬ÛÀ1º
Œ¸À˚˛À˝√√ ’ÀÚfl¡ ¸˜˚˛Ó¬ øÚø«√©Ü ¤ø¬ıÒ ¬ıdfl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡ ¬ıd ø˝√√‰¬±À¬Û Œ˘±ª±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬
[|˜ Ú±˝◊√√¬ı± Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂˚≈øMê√] ¤˜≈øÍ¬ [Handful] ø¬ıøˆ¬iß õ∂fl¡±11 ¬ıdfl¡ Œ˘±ª± ˝√√˚˛º
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Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú Œ˝√√±ª± ø¬ıøˆ¬ißÒ1Ì1 ¬ıd1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ øÓ¬øÚø¬ıÒ
¸±Ò±1Ì õ∂fl¡±11 ¬ıdfl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1, Œ˚ÀÚ fl‘¡ø¯∏Ê√±Ó¬ ¬ıd,
Î¬◊À√…±·Ê√±Ó¬ ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√º ¤˝◊√√ ¬ıdÀ¬ı±11 Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂˚≈øMê√ ’±1n∏ √±˜ ø¬ıøˆ¬ißÒ1Ì1
Œ˝√√±ª± Œ√‡± ˚±˚˛º ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ ’±Àfl¡Ã ¤˝◊√√ ø¬ıøˆ¬iß ¬ıdÀ¬ı±11 ·±˝◊√√&È¬œ˚˛±ˆ¬±Àª
øfl¡√À1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ô¶1, ˜”˘…ô¶1 ’±1n∏ øÚÀ˚˛±·1 ¬Ûø1˜±Ì øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛, Œ¸˝◊√√ ø¬ı¯∏À˚˛›
’±À˘±‰¬Ú± fl¡À1º

›¬Û11 ’±À˘±‰¬Ú±1 ¬Û1± ’±1n∏ Â√±S-Â√±Sœ¸fl¡À˘ ¬Û”¬ı«ÀÓ¬ ’±˝√√1Ì fl¡1± ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ
’Ô«ø¬ı:±Ú1 :±Ú1 ¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¸˝√√ÀÊ√ Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ’±1n∏
¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ˜±Ê√Ó¬ øfl¡Â≈√ ¬Û±Ô«fl¡… ’±ÀÂ√º ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±ÚÓ¬ ¬ı…øMê√·Ó¬
ë’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒí¸fl¡˘ [¬ı'Ó¬ Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√] ’±1n∏ ŒÓ¬›“À˘±fl¡fl¡ ¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ fl¡1±
Œõ∂1Ì±¸ ”̃̋ √√ [Motivations]1 õ∂fl‘¡øÓ¬1 ø¬ı ∏̄À ˛̊ ’±ˆ¬±¸ ø√ ˛̊± ˝√√ ˛̊º ŒÓ¬›“À˘±fl¡ ˝√√í˘ ë¬ı…ø©Üí·Ó¬
[ë¸1n∏í ’Ô«Ó¬] õ∂øÓ¬øÚøÒ, Œ˚ÀÚ Œˆ¬±Mê√±¸fl¡˘, ø˚¸fl¡À˘ øÚÊ√1 ¬ÛÂ√µ ’±1n∏ ’± ˛̊ ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬
Ôfl¡± ’ª¶ö±Ó¬ ¬ıd1 fl¡±˜… ¸—À˚±·À¬ı±1 Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¬ÛÂ√µ fl¡À1º Œ¸˝◊√√√À1 ø¬ıøˆ¬iß ¬ıd
Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ¸fl¡˘, ø˚¸fl¡À˘ øÚÀÊ√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ¬ıdÀ¬ı±11 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı…˚˛
ø˚˜±Ú ¸yª fl¡˜ fl¡1±1 Œ‰¬©Ü± fl¡À1 ’±1n∏ Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ˚Ô±¸yª Œ¬ıøÂ√ √±˜Ó¬ ¬ıÊ√±1Ó¬ ø¬ıSêœ
fl¡ø1 ¸¬ı«±øÒfl¡ ˘±ˆ¬ ’Ê«√Ú fl¡1±1 õ∂˚˛±¸ fl¡À1º ’±Ú ˆ¬±¯∏±Ó¬ ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ˝√√í˘
‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú1 ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ıÊ√±1¸˜”˝√√1 ’Ò…˚˛Ú ’±1n∏ ëŒ‡˘≈Õªí [Palyers] ’Ô¬ı±
ø¸X±ôLfl¡±1œ¸fl¡˘ √̋√í˘ ¬ı…øMê√ [Œ˚ÀÚñ ŒSêÓ¬±À¬ı±1, ø¬ıÀSêÓ¬±À¬ı±1, Œfl¡±•Û±ÚœÀ¬ı±1], ø˚¸fl¡À˘

’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒ [Economic agents]

’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Œ·±È¬ ¬ı± õ∂øÓ¬øÚøÒ ¬ı≈ø˘À˘ Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ¬ı…øMê√ ’Ô¬ı± ’Ú≈á¬±Úfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛
ø˚À¬ı±À1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡À1º ŒÓ¬›“À˘±fl¡ Œˆ¬±Mê√± ˝√√í¬ı ¬Û±À1, ø˚À˚˛ øfl¡ ’±1n∏
øfl¡˜±Ú ¬Ûø1˜±Ì Œˆ¬±· fl¡ø1¬ı Œ¸˝◊√√ ø¸X±ôL ˘˚˛º ŒÓ¬›“À˘±fl¡ ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª± Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ
˝√√í¬ı ¬Û±À1, ø˚À˚˛ øfl¡ ’±1n∏ øfl¡˜±Ú ¬Ûø1˜±Ì Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1¬ı Œ¸˝◊√√ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡À1º
Ó¬≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√À¬ı±1 øÚÊ√± ’øô¶Q Ôfl¡± Œ·±È¬ [Entities] ˝√√í¬ı ¬Û±À1, [Œ˚ÀÚ ‰¬1fl¡±1,
fl¡¬Û«íÀ1‰¬Ú, Œ¬ı—fl¡ ’±ø√] ø˚À¬ı±À1 ø¬ıøˆ¬iß ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡À1, Œ˚ÀÚ øfl¡˜±Ú
‡1‰¬ fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ı, Ÿ¬Ì1 ›¬Û1Ó¬ øfl¡ ¸≈√1 ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√í¬ı, fl¡1 øfl¡˜±Ú øÚÒ«±1Ì
fl¡1± ˝√√í¬ı ’±ø√º
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øÚÊ√1 ˘±ˆ¬ Ó¬Ô± ¬ı…øMê√·Ó¬ ¸cø©Ü ¬ı± fl¡˘…±Ì ¸À¬ı«±2‰¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ‰¬©Ü± fl¡À1º ’±Úøfl¡ ¤È¬±
¬ı‘˝√√» Œfl¡±•Û±ÚœÀfl¡± ¤È¬± ’Ô«Ó¬ ë¬ı…ø©Ü¬ı±√œí ¬ı≈ø˘¬ı ¬Û±ø1, ø˚À˝√√Ó≈¬ ˝◊√√ øÚÊ√1 ’—˙œ√±1¸fl¡˘1
¶§±Ô«1é¬±1 ¬ı±À¬ıÀ˝√√ fl¡±˜ fl¡À1º ¤˝◊√√ Œfl¡±•Û±ÚœÀ¬ı±À1 ¸˜¢∂ Œ√˙1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¶§±Ô«1 ˝√√Àfl¡
fl¡±˜ Úfl¡À1º ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ‚È¬Ú±À¬ı±1 [Phenomena],
ø˚À¬ı±À1 ¸˜¢∂ ’Ô«ÚœøÓ¬fl¡ õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ fl¡À1, Œ˚ÀÚ ˜”˘…¬ı‘øX, øÚ¬ıÚ≈ª± ’±ø√1 ø¬ı¯∏À˚˛ Î¬◊À~‡
fl¡1± Ú˝√√˚˛, ’Ô«±» ¤˝◊√√À¬ı±1 ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ ’ª¶ö±Ó¬ ’±ÀÂ√ ¬ı≈ø˘ Òø1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛º fl¡±1Ì ¤˝◊√√
‰¬˘fl¡À¬ı±1 ˝√√í˘ ¤ÀÚÒ1Ì1 Œ˚ ¬ı…øMê√·Ó¬ øfl¡ÀÚ±Ó¬± ¬ı± Œ¬ıÀ‰¬±Ó¬±˝◊√√ ¤˝◊√√À¬ı±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı
ŒÚ±ª±À1º ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ’fl¡˘ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±À˝√√ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ˘·Ó¬ ›‰¬1
¸•§g ¶ö±¬ÛÚ ˝√√˚˛, Œ˚øÓ¬˚˛± ˝◊√√ [¬ı…ø©Ü¬ı±√œ] ¸±Ò±1Ì ˆ¬±1¸˜Ó¬±1 ø¬ı¯∏À˚˛ ’±À˘±fl¡¬Û±Ó¬ fl¡À1º
¸±Ò±1Ì ˆ¬±1¸˜Ó¬± ˝√√í˘ ¤ÀÚ ¤È¬± ’ª¶ö± ˚íÓ¬ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 õ∂ÀÓ¬…fl¡‡Ú ¬ıÊ√±1Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±
’±1n∏ Œ˚±·±Ú1 ¸˜Ó¬± ¶ö±¬ÛÚ ˝√√˚˛º

¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ Œ√˙ ¤‡Ú1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’ª¶ö±1 ø¬ı¯À∏˚˛ ¬ı…±‡…±
fl¡À1º ’±Ò≈øÚfl¡ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 õ∂øÓ¬á¬±¬Ûfl¡ ø¬ÛÓ‘¬-¶§1+¬Û ’±Î¬±˜ ø¶úÀÔ ¬Û1±˜˙« ø√øÂ√˘ Œ˚ ˚ø√
Œˆ¬±Mê√± ’±1n∏ ø¬ıÀSêÓ¬±¸fl¡À˘ õ∂ÀÓ¬…fl¡‡Ú ¬ıÊ√±1Ó¬ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 øÚÊ√± ¶§±Ô« 1é¬±1 ’ÀÔ«
ø¸X±ôL ¢∂˝Ì fl¡À1, ŒÓ¬ÀôL ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√¸fl¡À˘ ¸˜¢∂ Œ√˙1 ¸•Û√ ’±1n∏ fl¡˘…±Ì ¸•ÛÀfl«¡
¬Û‘Ôfl¡Õfl¡ ø‰¬ôL±-‰¬‰«¬± fl¡1±1 õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛Ó¬± Ú±Ô±Àfl¡º ’ªÀ˙… ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√¸fl¡À˘ ˘±À˝√√ ˘±À˝√√
Î¬◊¬Û˘øt fl¡ø1ÀÂ√ Œ˚ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ’±1n∏ ’øÒfl¡ ¸À‰¬Ó¬Ú Œ˝√√±ª± Î¬◊ø‰¬Ó¬º

’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı¸fl¡À˘ ø¬ı·Ó¬ ¬ıÂ√1¸˜”˝√√Ó¬ ¸•Ûiß fl¡1± ø¬ıøˆ¬iß ’Ò…˚˛Ú1 ¬Û1± øfl¡Â≈√˜±Ú
fl¡Ô± ‘√ø©ÜÀ·±‰¬1 ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ˝√√í˘ – õ∂Ô˜ÀÓ¬, ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ øfl¡Â≈√˜±Ú ¤ÀÚ ’ª¶ö±
’±ÀÂ√, ˚íÓ¬ ¬ıÊ√±1 Ú±Ô±Àfl¡ ¬ı± Ô±øfl¡¬ı ŒÚ±ª±À1º

ø¡ZÓ¬œ˚˛ÀÓ¬, ’±Ú øfl¡Â≈√˜±Ú ’ª¶ö± ’±ÀÂ√ ˚íÓ¬ ¬ıÊ√±1 ’±ÀÂ√, øfl¡c ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú1
˜±Ê√Ó¬ ˆ¬±1¸˜Ó¬± øÚÒ«±1Ì fl¡1±Ó¬ ¬ı…Ô« Œ˝√√±ª± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ˝√√˚˛º

Ó‘¬Ó¬œ˚˛ÀÓ¬, ’±Àfl¡Ã ¬ıU¸—‡…fl¡ ¤ÀÚ ’ª¶ö± ’±ÀÂ√, ˚íÓ¬ ¸˜±ÀÊ√ [¬ı± ‰¬1fl¡±À1 ’Ô¬ı±
¸fl¡À˘± ˜±Ú≈À˝√√] øfl¡Â≈√˜±Ú √1fl¡±1œ ¸±˜±øÊ√fl¡ ˘é¬… øÚ¶§±Ô«ˆ¬±Àª ’Ú≈¸1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¸X±ôL
¢∂ √̋√Ì fl¡À1 [Œ˚ÀÚ øÚÀ ˛̊±·, õ∂˙±¸Ú, õ∂øÓ¬1é¬±, ø˙é¬±, ¶§±¶ö… ’±ø√]º ’ªÀ˙… ¤ ◊̋√√ ø¸X±ôLÀ¬ı±11
fl¡±1ÀÌ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒ¸fl¡À˘ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ø¸X±ôL¸˜”˝√√√1
øfl¡Â≈√˜±Ú ¸±˜ø¢∂fl¡ õ∂ˆ¬±ª1 ¬Ûø1ªÓ«¬ÚÚ ¸±ÒÚ fl¡1±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º ¤˝◊√√ Î¬◊ÀV˙…1
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¬ı±À¬ı ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√¸fl¡À˘ fl¡1 ¬ı…ª¶ö± ’±1n∏ ¬ı±ÀÊ√È¬ ¸—Sê±ôLœ˚˛ ’Ú…±Ú… ÚœøÓ¬À¬ı±À1
¬ıÊ√±1 ¬ı…ª¶ö±1 ›¬Û1Ó¬ Œ¬ÛÀ˘±ª± õ∂ˆ¬±ª¸˜”˝√√ ’Ò…˚˛Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º Ó¬≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√
’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√¸fl¡À˘ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1± ÚœøÓ¬¸˜”˝√√, ¸≈√1 ˝√√±1, ˜Ê≈√ø1 ˝√√±1, øÚÀ˚˛±·
’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ÚœøÓ¬¸˜”À˝√√± ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ
’Ô«ø¬ı:±Ú ’±1n∏ ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ø¬ıÀ˙ ∏̂̄ ¬±Àª ¸•Ûfl«¡ ≈̊Mê√º fl¡±1Ì ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±ÚÓ¬
‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú ˙øMê√1 ¬ıÊ√±11 ›¬Û1Ó¬ Ôfl¡± ¸±˜ø¢∂fl¡ õ∂ˆ¬±ª¸˜”˝√√fl¡ ø¬ıÀ˙¯∏ˆ¬±Àª
’Ò…˚˛Ú fl¡1± ˝√√˚˛º ’fl¡˘ Œ¸˚˛±˝◊√√ Ú˝√√˚˛, ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±ÀÚ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú
˙øMê√fl¡ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1±1 Î¬◊ÀVÀ˙…À1 ¢∂˝√√Ì fl¡1± ÚœøÓ¬¸˜”À˝√√± õ∂À˚˛±· fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1
’±1n∏ ’±ª˙…fl¡ √̋√íÀ˘ ¬ıÊ√±11 ¬ı±ø √̋√1Ó¬ ¸˜±ÀÊ√ ¬ı…Mê√ fl¡1± ¬ÛÂ√µ¸ ”̃̋ √√Àfl¡± ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı˘·œ ˛̊±
˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ˆ¬±1Ó¬1 √À1 Î¬◊iß˚˛Ú˙œ˘ Œ√˙À¬ı±11 øÚ¬ıÚ≈ª± ¸˜¸…± ”√1 ’Ô¬ı± ˝}√√±¸
fl¡ø1¬ıÕ˘, õ∂ÀÓ¬…fl¡1 ¬ı±À¬ı ø˙é¬± ¢∂˝√√Ì1 ¬ÛÔ ¸≈·˜ fl¡ø1¬ıÕ˘, õ∂±Ôø˜fl¡ ¶§±¶ö… Œ¸ª± ¸fl¡À˘±Àfl¡
õ∂√±Ú fl¡1± ¬ı…ª¶ö±1 Î¬◊iß˚˛Ú ¸±ÒÚ fl¡ø1¬ıÕ˘, ˆ¬±˘ õ∂˙±¸Ú ¬ı…ª¶ö± õ∂ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ıÕ˘, Œ√˙1
õ∂øÓ¬1é¬± ¬ı…ª¶ö±1 Î¬◊iß˚˛Ú1 ¬ı±À¬ı ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ì1 ¬Û≈“øÊ√ ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±1n∏ ¤ÀÚÒ1Ì1 ’±Ú
’±Ú≈̄ ∏—ø·fl¡ ¬ı…ª¶ö±¸ ”̃̋ √√ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ¬ÛÂ√µ¸ ”̃̋ √ ’Ò… ˛̊Ú fl¡ø1¬ı˘·œ ˛̊±
˝√√˚˛º ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ’ª¶ö±¸˜”˝√√1 ¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¶Û©Ü ˝√√˚˛ Œ˚ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1
≈√È¬± ˜”˘ ∆¬ıø˙©Ü… ’±ÀÂ√ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ ≈√È¬± ˝√√í˘ñ

õ∂Ô˜ÀÓ¬, õ∂ùü Î¬◊√˚˛ ˝√√˚˛ Œ˚ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘ Œfl¡±Ú∑
¤˝◊√√ ø¬ı:±Ú1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ÚœøÓ¬À¬ı±1 ‰¬1fl¡±À1 øÚÀÊ√ ¢∂˝√√Ì fl¡À1 ’Ô¬ı± ’±˝◊√√Ú˜ÀÓ¬ ·Í¬Ú
Œ˝√√±ª± ¸—·Í¬ÚÀ¬ı±1, Œ˚ÀÚñ ˆ¬±1Ó¬1 ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡ [RBI], ˆ¬±1Ó¬1 øÚ1±¬ÛM√√± ’±1n∏
ø¬ıøÚ˜˚˛ ¬Ûø1¯∏√ [Securities and Exchange Board of India] ’±1n∏ ¤Àfl¡Ò1ÀÌ ·Ï¬ˇ
Œ˘±ª± ’Ú≈á¬±Ú¸˜”À˝√√ ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡À1º √1±‰¬˘ÀÓ¬ ¤ÀÚÒ1Ì1 õ∂ÀÓ¬…fl¡‡Ú ¬Ûø1¯∏√ ’Ô¬ı±
’Ú≈á¬±Ú ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ¸—ø¬ıÒ±ÀÚ ø√˚˛± ¸—:±˜ÀÓ¬ ’Ô¬ı± ’±˝◊√√Ú˜ÀÓ¬ ·øÏ¬ˇ Î¬◊ÀÍ¬ ’±1n∏ ˝◊√√˝√√“Ó¬1
õ∂ÀÓ¬…fl¡À1 ¤È¬± ¬ı± Ó¬ÀÓ¬±øÒfl¡ ¸±˜±øÊ√fl¡ ˘é¬… Ô±Àfl¡º ¤˝◊√√ ˘é¬…À¬ı±1 ¬ı…øMê√·Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡
õ∂øÓ¬øÚøÒ¸fl¡À˘ øÚÊ√1 ˘±ˆ¬ ¬ı± fl¡˘…±Ì ¸À¬ı«±2‰¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡1± ø¬ıÒ1 Ú˝√√˚˛º ’Ô«±»
¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒ¸fl¡˘ Œ˜Ãø˘fl¡ˆ¬±Àª ¬ı…ø©Ü·Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ø¸X±ôL
¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘1 √À1 ¤Àfl¡ Ú˝√√˚˛º

ø¡ZÓ¬œ˚˛ÀÓ¬, ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡À˘ øfl¡ fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ‰¬©Ü± fl¡À1∑
√1±‰¬˘ÀÓ¬ ¤˝◊√√ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡À˘ õ∂±À˚˛ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ˘é¬…À¬ı±11 ÿÒı«Ó¬ ˚±¬ı˘·œ˚˛±Ó¬
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¬ÛÀ1 ’±1n∏ ø¬ıøˆ¬ißÒ1Ì1 1±Ê√Uª± ’ˆ¬±ª ¬Û”1Ì fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¸•Û√À¬ı±1 ¬ı…ª˝√√±1
fl¡1±1 ¬ı±À¬ı Œ‰¬©Ü± fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√Ò1Ì1 fl¡±˚«À¬ı±1 ¬ı…øMê√·Ó¬ ¶§±Ô« ¬Û”1Ì1 Î¬◊ÀVÀ˙…
¢∂˝√√Ì fl¡1± Ú˝√√˚˛º ¤˝◊√√ fl¡±˚«À¬ı±1 Œ√˙1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¸fl¡À˘± Œ|Ìœfl¡ Œ˘±fl¡1 ¸±˜”ø˝√√fl¡ fl¡˘…±Ì
¸±ÒÚ1 ¬ı±À¬ı ¸•Ûiß fl¡1± ˝√√˚˛º

1.1 ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 Î¬◊√æ√±ªÚ [Emergence of Macro-Economics]

ø¬ıËøÈ¬Â√ ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√ Ê√íÚ Œ˜˝◊√√Ú±Î«¬ Œfl¡˝◊√√ÚƒÂ√1 ø¬ı‡…±Ó¬ ¢∂Lö ëThe General Theory

of Employment, Interest and Moneyí1 1936 ‰¬ÚÓ¬ õ∂fl¡±˙ Œ˝√√±ª±1 ø¬Û‰¬Ó¬ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ
’Ô«ø¬ı:±Ú1 Î¬◊æ√±ªÚ ˝√√˚˛º Œfl¡˝◊√√ÚƒÂ√1 ’±·1 ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±Ó¬ ’Ô«ø¬ı:±ÚÓ¬ ¤È¬± ø¬ıÀ˙¯∏ Ò±1Ì±
’ôLˆ¬≈«Mê√ ∆˝√√ ’±øÂ√˘ ’±1n∏ ¤˝◊√√ Ò±1Ì±ÀÈ¬± ˝√√í˘ Œ˚ ø˚À¬ı±1 |ø˜Àfl¡ fl¡±˜ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±¢∂˝√√œ,
ŒÓ¬›“À˘±fl¡ ¸fl¡À˘±Àfl¡ øÚÀ˚˛±·1 ¸≈À˚±·√√ ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√í¬ı ’±1n∏ ¸fl¡À˘±À¬ı±1
fl¡±1‡±Ú±˝◊√√ ø¸˝√√“Ó¬1 é¬˜Ó¬±1 ¬Û”Ì« ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 fl¡±˚« ¸•Û±√Ú fl¡ø1 Ô±øfl¡¬ı ¬Û±ø1¬ıº ¤˝◊√√Ò1Ì1
ø‰¬ôL±1 ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√¸fl¡˘fl¡ ¸—¶ö±ø¬ÛÓ¬ ¬Û1•Û1± ¬ı≈ø˘ Ê√Ú± ˚±˚˛º ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡, 1929

‰¬Ú1 ë˜ √̋√±˜µ±í ’±1n∏ ◊̋√√̊ ˛±1 ¬Û1ªÓ«¬œ ¬ıÂ√1À¬ı±1Ó¬ ◊̋√√Î¬◊À1±¬Û ’±1n∏ √øé¬Ì ’±À˜ø1fl¡±1 Œ√̇ ¸ ”̃̋ √√1
Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ øÚÀ˚˛±·1 ¬Ûø1˜±Ì Sê˜¬ıøÒ«Ó¬ ˝√√±1Ó¬ ˝}√√±¸ Œ¬Û±ª± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘º ˝◊√√À˚˛
ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú Œ√˙¸˜”˝√√Àfl¡± ˘±À˝√√√ ˘±À˝√√ õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ fl¡ø1øÂ√˘º ¬ıÊ√±1Ó¬ ¬ıd1 ‰¬±ø˝√√√±
øÚ•ß·±˜œ ∆˝√√øÂ√˘, ¬ıU fl¡±1‡±Ú± fl¡±˜ ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡ ¤ÀÚÀ˚˛ ¬Ûø1 ’±øÂ√˘ ’±1n∏ |ø˜fl¡¸fl¡˘fl¡
fl¡±˜1 ¬Û1± ’¬ı…±˝√√øÓ¬ ø√˚˛± ∆˝√√øÂ√˘º 1929 ‰¬Ú1 ¬Û1± 1933 ‰¬ÚÕ˘ ¤˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±Ó¬
’±À˜ø1fl¡±Ó¬ øÚ¬ıÚ≈ª±1 ˝√√±1 3 ˙Ó¬±—˙1 ¬Û1± 25 ˙Ó¬±—˙Õ˘ ¬ı‘øX ∆˝√√øÂ√˘ [fl¡±˜ fl¡ø1 Ôfl¡±
¬ı± fl¡±˜ fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ı‰¬±ø1 Ôfl¡± ˜≈Í¬ Ê√Ú¸—‡…±1 ¡Z±1± fl¡±˜ fl¡ø1 ÚÔfl¡± ¬ı± fl¡±˜ fl¡ø1¬ıÕ˘
ø¬ı‰¬±ø1 Ôfl¡± ˜≈Í¬ Ê√Ú¸—‡…±fl¡ ˝√√1Ì fl¡ø1À˘ ø˚ Œ¬Û±ª± ˚±˚˛, Œ¸˚˛±˝◊√√ ˝√√í˘ øÚ¬ıÚ≈ª±1 ˝√√±1]º
Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂±˚˛ 33 ˙Ó¬±—˙ ˝}√√±¸
¬Û±˝◊√√øÂ√˘º ¤˝◊√√ ‚È¬Ú±À¬ı±À1 ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 fl¡±˚«Sê˜øÌfl¡±1 ø¬ı¯∏À˚˛ ÚÓ≈¬ÚÒ1ÀÌ ø‰¬ôL± fl¡ø1¬ıÕ˘
’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√¸fl¡˘fl¡ Î¬◊√·øÚ Œ˚±·±˝◊√√øÂ√˘º Ó¬≈√¬Ûø1 ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÚÓ¬ √œ‚«¶ö±˚˛œ øÚ¬ıÚ≈ª±
¸˜¸…± Ô±Àfl¡ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±À¬ı Ó¬N øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ Î¬◊¬Û˘Àé¬
¬ı…±‡…± ’±·¬ıÏ¬ˇ±¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º Œfl¡˝◊√√ÚƒÂ√1 ø¬ı‡±Ó¬ ¢∂Lö‡Ú ¤˝◊√√ Î¬◊ÀV˙…À¬ı±1 ’±·Ó¬ 1±ø‡ õ∂dÓ¬
fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ¤˝◊√√À¬ı±11 ¸˜±Ò±Ú1 ¬ı±À¬ı õ∂À‰¬©Ü± Œ˘±ª± ˝√√˚˛º ø¬ı‡…±Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√·1±fl¡œ1
¬Û”¬ı«¬Û≈1n∏¯∏¸fl¡˘1 √À1 ŒÓ¬›“1 õ∂˚˛±¸ [approach] ’±øÂ√˘ ¤‡Ú Œ√˙1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

¸”‰¬Ú±
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fl¡±˚«Sê˜øÌfl¡±1 ø¬ı¯À∏˚˛ ¬Û1œé¬± fl¡1± ’±1n∏ ø¬ıøˆ¬iß ‡G1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¬Û1¶Û1 øÚˆ¬«1˙œ˘Ó¬±1
ø¬ı¯∏˚˛ ¬Û˚«±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ’±1n∏ ¤˚˛±˝◊√√ ˝√√í˘ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 qˆ¬±1y ¬ı± ¬Û±Ó¬øÚº

1.2 ¤˝◊√√ ¬Û±Í¬…¬Û≈øÔÓ¬ ¸øißøª©Ü ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ø¬ı¯∏À˚˛ ¤fl¡ ’±ˆ¬±¸ [Context of the

Present Book of Macro-Economics]

¤ ◊̋√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ’Ò√… ˛̊Ú fl¡ø1¬ı˘·œ ˛̊± õ∂ÀÓ¬…fl¡ÀÈ¬± ø¬ı ∏̄̊ ˛À1 ¤fl¡ ‹øÓ¬ √̋√±ø¸fl¡
õ∂¸—· ¬ı± ¬ÛÈ¬ˆ¬”ø˜ ’±ÀÂ√º ¤˝◊√ √øfl¡Ó¬±¬Û‡ÚÓ¬ ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œ√˙ ¤‡Ú1 fl¡±˚«Sê˜øÌfl¡±
¸•ÛÀfl«¡ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ∆˝À√√Â√º ¬Û≈“øÊ√¬ı±œ Œ√˙ ¤‡ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡± «̊À¬ı±1 ”̃̆ Ó¬– ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ
¬ı…ª¶ö±1 ¡Z±1± ¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ¬ı…ª¸±˚˛Ó¬ ¤Ê√Ú ¬ı± Œfl¡˝◊√√¬ı±Ê√ÀÚ±
Î¬◊À√…±·œ Ô±Àfl¡ [ø˚¸fl¡˘ ¬ı…øMê√À˚˛ Î¬◊À√…±· ’Ô¬ı± ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 õ∂Ò±Ú ø¸X±ôL¸˜”˝√√1
›¬Û1Ó¬ øÚ˚˛LaÌ 1±À‡ ’±1n∏ ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˘±ˆ¬-Œ˘±fl¡‰¬±Ú1 √±ø˚˛Q ¬ı˝√√Ú fl¡À1,
ŒÓ¬›“À˘±fl¡fl¡ Î¬◊À√…±·œ ¬ı≈ø˘ fl¡í¬ı ¬Û±ø1]º ¤˝◊√√ Î¬◊À√…±·œ¸fl¡À˘ Î¬◊À√…±· ‰¬À˘±ª±1 ¬ı±À¬ı
õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ˜”˘ÒÚ øÚÀÊ√˝◊√√ Œ˚±·±Ú Òø1¬ı ¬Û±À1 ’Ô¬ı± ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì1 ¡Z±1±
˜”˘ÒÚ ¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚« ‰¬˘±¬ıÕ˘ Î¬◊À√…±·œ¸fl¡˘fl¡ ’±Àfl¡Ã õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡
¸•Û√1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ¸•Û√À¬ı±11 øfl¡Â≈√˜±Ú ˝√√í˘ ’¶ö±˚˛œ, ø˚À¬ı±1 Î¬◊»¬Û±√Ú
õ∂øSê ˛̊±Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1 ˝√√ ˛̊ [Œ˚ÀÚ Œfl“¡‰¬±˜±˘] ’±1n∏ øfl¡Â≈√˜±Ú ˝√√í˘ ø¶ö1 [Œ˚ÀÚ ˆ¬”ø˜1 Œ·±È¬¸ ”̃̋ √√]º
’±Àfl¡Ã Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚« ‰¬˘±¬ıÕ˘ ¤˝◊√√ Î¬◊À√…±·œ¸fl¡˘1 õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ’±È¬±˝◊√√Ó¬Õfl¡ &1n∏Q¬Û”Ì«
Î¬◊¬Û±√±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘ ˜±Ú≈˝√√1 |˜º ¤˝◊√√ øÓ¬øÚ›ø¬ıÒ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú Œ˚ÀÚñ ˆ¬”ø˜, ˜”˘ÒÚ
’±1n∏ |˜1 ¡Z±1± Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚« ¸•Ûiß fl¡1±1 ø¬Û‰¬Ó¬ Î¬◊À√…±Mê√±˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√ÚÀ¬ı±1 ¬ıÊ√±1Ó¬
ø¬ıSêœ fl¡À1º ¤˝◊√ √ø¬ıSêœ fl¡±˚«1 ¡Z±1± ø˚ ¬Ûø1˜±Ì1 ’Ô« ’±˝√√1Ì fl¡1± ˝√√˚˛, Ó¬±Àfl¡˝◊√√ ø¬ıSêœ ’±˚˛
Œ¬ı±À˘º ø¬ıSêœ ’±˚˛1 ¤È¬± ’—˙ ˆ¬”ø˜À˚˛ Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬ Œ¸ª± ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± ¬ı±À¬ı ‡±Ê√Ú± ø˝√√‰¬±À¬Û
ø√˚˛± ˝√√˚˛, ’±Ú ¤È¬± ’—˙ ˜”˘ÒÚ1 ¸≈√ ø˝√√‰¬±À¬Û õ∂√±Ú fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¤È¬± ’—˙ |˜1
˜Ê≈√ø1 ø˝√‰¬±À¬Û ø√˚˛± ˝√√˚˛º ø¬ıSêœ ’±˚˛1 ¬ı±fl¡œ Ôfl¡± ’—˙ÀÈ¬± ˝√√í˘ Î¬◊À√…±Mê√±1 Î¬◊¬Û±Ê«√Ú ’±1n∏
˝◊√√˚˛±fl¡ ˘±ˆ¬ ¬ı± ˜≈Ú±Ù¬± Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º Î¬◊À√…±Mê√±¸fl¡À˘ ¤˝◊√√ ˘±ˆ¬¸˜”˝√√ õ∂±À˚˛ ø¬Û‰¬1 ¬ıÂ√1Ó¬ ÚÓ≈¬Ú
˚La-¬Û±øÓ¬ Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’Ô¬ı± ÚÓ≈¬Ú fl¡±1‡±Ú± ¸‘ø©Ü fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¬ı…ª˝√√±1 fl¡À1, ˚±ÀÓ¬
Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ’±1n∏ ’øÒfl¡ ¬ı‘øX fl¡ø1¬ı ¬Û1± ˚±˚˛º Î¬◊»¬Û±√Ú é¬˜Ó¬± ¬ı‘øXÓ¬
’ø1˝√√Ì± Œ˚±À·±ª± ¤˝◊√√ ¬ı…˚˛À¬ı±À1˝◊√√ ˝√√í˘ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı…˚˛1 Î¬◊√±˝√√1Ì º

8



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

›¬Û11 ’±À˘±‰¬Ú±1 ¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¶Û©Ü ˝√√˚˛ Œ˚ ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ’Ô«¬ı…ª¶ö±1 øfl¡Â≈√˜±Ú ¶§fl¡œ˚˛
∆¬ıø˙©Ü… ¬ı± Ò˜« ’±ÀÂ√ ’±1n∏ ¤˝◊√√À¬ı±1 ˝√√í˘ñ

[fl¡] Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√ ¬ı…øMê√·Ó¬ Î¬◊À√…±· ¬ı± ˜±ø˘fl¡1 øÚ˚˛LaÌÓ¬ Ô±Àfl¡,
[‡] ^¬ı…-¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ Œfl¡ª˘ ø¬ıSêœ1 ¬ı±À¬ıÀ˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ˝√√˚˛º

[·] |˜1 Œ¸ª±¸˜”˝√√fl¡ ø˚ ˜”˘…Ó¬ ¬ıÊ√±1Ó¬ øfl¡Ú±-Œ¬ı‰¬± fl¡1± ˝√√˚˛, Ó¬±Àfl¡˝◊√√ |˜1
ë˜Ê≈√ø1 ˝√√±1í Œ¬ı±À˘ [ø˚ |˜ ˜Ê≈√ø11 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ øfl¡Ú±-√Œ¬ı‰¬± fl¡1± ˝√√˚˛, Ó¬±fl¡ ë˜Ê≈√ø1 |˜í ¬ı≈ø˘
Œfl¡±ª± ˝√√˚˛]º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊ø~ø‡Ó¬ ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ∆¬ıø˙©Ü…¸˜”˝√√ ˚ø√ ø¬ıù´1 Œ√˙¸˜”˝√√1 Œé¬SÓ¬
õ∂À˚˛±· fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL Œ√‡± ˚±˚˛ Œ˚ ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ’Ô«¬ı…ª¶ö± Œfl¡ª˘ ø¬ı·Ó¬ øÓ¬øÚ˚‰¬±ø1˙
¬ıÂ√11 ¬Û”¬ı«1 ¬Û1±À˝√√ õ∂‰¬˘Ú ∆˝√√øÂ√˘º ¶Û©Üˆ¬±Àª fl¡í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ¬ıÓ«¬˜±Ú ’ª¶ö±Ó¬ √øé¬Ì
’±À˜ø1fl¡±, ˝◊√√Î¬◊À1±¬Û ’±1n∏ ¤øÂ√˚˛±1 ¸œø˜Ó¬ Œfl¡˝◊√√‡Ú˜±Ú Œ√À˙À˝√√ ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œ√˙
ø˝√√‰¬±À¬Û ¶§œfl‘¡øÓ¬ ¬Û±¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ∆˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ø¬ıù´1 Œ¬ıøÂ√ˆ¬±· ’Ú≈ißÓ¬
Œ√˙Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±˚« [ø¬ıÀ˙¯∏Õfl¡ fl‘¡ø¯∏ ‡GÓ¬] fl‘¡¯∏fl¡ ¬Ûø1˚˛±˘1 ¸√¸…1 ¡Z±1± ‰¬À˘±ª± ˝√√˚˛º
ë˜Ê≈√ø1 |ø˜fl¡í ‡≈¬ı fl¡À˜˝◊√√À˝√√ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¬ıøÂ√ˆ¬±· |˜ |ø˜fl¡ ¬Ûø1˚˛±˘1
¸√¸…¸fl¡À˘ øÚÀÊ√˝◊√√ ¸•Ûiß fl¡À1º ^¬ı…-¸±˜¢∂œÀ¬ı±1 ’fl¡˘ ¬ıÊ√±1Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡1±1 ¬ı±À¬ıÀ˝√√
Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± Ú˝√√˚˛, ˝◊√√˚˛±1 ¤È¬± ¬ı≈Ê√Ú ’—˙ ¬Ûø1˚˛±À˘ Œˆ¬±· fl¡À1º ¬ıUÀÓ¬± fl‘¡¯∏fl¡1
fl‘¡ø¯∏¬Û±˜¸˜”À˝√√ ¸≈√œ‚« ¸˜˚˛ ’øÓ¬¬ı±ø˝√√Ó¬ Œ˝√√±ª±1 ø¬Û‰¬ÀÓ¬± ˜”˘ÒÚ1 ˜Ê≈√Ó¬ ¬ı‘øX fl¡1±1 Œé¬SÓ¬
ø¬ıÀ˙¯∏ ’¢∂·øÓ¬ ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ Œ˝√√±ª± Ú±˝◊√√º Ó¬≈√¬Ûø1 ¬ıUÀÓ¬± Ê√ÚÊ√±øÓ¬ ¸˜±Ê√Ó¬ ˆ¬”ø˜1
¬ı…øMê√·Ó¬ ˜±ø˘fl¡œ¶§Q ¬ı…ª¶ö± Ú±˝◊√√º ¤˝◊√√À¬ı±1 ¸˜±Ê√Ó¬ ˆ¬”ø˜ Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ Ê√ÚÊ√±øÓ¬ ¸˜±Ê√1
˜±ø˘fl¡œ¶§QÓ¬ Ôfl¡± Œ√‡± ˚±˚˛º ¤ÀÚÒ1Ì1 ¸˜±Ê√À¬ı±1Ó¬ ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ∆¬ıø˙©Ü…À¬ı±1
õ∂À˚±Ê√… Ú˝√√˚˛º ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡, ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¸Ó¬… Œ˚ ¬ıUÀÓ¬± Î¬◊iß˚˛Ú˙œ˘ Œ√˙Ó¬ ¬ı‘˝√√»¸—‡…fl¡
Î¬◊»¬Û±√Ú Œ√√·±È¬ ’±ÀÂ√, ø˚À¬ı±1 ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ÚœøÓ¬¸˜”˝√√1 ¡Z±1± ¸—·øÍ¬Ó¬ Œ˝√±√ª± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ˝√√˚˛º
¤˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú Œ·±È¬¸˜”˝√√fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤ÀÚ õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡Ú1 Î¬◊À√…±Mê√±Ê√Ú
˝√√í˘ ¸fl¡À˘± fl¡±˜1 &ø1 ÒÀ1±Ó¬±º ŒÓ¬›“ ¬ıÊ√√±11 ¬Û1± ë˜Ê≈√ø1 |ø˜fl¡í ˆ¬±Î¬ˇ± fl¡ø1 ’±ÀÚ ’±1n∏
˝◊√√˚˛±1 ˘·ÀÓ¬ ˜”˘ÒÚ ’±1n∏ ˆ¬”ø˜ ¸—¢∂˝√√ fl¡ø1 ¤Àfl¡˘À· øÚÀ˚˛±· fl¡À1º ¤˝◊√√ Î¬◊¬Û±√±Ú ¬ı±
’±ø˝√√˘±¸˜”˝√√ ˆ¬±Î¬ˇ± fl¡1±1 ø¬Û‰¬Ó¬ Î¬◊À√…Mê√±˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚« ’±1y fl¡À1º Î¬◊À√…±Mê√±˝◊√√ ¬ıd
’±1n∏ Œ¸ª± ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1±1 ˜≈‡… Î¬◊ÀV˙… ˝√√í˘ Œ˚ ¤˝◊√√À¬ı±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡ø1 ’øÒfl¡

9¸”‰¬Ú±



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

˜≈Ú±Ù¬± ’Ê«√Ú fl¡1±º Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ¸fl¡À˘±Ò1Ì1 √±ø˚˛Q ’±1n∏ ’øÚ(˚˛Ó¬±

Î¬◊À√…±Mê√±˝◊√√ ¬ı˝√√Ú fl¡À1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ¬ıdÀ¬ı±11 ¬ı±À¬ı

˚ÀÔ©Ü Î¬◊2‰¬ √±˜ ˘±ˆ¬ fl¡1±Ó¬ ¬ı…Ô« ˝√√í¬ı› ¬Û±À1 ’±1n∏ ŒÓ¬ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ŒÓ¬›“ ’Ê«√Ú fl¡1±

˘±ˆ¬1 ¬Ûø1˜±Ì ˚ÀÔ©Ü fl¡˜ ˝√√í¬ı ¬Û±À1º ¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ

Œ√˙Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”À˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı…fl¡

¬ıÊ√±1Ó¬ ø¬ıSêœ1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ’±˚˛ Î¬◊¬Û±Ê«√Ú fl¡À1º

ø¬ıù´1 Î¬◊ißÓ¬ ’±1n∏ Î¬◊iß̊ ˛Ú˙œ˘ ¤ ◊̋√√ ≈√À ˛̊±Ò1Ì1 Œ√˙ÀÓ¬ Œ¬ı‰¬1fl¡±1œ ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ Î¬◊»¬Û±√Ú

‡G Ôfl¡±1 Î¬◊¬Ûø1 ‰¬1fl¡±1œ ¬ı± 1±©Ü™œ˚˛ ’Ú≈á¬±Ú ’±ÀÂ√º 1±©Ü™1 ¬ı± ‰¬1fl¡±11 ˆ¬”ø˜fl¡±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬

’±˝◊√√Ú õ∂Ì˚˛Ú fl¡1±, ’±˝◊√√Ú¸˜”˝√√fl¡ fl¡±˚«fl¡1œ fl¡1±, Ú…±˚˛ õ∂√±Ú fl¡1± ’±ø√ fl¡±˚«¸˜”˝√√ ’ôLˆ¬≈«Mê√

˝√√˚˛º ¤˝◊√√À¬ı±11 Î¬◊¬Ûø1 ‰¬1fl¡±À1 fl¡1 Ò±˚« fl¡1±, 1±Ê√Uª± ’±ôL–·±“ÔøÚ1 ¸‘ø©Ü fl¡1±, ø¬ı√…±˘˚˛

Ó¬Ô± ˜˝√√±ø¬ı√…±˘˚˛¸˜”˝√√ ‰¬À˘±ª±, ¶§±¶ö… Œ¸ª± õ∂√±Ú1 ¬ı±À¬ı ¬ı…˚˛ fl¡1± ’±ø√1 ˘·ÀÓ¬ ¬ıUÀÓ¬±

Œé¬SÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚«› ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡À1º Œ˚øÓ¬˚˛± Œ√˙ ¤‡Ú1 ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¬ı¯∏À˚˛ ¬ıÌ«Ú±

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± 1±©Ü™1 ¤˝◊√√ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ fl¡±˚«¸˜”˝√√ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º

’±À˘±‰¬Ú±1 ¸≈ø¬ıÒ±ÀÔ« ë1±©Ü™ífl¡ ¬ı≈Ê√±¬ıÕ˘ ë‰¬1fl¡±1í ˙sÀÈ¬± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ‰¬1fl¡±1 ’±1n∏ õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±11 Î¬◊¬Ûø1 ’±Ú ¤È¬±

‡G ’±ÀÂ√ ’±1n∏ Œ¸ ˛̊± √̋√í˘ ¬Ûø1 ˛̊±˘ ‡G [household sector]º ¬Ûø1 ˛̊±˘ ¬ı≈ø˘À˘ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬

¤Ê√Ú ¬ı…øMê√fl¡ ¬ı≈ÀÊ√±ª± ˝√√˚˛, ø˚À˚˛ øÚÊ√1 Œˆ¬±·1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ø¸X±ôL ¢∂˝Ì

fl¡À1, ’Ô¬ı± ˝◊√√ ¤fl¡ ¬ı…øMê√1 ¸˜ø©Üfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛, ø˚¸fl¡À˘ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 Œˆ¬±·1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬

ø¸X±ôLÀ¬ı±1 ˚≈È¬œ˚˛±ˆ¬±Àª ¢∂˝√√Ì fl¡À1º ¤˝◊√√ ¬Ûø1˚˛±˘À¬ı±À1 ¸=˚˛ fl¡À1 ’±1n∏ fl¡1 õ∂√±Ú fl¡À1º

õ∂ùü Î¬◊√˚˛ ˝√√˚˛ Œ˚ ¬Ûø1˚˛±˘À¬ı±À1 ¤˝◊√√ fl¡±˚«À¬ı±1 ¸•Û±√Ú fl¡1± ¬ı±À¬ı ’Ô« øfl¡ Î¬◊»¸1 ¬Û1±

’±˝√√1Ì fl¡À1∑ ¬Ûø1˚˛±˘À¬ı±1 ˜±Ú≈˝√√1 ¡Z±1± ·øÍ¬Ó¬ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ˜±Ú≈˝√√À¬ı±À1 ø¬ıøˆ¬iß õ∂øÓ¬á¬±ÚÓ¬

|ø˜fl¡ ø √̋√‰¬±À¬Û fl¡±˜ fl¡À1 ’±1n∏ ˜Ê≈√ø1 ’Ê«√Ú fl¡À1º ¤ ◊̋√√ ˜±Ú≈̋ √√À¬ı±À1 ◊̋√√ ‰¬1fl¡±1œ ø¬ıˆ¬±·¸ ”̃̋ √√ÀÓ¬±

fl¡±˜ fl¡À1 ’±1n∏ Œ¬ıÓ¬Ú ’Ê«√Ú fl¡À1º Ó¬√≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√ ¬ı…øMê√¸fl¡À˘˝◊√√ õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±11 ¶§Q±øÒfl¡±1œ

ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚øÚ¬ı«±˝√√ fl¡À1 ’±1n∏ ˜≈Ú±Ù¬± ’Ê«√Ú fl¡À1º ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ˚ø√ ¬Ûø1˚˛±˘À¬ı±À1

ø¬ıøˆ¬iß ^¬ı…-¸±˜¢∂œ1 ‰¬±ø˝√√√± ¸‘ø©Ü Úfl¡ø1À˘À˝√√“ÀÓ¬Ú, ŒÓ¬ÀôL õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 ø¸˝√√“Ó¬1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬

^¬ı…À¬ı±1 ø¬ıSêœ fl¡1± ¬ıÊ√±1‡Ú fl¡±˚«é¬˜ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1À˘À˝√√“ÀÓ¬Úº
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¬ıÓ«¬˜±ÚÕ˘Àfl¡ Œ˝√√±ª± ›¬Û11 ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ ’fl¡˘ ‚1n∏ª± ¬ı± ¬ıg ’Ô«ÚœøÓ¬1 õ∂Ò±Ú
Œ‡˘≈Õª¸fl¡˘fl¡À˝√√ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º øfl¡c ø¬ıù´1 õ∂±˚˛ ¸fl¡À˘±À¬ı±1 Œ√À˙˝◊√√ fl¡˜-Œ¬ıøÂ√
¬Ûø1˜±ÀÌ ¬ı±ø˝√√…fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬º ¤˝◊√√ ¬ı±ø˝√√…fl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ‡GÀÈ¬± ˝√√í˘ ’±˜±1
’Ò…˚˛Ú1 ‰¬Ó≈¬Ô« &1n∏Q¬Û”Ì« ‡Gº ¬ı±ø √̋√…fl¡ ‡G1 ˘·Ó¬ Œ √̋√±ª± ¬ı±øÌÊ√… ≈√̋ ◊√√ õ∂fl¡±11 √̋√í¬ı ¬Û±À1 –

1. ¤‡Ú Œ√À˙ ø¬ıù´1 ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙Ó¬ ^¬ı… ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1, ¤˝◊√√À¬ı±1fl¡ 15±øÚ
Œ¬ı±À˘º

2. ¤‡Ú Œ√À˙ ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ¬Û1± ¸±˜¢∂œ Sê˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1, ¤˝◊√√À¬ı±1fl¡
’±˜√±øÚ Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º

Ó¬≈√¬Ûø1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ 1±©Ü™¸˜”˝√√1 ¬Û1± ‚1n∏ª± Œ√˙Õ˘ ˜”˘ÒÚ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ˝√√í¬ı ¬Û±À1, ’Ô¬ı±
‚1n∏ª± Œ√À˙ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ 1±©Ü™¸˜”˝√√Õ˘ ˜”˘ÒÚ 15±øÚ fl¡ø1¬ı¬ Û±À1º

¸±1±—˙ [Summary]

¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ Ô±Àfl¡,
˝◊√ √À˚˛ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¬ıøˆ¬iß ‡G1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± Ú±Ú±Ò1Ì1 ’±ˆ¬…ôL1œÌ ¸—À˚±·
[interlinkages]1 ø¬ı¯∏À˚˛ ‰¬‰«¬± fl¡À1º ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¤˝◊√√ ø¬ıÀ˙¯∏ ∆¬ıø˙©Ü…ÀÈ¬±1 Ù¬˘Ó¬
˝◊√√˚˛±fl¡ ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ¬Û1± ¬Û‘Ôfl¡ ø¬ıˆ¬±· ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º fl¡±1Ì ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ
’Ô«ø¬ı:±ÀÚ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ’±Ú ¸fl¡À˘± ø¬ı¯∏˚˛ ø¶öÓ¬±ª¶ö±Ó¬ Ôfl¡± ¬ı≈ø˘ Òø1 ∆˘ ˝◊√√˚˛±fl¡
øfl¡Â≈√˜±Ú øÚø«√©Ü ‡G1 fl¡±˚«Sê˜øÌfl¡±1 ø¬ı¯∏À˚˛ ø¬ıÀ˙¯∏ˆ¬±Àª ¬Û1œé¬± fl¡À1º ’Ò…±¬Ûfl¡ Œfl¡˝◊√√ÚƒÂ√1
ŒÚ1±ÀÚÀ¬Û1± õ∂À‰¬©Ü±1 Ù¬˘Ó¬ 1930 ‰¬ÚÓ¬ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ¤È¬± Œ¬ıÀ˘· ø¬ıˆ¬±· ø √̋√‰¬±À¬Û ¸˜ø©Ü¬ı±√œ
’Ô«ø¬ı:±Ú1 Î¬◊æ√±ªÚ ˝√√˚˛º ø¬ıù´1 ˜˝√√±˜µ±˝◊√√ [1930] Î¬◊ißÓ¬ Œ√˙¸˜”˝√√1 ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¤fl¡
Ó¬œ¬ıË ’±‚±Ó¬ õ∂√±Ú fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ Œfl¡˝◊√√ÚƒÂ√fl¡ ŒÓ¬›“1 Œ˘‡±¸˜”˝√√1 ¬ı±À¬ı Œõ∂1Ì±
Œ˚±·±˝◊√√øÂ√˘º ¤˝◊√√ ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ ˜”˘Ó¬– ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 fl¡±˚«Sê˜øÌfl¡±fl¡ øˆ¬øM√√ ø˝√√‰¬±À¬Û
Œ˘±ª± ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ ◊̋√√ ˛̊±1 ’±Ò±1Ó¬ ø¬ıÀù≠ ∏̄ÌÀ¬ı±1 ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± ∆˝√√ÀÂ√º Œ¸À ˛̊À˝√√ ¤ ◊̋√√ ’±À˘±‰¬Ú± ◊̋√√
Î¬◊iß˚˛Ú˙œ˘ Œ√˙¸˜”˝√√1 fl¡±˚«Sê˜øÌfl¡±fl¡ [Functioning] ¸•Û”Ì«1+À¬Û Òø1 1±ø‡¬ıÕ˘ ¸é¬˜
Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±ÀÚ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬fl¡ ‰¬±ø1È¬± ‡G1 ¸—À˚±· ø˝√√‰¬±À¬Û
ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ ‡GÀ¬ı±1 ˝√√í˘ñ ¬Ûø1˚˛±˘ ‡G [Household sector], ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡
õ∂øÓ¬á¬±Ú [Firms], ‰¬1fl¡±1 [Government] ’±1n∏ ¬ı±ø˝√√…fl¡ ‡G [External sector]º

11¸”‰¬Ú±
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˜”˘ Ò±1Ì±¸˜”˝√√ [Key Concepts]

(1) ¸≈√1 ˝√√±1 [Rate of interest]

(2) ˘±ˆ¬ [Profits]

(3) ˜˝√√±˜µ± [Great Depression]

(4) Î¬◊»¬Û±√Ú1 ‰¬±ø1È¬± Î¬◊¬Û±√±Ú [Four factors of production]

(5) ’±ø˝√√˘± [Inputs]

(6) |˜ [Labour]

(7) Î¬◊√…˜œÓ¬± [Entrepreneurship]

(8) ˜Ê≈√ø1 |˜ [Wage labour]

(9) ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ ¬ı± Î¬◊À√…±· õ∂øÓ¬á¬±Ú [Firms]

(10) Î¬◊»¬Û±√Ú [Output]

(11) ‰¬1fl¡±1 [Government]

(12) 15±øÚ [Exports]

(13) ˜Ê≈√ø1 ˝√√±1 [Wage rate]

(14) ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒ ¬ı± Œ·±È¬ [Economic agents or units]

(15) øÚ¬ıÚ≈ª± ˝√√±1 [Unemployement rate]

(16) Î¬◊»¬Û±√Ú1 ’±ø˝√√˘± [Means of production]

(17) ˆ¬”ø˜ [Land]

(18) ”̃̆ ÒÚ [Capital]

(19) ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı…˚˛ [Investment expenditure]

(20) ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ Œ√˙ ¬ı± ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬ [Capitalist country or capitalist

economy]

(21) ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ õ∂øÓ¬á¬±Ú [Capitalist firms]

(22) ¬Ûø1˚˛±˘À¬ı±1 [House holds]

(23) ¬ı±ø˝√√…fl¡ ‡G [External sector]

(24) ’±˜√±øÚ [Imports]

12
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’Ú≈̇ œ˘Úœ [Excercises]

(1) ¬ı…ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ’±1n∏ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ¬Û±Ô«fl¡… øfl¡∑

(2) ¬Û≈“øÊ√¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 õ∂Ò±Ú ∆¬ıø˙©Ü…À¬ı±1 øfl¡ øfl¡∑

(3) ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ‘√ø©ÜÀ1 ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 õ∂Ò±Ú ‰¬±ø1È¬± ‡G1 ¬ıÌ«Ú±
fl¡1±º

(4) 1929 1 ˜˝√√±˜µ±1 ø¬ı¯∏À˚˛ ¬ıÌ«Ú± fl¡1±º

›¬Û1ø= ’Ò…˚˛Ú1 ¬Û1±˜˙« [Suggested Readings]

(1) Bhaduri, A. – 1990. Macro Economics : The Dynamics of Com-

modity Production, Pages 1-27, Macmillan India Ltd., New

Delhi

 (2) Mankiw, N.G., 2000, Macro Economics, Pages 2-14, Macmillan

Worth Publishers, New York.

13¸”‰¬Ú±
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Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ·ÌÚ±
[National Income Accounting]

¤˝◊√√ ’Ò…±˚˛Ó¬ ¤‡Ú ¸1˘ [Simple] ’Ô«ÚœøÓ¬1

Œ˜Ãø˘fl¡ fl¡±˚«±ª˘œ ¸•ÛÀfl«¡ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√√

’Ò…±˚˛1, 2.1 ’Ú≈À26√√Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1 ˝√√í¬ı˘·œ˚˛± ’Ô«ÚœøÓ¬1

Œfl¡Ó¬À¬ı±1 õ∂±Ôø˜fl¡ Ò±1Ì±1 ¬ı…±‡…± √±ø„√√ Ò1± ∆˝√√ÀÂ√º 2.1

’Ú≈À26√√Ó¬ Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√ Œ˚ Œfl¡ÀÚÕfl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1

¸±˜ø¢∂fl¡ ’±˚˛ ¤fl¡ ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√1 ˜±Ò…˜Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1

ø¬ıøˆ¬iß ‡G¸˜”˝√√1 ˜±ÀÊ√À1 ·øÓ¬ fl¡À1º Œ¸˝◊√√ ’Ú≈À26√√√ÀÓ¬

Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ·ÌÚ±1 øÓ¬øÚÈ¬± ¬ÛXøÓ¬ Œ˚ÀÚñ Î¬◊»¬Û±√Ú

¬ÛXøÓ¬ [Product method], ¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬ [Expenditure

method] ’±1n∏ ’± ˛̊ ¬ÛXøÓ¬ [Income method]1 ¸•ÛÀfl«¡

’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ∆ √̋√ÀÂ√º 2.3 ’Ú≈À26√√Ó¬ Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊1 ø¬ıøˆ¬iß

Î¬◊¬Û-ø¬ıˆ¬±·¸˜”˝√√1 ¬ı…±‡…± √±ø„√√ Ò1± ∆˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ ’Ú≈À26√√À√Ó¬

ø¬ıøˆ¬iß √1 ”̧‰¬fl¡¸ ”̃̋ √√ Œ˚ÀÚñ ≈̃Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú ¸—Àfl¡±‰¬fl¡

[GDP deflator], Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 √1 ¸”‰¬fl¡ [Consumer

Price Index], ¬Û±˝◊√√fl¡±1œ √1 ¸”‰¬fl¡ [Wholesale Price

Index] ˝◊√√Ó¬…±ø√À¬ı±11 ¬ı…±‡…±› √±ø„√√ Ò1± ∆˝√√ÀÂ√º Ó¬≈√¬Ûø1

Œ√˙ ¤‡Ú1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¸±˜”ø˝√√fl¡ fl¡˘…±Ì1 ¤fl¡ ¸”‰¬fl¡

ø¡ZÓ¬œ˚̨ ’Ò…±˚̨



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

ø˝√√‰¬±À¬Û ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú [GDP]fl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡À1±ÀÓ¬ ¸ij≈‡œÚ Œ˝√√±ª± ’¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±11

ø¬ı¯∏À˚˛› ¬ı…±‡…± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

2.1 ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œfl¡Ó¬À¬ı±1 ˜”˘ Ò±1Ì±

[Some Basic Concepts of Macro-economics]

’Ô«ø¬ı:±Ú1 ø¬ÛÓ‘¬¶§1+¬Û ’±√±˜ ø¶úÀÔ ŒÓ¬À‡Ó¬1 ’øÓ¬ &1n∏Q¬Û”Ì« ¢∂Lö ëAn Enquiry

into the Nature and Causes of the Wealth of Nationsí1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ Œ√˙ ¤‡ÀÚ

Œfl¡ÀÚÕfl¡ Ê√±Ó¬œ˚˛ ¸•Û √’±˝√√1Ì fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ Œfl¡±ÚÀ¬ı±1 fl¡±1Àfl¡ Œ√˙ ¤‡Úfl¡ ÒÚœ

¬ı± ≈√‡œ˚˛± ¬ı≈ø˘ ø‰¬ø˝êÓ¬ fl¡À1 Œ¸˝◊√√ ø¬ı¯∏À˚˛ &1n∏Q¬Û”Ì« ø¬ıÀù≠¯∏Ì ’±·¬ıÏ¬ˇ±˝◊√√ÀÂ√º ¤˝◊√√À¬ı±1 ˝√√í˘

’Ô«ÚœøÓ¬1 Œfl¡Ó¬À¬ı±1 ˜”˘ õ∂ùüº ¤˝◊√√ÀÈ¬± Ú˝√√˚˛ Œ˚ ø˚À¬ı±1 Œ√˙1 ¬Û˚«±5 õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ¸•Û√

Œ˚ÀÚ ‡øÚÊ√ ^¬ı… ’±1n∏ ¬ıÚÊ√√ ¸•Û√ ¬ı± ’øÓ¬˙˚˛ ¸±1n∏ª± ˆ¬”ø˜ ’±ÀÂ√ ’±1n∏ Œfl¡ª˘ Œ¸˝◊√√À¬ı±1

Œ√À˙˝◊√√ ‰¬˝√√fl¡œ Œ√˙º ’±øÙË¬fl¡±, Œ˘øÈ¬Ú ’±À˜ø1fl¡±1 √À1 Œ√˙À¬ı±1 õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ¸•Û√Ó¬

‰¬˝√√fl¡œ Œ˝√√±ª± ¸ÀN› ø¬ıù´1 ’Ú…Ó¬˜ ≈√‡œ˚˛± Œ√˙1+À¬ÛÀ˝√√ ¬Ûø1ø‰¬Ó¬º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ¬ıU Œ√À˙

õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ¸•Û√1 Ú±È¬øÚ ¸ÀN› ^nÓ¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Î¬◊iß˚˛Ú fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ∆˝√√ÀÂ√º ¤È¬±

¸˜˚˛Ó¬ õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ¸•Û√1 õ∂±‰≈¬˚«Ó¬±1 ø¬ı¯∏˚˛ÀÈ¬± &1n∏Q¬Û”Ì« ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘

˚ø√› Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÓ¬± ¤˝◊√√ ¸•Û√1±øÊ√ Î¬◊»¬Û±√Úœ õ∂øSê˚˛±1 Œ˚±À·ø√À˝√√ 1+¬Û±ôL1 ‚È¬±¬ı

˘±ø·øÂ√˘º

Œ√˙ ¤‡Ú1 ’±øÔ«fl¡ ¸•Û√ ¬ı± Œ√˙‡Ú1 õ∂·øÓ¬ Œfl¡ª˘ õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ¸•Û√1 õ∂±‰≈¬˚«Ó¬±1

›¬Û1ÀÓ¬ øÚˆ¬«1˙œ˘ ¬ı≈ø˘ ˆ¬¬ı±1 ˚≈øMê√˚≈Mê√Ó¬± Ú±˝◊√√º ˜”˘ fl¡Ô± ˝√√í˘ñ Œfl¡ÀÚÕfl¡ ¤˝◊√√ õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡

¸•Û√¸˜”˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ Ó¬±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±1

Œ˚±À·ø√ Œfl¡ÀÚÕfl¡ øÚ1ªø26√ißˆ¬±Àª Œ√˙1 ’±˚˛ ’±1n∏ ¸•Û√1 ¸‘ø©Ü fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

¤øÓ¬˚˛± ’±ø˜ ¤˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Úœ õ∂¬ı±˝√√ ¸•ÛÀfl«¡ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1˜º õ∂ùü ˝√√í˘ñ Œfl¡ÀÚÕfl¡

Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂¬ı±˝√1 ¸‘ø©Ü ˝√˚˛∑ ˜±Ú≈À˝√√ õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ’±1n∏ ˜±Úª¸‘©Ü ¬Ûø1À¬ı˙1 ∆¸ÀÓ¬ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1

15Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±
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˙øMê√ ’±1n∏ ¸±˜Ô«… ’Ú≈˚±˚˛œ ¤fl¡ ¸≈øÚø«√©Ü ¸±˜±øÊ√fl¡ ’±1n∏ õ∂˚≈øMê√·Ó¬ õ∂Ì±˘œ1 Œ˚±À·ø√

Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂¬ı±˝√√1 ¸‘ø©Ü fl¡À1º ’±Ò≈øÚfl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ¤˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂¬ı±˝√√1 ¸‘ø©Ü ˝√√˚˛

˜”˘Ó¬– Œfl¡±øÈ¬ Œfl¡±øÈ¬ é≈¬^ ’±1n∏ ¬ı‘˝√√» Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ¸‘ø©Ü fl¡1± ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1

Î¬◊»¬Û±√Úœ õ∂øSê˚˛±1 Œ˚±À·ø√º ¤˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¬ıU¸—‡…fl¡ ˜±Ú≈˝√√

øÚÀ˚˛±øÊ√Ó¬ ∆˝√√ Ôfl¡± ¬ı‘˝√√» õ∂øÓ¬á¬±Ú [Giant Corporations]1 ¬Û1± ¤Ê√Ú ˜±S Î¬◊À√…±·œÀ˚˛

¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡1± õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ± ’±ÀÂ√º øfl¡c Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Û1ªÓ«¬œ ¸˜˚˛Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı…¸˜”˝√√ øfl¡

˝√√˚˛∑ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ¬ı±11 ˜”˘ Î¬◊ÀV˙… ˝√√í˘ ¶§-Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬

¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ ø¬ıSêœ fl¡1±º Œ¸˝◊√√À¬ı±1 é≈¬^ ø¬ÛÚ ¬ı± ¬ı≈È¬±˜ ¤È¬±1 ¬Û1± ’±1y fl¡ø1 ¤1íÀõ≠Ú,

’È¬í˜í¬ı±˝◊√√˘ øfl¡•§± ¬ı‘˝√√» ˚La¬Û±øÓ¬ ¬ı± ø¬ıSêœÀ˚±·… Œ¸ª±¸˜”˝√√ Œ˚ÀÚ Î¬±Mê√1, ’±˝◊√√Ú:, ø¬ıM√√œ˚˛

¬Û1±˜˙«√±Ó¬± ’±ø√1 Œ¸ª±Õ˘Àfl¡ ¸fl¡À˘±À¬ı±1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1

›‰¬1Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡1± ˝√√˚˛º Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±Ê√Ú ¤Ê√Ú ¬ı…øMê√ ¬ı± ¤‡Ú õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ± ˝√√í¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Sê ˛̊ fl¡1± ^¬ı… ¬ı± Œ¸ª±¸ ”̃̋ √√ ‰”¬Î¬ˇ±ôL [Final] ¬ı…ª √̋√±11 ¬ı±À¬ı ¬Û≈Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú ”̃̆ fl¡

fl¡±˚«1 ¬ı±À¬ı ¬Û≈Ú1 ¬ı…ª˝√√±11 ¬ı±À¬ı› ˝√√í¬ı ¬Û±À1º Œ˚øÓ¬˚˛± ^¬ı… ¬ı± Œ¸ª±¸˜”˝√√ Œfl¡±ÀÚ±

Î¬◊»¬Û±√Ú˜”˘fl¡ fl¡±˚«1 ¬ı±À¬ı ¬Û≈Ú1 ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¤fl¡ ø¬ıÀ˙¯∏ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±1

Œ˚±À·ø√ ¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ 1+¬Û Œ¬Û±ª±1 ø¬Û‰¬Ó¬ Œ¸˝◊√√ ^¬ı… ¬ı± Œ¸ª±¸˜”À˝√ øÚÊ√1 ∆¬ıø˙©Ü…1±øÊ√

Œ˝√√1n∏ª±˝◊√√ Œ¬Û˘±˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ¤Ê√Ú fl¡¬Û±˝√√√ Œ‡øÓ¬˚˛Àfl¡ Œ˚øÓ¬˚˛± fl¡¬Û±˝√√À¬ı±1 ¸”Ó¬±fl¡È¬±

fl¡˘Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¤˝◊√√ Œfl“¡‰¬± fl¡¬Û±˝√√À¬ı±1 ¸”Ó¬±Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√˚˛º ’±Àfl¡Ã ¤˝◊√√

¸”Ó¬±À¬ı±1 fl¡±À¬Û±11 fl¡˘Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡1±1 ø¬Û‰¬Ó¬ Œ¸˝◊√√ ^¬ı…¸˜”˝√√fl¡ ¤fl¡ Î¬◊»¬Û±√Úœ õ∂øSê˚˛±1

˜±ÀÊ√À1 fl¡±À¬Û±1Õ˘ 1+¬Û±ôL1 ‚ÀÈ¬±ª± ˝√√˚˛º ’±1n∏ ¤˝◊√√ fl¡±À¬Û±1À¬ı±1Àfl¡± ¤fl¡ Î¬◊»¬Û±√Úœ

õ∂øSê ˛̊±1 Œ˚±À·ø√ ø¬ıøˆ¬iß fl¡±À¬Û±11 ¸±˜¢∂œÕ˘ 1+¬Û±ôL1 fl¡ø1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…ª √̋√±11 ¬ı±À¬ı Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1

›‰¬1Ó¬ ø¬ıSêœ1 ¬ı±À¬ı ¸±Ê≈√ fl¡ø1 ŒÓ¬±˘± ˝√√˚˛º ¤ÀÚ√À1˝◊√√ Œ˚øÓ¬˚˛± Œfl¡±ÀÚ± ^¬ı… ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…ª˝√√±11

¬ı±À¬ı õ∂dÓ¬ ∆˝√√ Î¬◊ÀÍ¬ ’±1n∏ ’øÓ¬ø1Mê√ Î¬◊»¬Û±√Úœ õ∂øSê˚˛±1 ˜±ÀÊ√À1 ¬Û±1 ∆˝√√ ¬Û≈Ú1 1+¬Û±ôL1

‚È¬±1 Œfl¡±ÀÚ± ¸y±ªÚ± Ú±Ô±Àfl¡ ŒÓ¬ÀÚ ¸±˜¢∂œ¸ ”̃̋ √√fl¡ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… Œ¬ı±˘± √̋√̊ ˛ [Final Goods]º

’±ø˜ øfl¡˚˛ ¤˝◊√√ ^¬ı…¸˜”˝√√fl¡ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ¬ı≈ø˘ fl¡›“∑ øfl¡˚˛ÀÚ± ¤¬ı±1 ø¬ıSêœ fl¡1±1 ø¬Û‰¬Ó¬
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¤ ◊̋√√À¬ı±1 ¸øSê ˛̊ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂¬ı±˝√√1 ¬Û1± ¤Àfl¡¬ı±À1 ’±“Ó¬ø1 ˚± ˛̊º ¤ ◊̋ ^¬ı…¸ ”̃̋ √√ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ1

˝√√±Ó¬Ó¬ ¬Û≈Ú1 Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 1+¬Û±ôL1 Ú‚ÀÈ¬º ¸¬ı«À˙¯∏ ŒSêÓ¬±1 ˝√√±Ó¬ÀÓ¬ ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ^¬ı…1 ’øôL˜

1+¬Û±ôL1 ‚ÀÈ¬º ¬ıUÀÓ¬± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 1+¬Û±ôL1 Œfl¡ª˘ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 Œ˚±À·ø√ √̋√̊ ˛º Î¬◊√± √̋√1Ì¶§1+À¬Û

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ Sê˚˛ fl¡ø1 ’Ú± ‰¬±˝√√¬Û±Ó¬ Œ¸˝◊√√ 1+¬ÛÀÓ¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡1± Ú˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ‰¬±˝√√

∆Ó¬˚˛±1 fl¡ø1À˝√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ı ¬Û1± ˚±˚˛º øÍ¬fl¡ Œ¸˝◊√√√À1 ’±˜±1 1±gÚœ˙±˘Õ˘ ’Ú± Ú±Ú±

Ó¬1 √̋√1 ¸±˜¢∂œÀ1± 1gÚ õ∂øSê ˛̊±1 Œ˚±À·ø√À √̋√ 1+¬Û±ôL1 ‚ÀÈ¬±ª± √̋√̊ ˛º øfl¡c ‚1Ó¬ 1g± õ∂øSê ˛̊±ÀÈ¬±

¤È¬± ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ fl¡±˚« Ú˝√√˚˛ , ˚ø√› ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±Ó¬ ^¬ı…1 1+¬Û±ôL1 ‚ÀÈ¬º øfl¡˚˛ÀÚ± ‚1Ó¬

1g± ^¬ı…¸˜”˝√√ ¬ıÊ√±1Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡1± Ú˝√√˚˛º øfl¡c Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡˝◊√√ 1gÚ ¸±˜¢∂œ ¬ı± ‰¬±˝√√ ˚ø√ ¤‡Ú

Œ˝√√±ÀÈ¬˘Ó¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡ø1 ¢∂±˝√√fl¡fl¡ ø¬ıSêœ fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ¤˝◊√¸˜”˝√√√ ^¬ı… ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…

ø˝√√‰¬±À¬Û ø‰¬ø˝êÓ¬ ˝√√í¬ı ’±1n∏ ¤˝◊√√ ^¬ı…¸˜”˝√√ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú1 ’±ø˝√√˘± ∆˝√√ ¬Ûø1¬ıº

Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı˝◊√√ Œfl¡±ÀÚ± ¤È¬± ^¬ı… ˝◊√√˚˛±1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ı…ª˝√√±11 õ∂fl‘¡øÓ¬1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1 fl¡ø1À˝√√

‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ˝√√˚˛ÀÚ Ú˝√√˚˛ øÚø(Ó¬ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 , ^¬ı…ø¬ıÒ1 õ∂fl‘¡øÓ¬1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1 fl¡ø1 Ú˝√√˚˛º

‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ^¬ı… ’±1n∏ ˜”˘ÒÚœ ^¬ı… [Consumption goods and

capital goods] , ¤˝◊√√ ≈√È¬± ˆ¬±·Ó¬ ˆ¬·±¬ı ¬Û±ø1º ‡±√…, ¬ı¶a ’±1n∏ ø¬ıÀÚ±√Ú1 Œ¸ª±¸˜”˝√√

ø˚À¬ı±1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬ı±À¬ı Sê˚˛ fl¡À1, Œ¸˝◊√√¸˜”˝√√ ^¬ı…fl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ

[Consumption goods or consumer goods] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛, [˝◊√√˚˛±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·…

Œ¸ª±¸˜”À˝√√± ’ôLˆ¬≈«Mê√ ˝√√˚˛ ˚ø√› ¸≈ø¬ıÒ±1 ¬ı±À¬ı ’±ø˜ ˝◊√√˚˛±fl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ^¬ı… ø˝√√‰¬±À¬Û˝◊√√

’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1˜]º

’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ¤ÀÚ Œfl¡Ó¬À¬ı±1 ^¬ı… ’±ÀÂ√ ø˚ ^¬ı…¸ ”̃̋ √√ ¶ö± ˛̊œ õ∂fl‘¡øÓ¬1 ’±1n∏ Œ¸ ◊̋√√ ^¬ı…¸ ”̃̋ √√

Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚«Ó¬ ¬ı…ª˝√√+Ó¬ ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ ^¬ı…¸˜”˝√√ ˝√√í˘ñ ˚La¬Û±øÓ¬ ’±1n∏ õ∂±À˚˛±ø·fl¡ ’±ø˝√√˘±

˝◊√√Ó¬…±ø√º Œ˚øÓ¬˚˛± ¤˝◊√√Ò1Ì1 ^¬ı…¸˜”˝√√ ’±Ú ‘√˙…˜±Ú ¸±˜¢∂œ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚«Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1±

˝√√˚˛, Œ¸˝◊√√¸˜”˝√√√1 Œfl¡±ÀÚ± 1+¬Û±ôL1 Ú‚ÀÈ¬º ˚ø√› ¤˝◊√√À¬ı±1 ¸¬ı«À˙¯∏ ^¬ı… ¬ı± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…

[Final goods] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛, øfl¡c ¤˝◊√√ø¬ı˘±fl¡ ^¬ı… Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬ı±À¬ı ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± Ú˝√√˚˛º

17Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±
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’±Ú ’±Ú ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 √À1 Ú˝√√íÀ˘› ¤˝◊√√Ò1Ì1 ^¬ı…¸˜”˝√√ ø˚Àfl¡±ÀÚ± Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±1

¬ı±À¬ı Œ˜1n∏√G¶§1+¬Û, ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ^¬ı…1 ¬ı±À¬ı˝◊√√ Œfl¡±ÀÚ± Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛± ¤È¬± ¸yª¬Û1 ∆˝√√

Î¬◊ÀÍ¬º ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ^¬ı…˝◊√√ ˜”˘ÒÚ1 ¤È¬± ’—˙ ·Í¬Ú fl¡À1º Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¤fl¡ ’øÓ¬ &1n∏Q¬Û”Ì«

Î¬◊¬Û±√±Ú ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1 Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ¸fl¡À˘ ¤˝◊√√ ^¬ı…¸˜”˝√√Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡À1 ’±1n∏

˝◊√√˚˛±1 ¡Z±1± Î¬◊»¬Û±√Úœ õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬± ·øÓ¬˙œ˘ ∆˝√√ Ô±Àfl¡º ¤˝◊√√ ¸±˜¢∂œ¸˜”À˝√√˝◊√√ ˝√√í˘ ˜”˘ÒÚœ

¸±˜¢∂œ [Capital goods]º ¸˜˚˛1 ˘À· ˘À· ¤˝◊√√ ¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 é¬˚˛-é¬øÓ¬ Œ˝√√±ª±1 ¬ı±À¬ı

Œ˜1±˜øÓ¬ øfl¡•§± ¸˘øÚ fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√˚˛º ¸˜˚˛ ’øÓ¬¬ı±ø˝√√Ó¬ Œ˝√√±ª±1 ˘À· ˘À· ’Ô«ÚœøÓ¬

¤‡Ú1 ˜”˘ÒÚ ˜Ê≈√Ó¬fl¡1Ì, ¸—1é¬Ì, Œ˜1±˜øÓ¬ ’±1n∏ ’±—ø˙fl¡ ’Ô¬ı± ¸•Û”Ì« Úªœfl¡1Ì1

õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛º ’±˜±1 ¬Û1ªÓ«¬œ ’±À˘±‰¬Ú±1 ¬ı±À¬ı ¤˝◊√√À¬ı±1 ’øÓ¬ õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛º

Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ”√1√˙«Ú, fl¡ø•ÛÎ¬◊È¬±1, ’È¬í˜í¬ı±˝◊√√˘ ’±ø√1 √À1 ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ ˚ø√›

‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬ı±À¬ıÀ˝√√, Ó¬Ô±ø¬Û ¤˝◊√√À¬ı±1 ¸±˜¢∂œÓ¬ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1 √À1 ¤fl¡ ¸±Ò±1Ì

∆¬ıø˙©Ü… ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ ∆¬ıø˙©Ü…ÀÈ¬± ˝√√í˘ ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√1 ¶ö±ø˚˛Qº ˝}√√¶§fl¡±˘œÚ ¬ı± ˜Ò…ªÓ«¬œ

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ¤˝◊√√À¬ı±1 ^¬ı… Œ˘±¬Û Ú±¬Û±˚˛º ‡±√… ¬ı± ¬ı¶a1 √À1 ¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 Ó≈¬˘Ú±Ó¬

¤ÀÚ ^¬ı…À¬ı±11 ¶ö±ø˚˛Q ’øÒfl¡º ¤ÀÚ ¸±˜¢∂œÀ¬ı±1À1± ¸˜˚˛1 ˘À· ˘À· é¬˚˛-é¬øÓ¬ [depre-

ciation] ˝√√˚˛º ˚La-¬Û±øÓ¬1 √À1 ¤˝◊√√À¬ı±1 ¸±˜¢∂œÀ1± ¸—1é¬Ì, Œ˜1±˜øÓ¬ øfl¡•§± Ú¬ıœfl¡1Ì1

õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¤˝◊√√Ò1Ì1 ¸±˜¢∂œÀ¬ı±1fl¡ ¶ö±˚˛œ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 ¸±˜¢∂œ [Consumer

durables] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º

˚ø√ ’±ø˜ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸fl¡À˘± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… [Final goods] ’±1n∏

Œ¸ª±fl¡ ¤fl¡ õ∂√M√√ ¸˜˚˛Ó¬ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±Õ˘ ’±ÀÚ±, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ˝√√˚˛ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ

[¶ö±˚˛œ ’Ô¬ı± ’¶ö±˚˛œ] ÚÓ≈¬¬ı± ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1 ’ôLˆ¬≈«Mê√ ˝√√í¬ıº ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… Œ˝√√±ª± ¬ı±À¬ı

¤˝◊√√À¬ı±1 ¬Û≈Ú1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂øSê˚˛±1 Œ˚±À·ø√ 1+¬Û±ôL1 Ú‚ÀÈ¬º

’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ¸±˜ø¢∂fl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±Ó¬ ¤fl¡ ¬ı≈Ê√Ú¸—‡…fl¡ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı…

‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ Œ˙¯∏ ∆˝√√ Ú±˚±˚˛ øfl¡•§± ¤ÀÚÀ¬ı±1 ^¬ı… ˜”˘ÒÚœ ^¬ı…1 ˙±1œÀÓ¬±
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Ú¬ÛÀ1º ¤˝◊√√ ¸±˜¢∂œÀ¬ı±1 ’±Ú Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ Œˆ¬ÃøÓ¬fl¡ ’±ø˝√√˘± ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√±1 fl¡À1º

Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Ó¬œ‡±1 ¬Û±øÈ¬À¬ı±1 ’È¬í˜í¬ı±˝◊√√˘ fl¡±1‡±Ú±Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ‚1n∏ª± ’±‰¬¬ı±¬ı

∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±ÀÓ¬ Ó¬±˜1 ¬ı…ª˝√√±1 ˝√√˚˛º ¤ÀÚÒ1Ì1 ^¬ı…À¬ı±1 ˝√√í˘ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… [Interme-

diate] ’±1n∏ ¤˝◊√√À¬ı±1 ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ Œfl¡“‰¬± ¸±˜¢∂œ ¬ı± ’±Ú ’±Ú ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±Ó¬

’±ø˝√√˘± ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√+Ó¬ ˝√√˚˛º ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… [Final goods] Ú˝√√˚˛º ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ^¬ı…fl¡

‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… [Final goods] ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1º Œ√˙Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ Œ˝√√±ª±

¸±˜¢∂œ¸˜”˝√1 ¤fl¡ ¸˜…fl¡ Ò±1Ì± ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¸±˜¢∂œ1 ¤fl¡

¸±—ø‡…fl¡ ¬Ûø1˜±¬Û [quantitative measure] fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¸•Ûiß fl¡ø1¬ıÕ˘

’±˜±fl¡ ¤È¬± ¸±Ò±1Ì ¬Ûø1˜±¬Û ¬ÛXøÓ¬1 õ∂À˚˛±Ê√Úº ’±ø˜ ø˜È¬±1 ø˝√√‰¬±À¬Û Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ fl¡±À¬Û±1

Œfl¡øÓ¬˚˛±› È¬Ú ø˝√√‰¬±À¬Û Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ‰¬±Î¬◊˘ øfl¡•§± ’È¬í˜í¬ı±˝◊√√˘1 ¸—‡…±1 ∆¸ÀÓ¬ Œ˚±· fl¡ø1¬ı

ŒÚ±ª±À1±º ·øÓ¬Àfl¡ ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ ’±˜±1 ¸±Ò±1Ì ¬Ûø1˜±¬Ûfl¡ ˝√√í˘ ˜≈^±º ø˚À˝√√Ó≈¬ õ∂øÓ¬ø¬ıÒ

¸±˜¢∂œÀ˚˛˝◊√√ ˜≈^±1 ˜±Ò…˜Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡1± ˝√√˚˛, Œ¸˝◊√√ ¬ı±À¬ı ø¬ıøˆ¬iß õ∂fl¡±11 ¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 ¸¬ı«˜≈Í¬

˜≈^± ˜”˘…1 ¬Û1±˝◊√√ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì1 ø¬ı¯∏˚˛ Ê√±øÚ¬ı ¬Û±ø1º øfl¡c ’±ø˜ øfl¡˚˛

Œfl¡ª˘ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸ ”̃̋ √√1À √̋√ ¬Ûø1˜±¬Û fl¡ø1¬ı ø¬ı‰¬±À1±∑ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…¸ ”̃À √̋√± ø˚Àfl¡±ÀÚ± Î¬◊»¬Û±√Ú

õ∂øSê˚˛±1 ¬ı±À¬ı øÚø(Ó¬ˆ¬±Àª ’øÓ¬ &1n∏Q¬Û”ƒÌ« ’±ø˝√√˘± ’±1n∏ ’±˜±1 ˜±Úª˙øMê√ Ó¬Ô± ˜”˘ÒÚ1

¤fl¡ ¬ı≈Ê√Ú ’—˙ ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√Ú1 ∆¸ÀÓ¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ∆˝√√ Ô±Àfl¡º øfl¡c ’±ø˜ ø˚À˝√√Ó≈¬

Î¬◊»¬Û±√Ú¸˜”˝√√1 ˜≈^± ˜”˘…À˝√√ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡À1±, Œ¸˝◊√√ ¬ı±À¬ı ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√1 ˜”˘… ¬Ûø1˜±¬ÛÚÓ¬

˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…¸˜”˝√√1 ˜”˘…› ’ôLˆ¬≈«Mê√ ∆˝√√ Ô±Àfl¡ , øfl¡˚˛ÀÚ± ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ^¬ı… ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√1

Î¬◊»¬Û±√Úœ õ∂øSê˚˛±Ó¬ ’±ø˝√√˘± ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√+Ó¬ ∆˝√√ Ô±Àfl¡º ˚ø√ ’±ø˜ ¤ÀÚ ^¬ı…À¬ı±11 ˜”˘…

¬Û‘ÔÀfl¡ ¬Ûø1˜±¬Û fl¡À1±, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ≈√¬ı±1 ·ÌÚ±1 [double counting] ˆ¬≈˘ fl¡1± ˝√√í¬ıº

’ªÀ˙… ˚ø√› ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…À¬ı±1 ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±Õ˘ ’±øÚÀ˘ ’±ø˜ ¸±˜ø¢∂fl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ fl¡± «̊±ª˘œ1

¤fl¡ ø¬ıÓ¬— ¬ı…±‡…± ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√›“, Ó¬Ô±ø¬Û ˜Ò…ªÓ«¬œ ¸±˜¢∂œ1 ˜”˘…1 ¬Û‘Ôfl¡

¬Ûø1˜±¬Û fl¡ø1À˘ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ fl¡±˚«±ª˘œ1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ˜”˘…1 ¬Ûø1˜±Ì ¤fl¡ ’À˝√√Ó≈¬fl¡ ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº

’±À˘±‰¬Ú±1 ¤˝◊√√ ¬Û˚«±˚˛Ó¬ ˜Ê≈√Ó¬ [Stocks] ’±1n∏ õ∂¬ı±˝√√1 [Flows] Ò±1Ì±Àfl¡˝◊√√È¬±
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¬Ûø1‰¬˚˛ fl¡ø1 ø√˚˛±ÀÈ¬± ’øÓ¬ õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛º ¸‰¬1±‰¬1 ’±ø˜ fl¡›“ Œ˚ Œfl¡±ÀÚ± ¬ı…øMê√1 ·Î¬ˇ

√1˜˝√√±1 ¬Ûø1˜±Ì 10,000 È¬fl¡± , Ó¬œ‡± fl¡±1‡±Ú± ¤È¬±1 ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì1 ¬ıU È¬Ú ¬ı±

¬ıU È¬fl¡± ˜”˘…1 ˝◊√√Ó¬…±ø√º øfl¡c ¤ÀÚÒ1Ì1 ˜ôL¬ı…¸˜”˝√√ ’¸•Û”Ì«º øfl¡˚˛ÀÚ± ¤˝◊√√ ˜ôL¬ı…¸˜”˝√√1

¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¶Û©Ü Ú˝√√˚˛ Œ˚ ¬ı…øMê√Ê√Ú1 ¬ı±ø¯∏«fl¡, ˜±ø˝√√ø˘ ŒÚ ∆√øÚfl¡ ’±˚˛1 fl¡Ô± Œfl¡±ª±

∆˝√√ÀÂº øÚø(Ó¬ˆ¬±Àª ˝◊√√ ¬ı…øMê√Ê√Ú±1 õ∂fl‘¡Ó¬ ’±˚˛1 ¶§1+¬ÛÀÈ¬± √±ø„√√ Òø1¬ı ŒÚ±ª±À1º Œfl¡øÓ¬˚˛±¬ı±

’±ø˜ Òø1 ˘›“ Œ˚ ø¬ı¯∏˚˛ÀÈ¬± ’±˜±1 :±Ó¬ Œ˝√√±ª±1 ¬ı±À¬ı ˝◊√√˚˛±Ó¬ ¸˜˚˛¸œ˜±1 fl¡Ô± Î¬◊À~‡ fl¡1±

Œ˝√√±ª± Ú±˝◊√√º øÚø«√©Ü ¸˜˚˛¸œ˜±1 Î¬◊À~‡ Ú±Ô±øfl¡À˘ ¤ÀÚfl≈¡ª±Ò1Ì1 fl¡Ô±À¬ı±1 ’Ô«˝√√œÚ ∆˝√√

¬ÛÀ1º ’±˚˛, Î¬◊»¬Û±√Ú ÚÓ≈¬¬ı± ˘±ˆ¬ õ∂ˆ¬‘øÓ¬ ¤ÀÚ Œfl¡Ó¬À¬ı±1 Ò±1Ì± ø˚À¬ı±1 Œfl¡ª˘ øÚø«√©Ü

¸˜ ˛̧̊ œ˜±1 ’ª¶ö±Ó¬À˝√√ õ∂±¸—ø·fl¡ ∆˝√√ Î¬◊ÀÍ¬º ¤ ◊̋√√À¬ı±1fl¡ õ∂¬ı±˝√√ [Flows] Œ¬ı±˘± ˝√√ ˛̊º øfl¡ ˛̊ÀÚ±

¤˝◊√√ Ò±1Ì±¸˜”˝√√ ¸˜˚˛1 ∆¸ÀÓ¬À˝√√ õ∂À˚±Ê√…º ¤˝◊√√À¬ı±11 ¸±—ø‡…fl¡œ˚˛ ¬Ûø1˜±¬Û1 ¬ı±À¬ı ¤fl¡

øÚø«√©Ü ¸˜˚˛¸œ˜±1 Î¬◊À~‡ fl¡1±ÀÈ¬± Ê√1n∏1œº ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÚÓ¬ ¬ı±ø¯∏«fl¡ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ¬ıUÀÓ¬±

ø˝√√‰¬±¬Û-øÚfl¡±‰¬ ‰¬À˘±ª± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ¬ıU¸—‡…fl¡ ø˝√√‰¬±¬Û ¬ıÂ√À1fl¡œ˚˛± ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ õ∂fl¡±˙ fl¡1± ˝√√˚˛º

Œ˚ÀÚ ¬ı±ø¯∏«fl¡ ˘±ˆ¬ ¬ı± ¬ı±ø¯∏«fl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú ˝◊√√Ó¬…±ø√º õ∂¬ı±˝√√1 ¸—:± ¸√±˚˛ ¤fl¡ øÚÒ«±ø1Ó¬ ¸˜˚˛1

øˆ¬øM√√Ó¬À˝√√ √±ø„√√ Ò1± ˝√√˚˛º

˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ ¬ı± ¶ö±˚˛œ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ ¤¬ı±1 Î¬◊»¬Û±√Ú1

ø¬Û‰¬Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± øÚø√«©Ü ¸˜˚˛¸±À¬ÛÀé¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡1± Ú˝√√˚˛º ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ¸˜”À˝√ ø√√¬ıøˆ¬iß

Î¬◊»¬Û±√Ú ‰¬Sê1 ˜±ÀÊ√À1 ’±˜±1 Œ¸ª± fl¡À1º fl¡±1‡±Ú± ¤È¬±1 ˚La-¬Û±øÓ¬ ¬ı± ‚1ÀÈ¬± Œfl¡±ÀÚ±

¸˜˚˛1 ∆¸ÀÓ¬ ¸•Ûøfl«¡Ó¬ Ú˝√√˚˛º ¤˝◊√√À¬ı±11 ¸—À˚±· ¬ı± ø¬ıÀ˚˛±Ê√Ú ‚øÈ¬¬ı ¬Û±À1 ˚ø√À˝√√ ÚÓ≈¬Ú

˚La-¬Û±øÓ¬1 ¸—À˚±Ê√Ú ‚ÀÈ¬±ª± ˝√√˚˛ ÚÓ≈¬¬ı± ø¬ıfl¡±˙ Œ˝√√±ª± ˚La-¬Û±øÓ¬À¬ı±11 ¬Û≈Ú1 ¸—¶ö±¬ÛÚ fl¡1±

Ú˝√√˚˛º ¤˝◊√√¸˜”˝√√fl¡ ˜Ê≈√Ó¬ [Stocks] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛ ø¬ıµ≈Ó¬À˝√√ ˜Ê≈√Ó¬1

¸—:± ø√˚˛± ˝√√˚˛º ¤fl¡ øÚÒ«±ø1Ó¬ ¸˜˚˛1 øˆ¬øM√√Ó¬À˝√√ ’±ø˜ ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¬Ûø1˜±¬Û fl¡ø1¬ı

¬Û±À1±º Œ˚ÀÚ ¤È¬± ¬ıÂ√1Ó¬ øfl¡˜±Ú ˚La-¬Û±øÓ¬1 ¸—À˚±· ‚øÈ¬˘º ˜Ê≈√Ó¬1 ¤ÀÚ ¸±˘-¸˘øÚÀ˚˛˝◊√√

˝√√í˘ õ∂¬ı±˝√√ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ øÚÒ«±ø1Ó¬ ¸˜˚˛¸±À¬ÛÀé¬À˝√√ ¬Ûø1˜±¬Û fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¤È¬± ˚La ¬ıU ¬ıÂ√1

Òø1 ˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1 ’—˙ ∆˝√√ Ô±øfl¡¬ı ¬Û±À1 [Œ˚øÓ¬˚˛±Õ˘ ˝◊√√ ø¬ıfl¡˘ ∆˝√ √Ú±˚±˚˛]º øfl¡c Œ¸˝◊√√

20
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˚LaÀÈ¬± ÚÓ≈¬ÚÕfl¡ ˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬Ó¬ ¸—À˚±· ‚ÀÈ¬±ª± øÚÒ«±ø1Ó¬ ¬ıÂ√1 ¤È¬±1 ÚÓ≈¬Ú ˚La-¬Û±øÓ¬1

õ∂¬ı±˝√√1 ’—˙À˝√√ ˝√√í¬ı ¬Û±ø1¬ıº ˜Ê≈√Ó¬√ ‰¬˘fl¡ ’±1n∏ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ‰¬˘fl¡1 ˜±Ê√1 ¬Û±Ô«fl¡… ¬ı≈øÊ√¬ıÕ˘

¤È¬± Î¬◊√±˝√√1Ì Œ˘±ª± ˚±›fl¡º Ò1± ˝√√í˘ ¤È¬± ŒÈ¬¬Û1 ¬Û1± ’˝√√± ¬Û±ÚœÀ1 ¤È¬± ¬Û≈‡≈1œ ˆ¬øÓ«¬ fl¡1±

˝√√í˘º õ∂øÓ¬ ø˜øÚÈ¬Ó¬ ŒÈ¬¬Û1 ¬Û1±¬ Û≈‡≈1œÀÈ¬±Õ˘ ø˚˜±Ú ¬Ûø1˜±Ì1 ¬Û±Úœ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ∆˝√√ÀÂ√, Œ¸˝◊√√

¬Ûø1˜±ÀÌ˝◊√√ ˝√√í˘ õ∂¬ı±˝√√º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛Ó¬ ¬Û≈‡≈1œÀÈ¬±Ó¬ ø˚ ¬Ûø1˜±Ì1

¬Û±Úœ Ê√˜± ’±ÀÂ√ Œ¸À˚˛ ˝√√í˘ ˜Ê≈√Ó¬º ’±˜±1 ¬Û”¬ı«1 ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ¬Ûø1˜±¬ÛÚ1

Œ¬ıø˘fl¡± ˜”˘ÒÚœ ^¬ı…1 ’—˙ÀÈ¬± ø˚À˚˛˝◊√√ ·Í¬Ú fl¡ø1øÂ√˘, Œ¸˝◊√√ ’—˙ÀÈ¬±Àª˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1

˜≈Í¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· [Gross investment] øÚÀ«√˙ fl¡À1º1 ¤˝◊√√À¬ı±1 ˝√√í˘ ˚La-¬Û±øÓ¬, ’±ø˝√√˘±, ‚1-

≈√ª±1, fl¡±˚«±˘˚˛, 1±ô¶±-‚±È¬, √˘—, ø¬ı˜±ÚÀfl¡±Í¬ ’±ø√ ’±ôL–·±“ÔøÚ¸˜”˝√√º øfl¡c ¤È¬± øÚÒ«±ø1Ó¬

¬ıÂ√1Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ˜”˘ÒÚœ ^¬ı…˝◊√√ ‰¬ø˘Ó¬ ˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX fl¡ø1¬ı

¬ı≈ø˘ fl¡í¬ı ŒÚ±ª±ø1º øfl¡˚̨ÀÚ± Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ”̆̃ ÒÚœ ^¬ı…1 ¤fl¡ ¬ı≈Ê√Ú ’—˙ ‰¬ø˘Ó¬ ”̆̃ ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1

¸±˘-¸˘øÚ ¬ı± Œ˜1±˜øÓ¬1 fl¡±˜Ó¬ ¬ı…ª √̋√±1 fl¡1± √̋√̊ º̨ øfl¡˚̨ÀÚ± ‰¬ø˘Ó¬ ”̆̃ ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1 é¬˚̨-é¬øÓ¬

Œ √̋√±ª±1 ¬ı±À¬ı Œ˜1±˜øÓ¬1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛º øÚ&È¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 [Net investment] ¬Ûø1˜±Ì

fl¡À1±ÀÓ¬ Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ’±ø˜ ¸√±˚˛ ¤˝◊√√ é¬˚˛-é¬øÓ¬Ê√øÚÓ¬ ¬ı± Œ˜1±˜øÓ¬1 fl¡±˜Ó¬ ¬ı…ª √̋√+Ó¬ ”̆̃ ÒÚœ

¸±˜¢∂œ1 ”̆̃ … ¸¬ı«̃ ≈Í¬ ø¬ıøÚÀ˚̨±·1 ¬Û1± ¬ı±√ ø¬ı√√ ˘±À·º ŒÓ¬øÓ¬˚̨±À √̋√ øÚ&È¬ ¬ı± õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚̨±·1

qX ø √̋√‰¬±¬Û Œ¬Û±ª± ˚±˚̨º ≈̃Í¬ ø¬ıøÚÀ˚̨±·1 ¬Û1± ”̆̃ ÒÚ1 ‰¬ø˘Ó¬ é¬˚̨-é¬øÓ¬1 ¬ı±¬ı√ ø˚ ¬Ûø1˜±Ì1

”̆̃ … ¬ı±√ ø√̊ ±̨ √̋√̊  ̨ Œ¸ ◊̋√√ ’—˙ÀÈ¬±Àfl¡ ”̆̃ ÒÚ1 é¬˚̨-é¬øÓ¬ [depreciation] Œ¬ı√√±˘± √̋√̊ º̨

Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬Ó¬ ÚÓ≈¬ÚÕfl¡ Œ˝√√±ª± ¸—À˚±Ê√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì

øÚ&È¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı± ÚÓ≈¬Ú ˜”˘ÒÚ ·Í¬Ú1 ˜±Ò…˜Ó¬ ¬Ûø1˜±¬Û fl¡1± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±fl¡ øÚÀ•ß±Mê√Ò1ÀÌ

õ∂fl¡±˙ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

21Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±

1 ¤ÀÚÕfl¡À˚˛ ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√¸fl¡À˘ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¸—:± √±ø„√√ ÒÀ1º ’±ø˜ ¸±Ò±1Ìˆ¬±Àª ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı≈ø˘À˘
ø¬ıM√√œ˚˛ ¬Ûø1¸•Û√ ¬ı± ’Ú…±Ú… ¸•Û√ ˜≈^±1 ˜±Ò…˜Ó¬ Sê˚˛ fl¡1± ¬ı≈ø˘ Ò1± fl¡Ô±ÀÈ¬±1 ∆¸ÀÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1
¤˝◊√√ Ò±1Ì±1 Œfl¡±ÀÚ± ˜Ó¬±ÕÚfl¡… Œ˝√√±ª± ’Ú≈ø‰¬Ó¬º ø¬ıøÚÀ˚˛±· ˝√√í˘ ’±˜±1 ¬ı±À¬ı Œfl¡ª˘ ˜”˘ÒÚ1 ·Í¬Úº
˜”˘ÒÚ ˜”˘ÒÚ ˜Ê≈√Ó¬Õ˘ øÚ&È¬ ¬ı± ˜≈Í¬ ¸—À˚±Ê√Úº
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øÚ&È¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· = ˜≈Í¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· – ˜”˘ÒÚ1 é¬˚˛-é¬øÓ¬º

[Net Investment = Gross Investment – Depreciation]

¤øÓ¬˚˛± ¤˝◊√√ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 Ò±1Ì±ÀÈ¬± ’˘¬Û ø¬ıô¶‘Ó¬ˆ¬±Àª ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ˝√√›fl¡º Ò1±

˝√√í˘ Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ Î¬◊À√…±· õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¤È¬± ÚÓ≈¬Ú ˚La Sê˚˛ fl¡ø1ÀÂ√º Ò1± ˝√√í˘ ˚LaÀÈ¬±Àª

’Ú±·Ó¬ 20 ¬ıÂ√11 ¬ı±À¬ı Œ¸ª± ’±·¬ıÏ¬ˇ±¬ı ’±1n∏ Ó¬±1 ø¬Û‰¬Ó¬À˝√√ ˝◊√√˚˛±1 Œ˜1±˜øÓ¬ øfl¡•§± ¸˘øÚ1

õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√í¬ıº ¤øÓ¬˚˛± ’±ø˜ Òø1 ˘›“ Œ˚ õ∂øÓ¬ ¬ıÂ√À1˝◊√√ ˚LaÀÈ¬± Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚«Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1

fl¡ø1 Ôfl¡±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û ˚LaÀÈ¬±1 õ∂fl‘¡Ó¬ ˜”˘…1 1/10 ’—˙Õfl¡ ¬ı±ø¯∏«fl¡ é¬˚˛ ∆˝√√ÀÂ√º ’±ø˜ 20

¬ıÂ√11 ’ôLÓ¬ ˚LaÀÈ¬±1 ¬ı√ø˘1 ¬ı±¬ı√ Œ˝√√±ª± ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ì1 ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 fl¡Ô± ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±Õ˘ Ú±øÚ

õ∂øÓ¬ ¬ıÂ√À1 Œ˝√√±ª± ¬ı±ø¯∏«fl¡ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ¬ı…˚˛À˝√√ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1˜º ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª˝◊√√ ˝√√í˘ é¬˚˛-

é¬øÓ¬Ê√øÚÓ¬ Ò±1Ì±ÀÈ¬± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1±1 õ∂fl‘¡Ó¬ ÚœøÓ¬º ¤˝◊√√ Ò±1Ì±ÀÈ¬±1 ˜±Ê√Ó¬ øÚø˝√√Ó¬ ∆˝√ √Ô±Àfl¡

ø˚Àfl¡±ÀÚ± ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1 õ∂Ó¬…±ø˙∏Ó¬ ’±˚˛≈¸º Î¬◊Mê√ Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˚LaÀÈ¬±1

Œé¬SÓ¬ ˝◊√√˚˛±1 ’±˚˛≈¸ 20 ¬ıÂ√1 ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ∆˝√√ÀÂ√º ·øÓ¬Àfl¡ é¬˚˛-é¬øÓ¬Ê√øÚÓ¬ ¬ı…˚˛Àfl¡ ˜”˘ÒÚœ

¸±˜¢∂œ ¤ø¬ıÒ1 ¬ı±ø¯∏«fl¡ é¬˚˛-é¬øÓ¬Ê√øÚÓ¬ ¬ı…˚˛fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛º2 ’±Ú fl¡Ô±Ó¬ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œø¬ıÒ1

¬ı…˚˛fl¡ ˝◊√˚˛±1 ¬ı…ª˝√√±1À˚±·… ¬ı˚˛¸1 ¸—‡…±À1 ˝√√1Ì fl¡ø1À˘ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ¬Ûø1˜±Ì Œ¬Û±ª± ˚±˚˛º3

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 Ò±1Ì±ÀÈ¬± ¤È¬± ø˝√√‰¬±¬Û1é¬Ì1 Ò±1Ì±º õ∂øÓ¬ ¬ıÂ√À1

õ∂fl‘¡Ó¬ ¬ı…˚˛1 ø˝√√‰¬±¬Û Ú˝√√íÀ˘› é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ¬Ûø1˜±Ì1 øfl¡c ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√˚˛º ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÚÓ¬

Œ˝√√Ê√±1 Œ˝√√Ê√±1 õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ø¬ıøˆ¬iß ¬ı…ª˝√√±1À˚±·… ¸˜˚˛¸œ˜±1 Ú±Ú± Ó¬1˝√√1 ˚La-¬Û±øÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1

fl¡À1 ’±1n∏ ¤È¬± øÚø«√©Ü ¬ıÂ√1Ó¬ øfl¡Â≈√˜±Ú õ∂øÓ¬á¬±ÀÚÀ˝√√ ¬Û˚«±5 ¸±˘-¸˘øÚ1 ¬ı±¬ı√ Œ˜±È¬±

’—fl¡1 ¬ı…˚˛ ¬ı˝√√Ú fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ ’±ø˜ ¬ı±ô¶øªfl¡ÀÓ¬ Òø1 ˘›“ Œ˚ ¬ı±ø¯∏«fl¡ ¸±˘-

22

2 ˜”˘ÒÚ1 é¬˚˛-é¬øÓ¬Ê√øÚÓ¬ ¬ı…À˚˛ ≈√‚«È¬Ú±, õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ≈√À˚«±· ¬ı± ’±Ú ŒÓ¬ÀÚÒ1Ì1 ’¶§±ˆ¬±øªfl¡ ¬Ûø1À¬ı˙1
Ù¬˘Ó¬ Œ˝√√±ª± ˜”˘ÒÚ1 ’Ú±fl¡±—øé¬Ó¬ ¬ı± ˝√√Í¬±» Œ˝√√±ª± Ò√ı—¸ ’Ô¬ı± ’¬Û¬ı…ª˝√√±1fl¡ Ú≈¬ı≈Ê√±˚˛º

3 ˜”˘ÒÚ1 ¬ı± ¬Ûø1¸•ÛøM√√1 ›¬Û1Ó¬ øˆ¬øM√√ fl¡ø1 ’±ø˜ ˝◊√√˚˛±Ó¬ ˜”˘ÒÚ1 ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ˝√√±11
¸1˘ ’øˆ¬Ò±1Ì± ∆˘ÀÂ√±º ¬ı±ô¶ªÓ¬ ˜”˘ÒÚ1 é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ŒÊ√±‡ Œ˘±ª±1 √√¬ı±À¬ı ’±Ú ’±Ú ¬ÛXøÓ¬› ’±ÀÂ√º
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¸˘øÚÊ√øÚÓ¬ ¬ı…˚˛1 ·øÓ¬ ’øÓ¬ ¸≈ø¶ö1 ’±1n∏ ˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¬ı±ø¯∏«fl¡ é¬˚˛-é¬øÓ¬Ê√øÚÓ¬ ¬ı…˚˛

ø˝√√‰¬±¬Û1 ¸íÀÓ¬ fl¡˜-Œ¬ıøÂ√ ¬Ûø1˜±ÀÌ ¤Àfl¡ ˝√√˚˛º ˝◊√√øÓ¬¬Û”À¬ı« ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1 ’˝√√± ’Ô«ÚœøÓ¬

¤‡Ú1 ¬ı±ø¯∏«fl¡ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√Õ˘ ˘é¬… fl¡ø1À˘ Œ√‡± ˚±˚˛ Œ˚ ˝◊√√˚˛±À1

Œfl¡Ó¬À¬ı±1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± ¸±˜¢∂œ [Consumer goods and services] ’±1n∏

øfl¡Â≈√˜±Ú ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ [Capital goods]º ¤˝◊√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ¸˜”À˝√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1

≈̃Í¬ Ê√Ú¸˜ø©Ü1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ıÓ«¬± ◊̋√√ 1±À‡º Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ¸ ”̃̋ √√1 Sê ˛̊ øÚˆ¬«1 fl¡À1 Ê√Ú¸˜ø©Ü1

¬ı…˚˛ ¸±˜Ô«…1 ›¬Û1Ó¬ , ø˚ÀÈ¬± ˜”˘Ó¬– ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ’±˚˛1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1˙œ˘º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬

‰”¬Î¬̌±ôL ^¬ı…¸ ”̋̃ √√1 ’±ÚÀÈ¬± ˆ¬±· ’Ô«±» ”̆̃ ÒÚœ ^¬ı…¸ ”̋̃ √√ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸ ”̃À √̋√ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1

˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ıÏ¬ˇ±¬ıÕ˘ Sê˚˛ fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Î¬◊»¬Û±√Úœ

õ∂¬ı±˝√√ øÚ1ªø26√ißˆ¬±Àª ‰¬˘±˝◊√√ Ô±Àfl¡º ¤È¬± øÚø«√©Ü ¸˜˚˛Ó¬ Ò1± ˝√√í˘ Œ˚ ¤È¬± ¬ıÂ√1Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬

‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√fl¡ Œ¸À˚˛À˝√√ ≈√È¬± ˆ¬±·Ó¬ ˆ¬·±¬ı ¬Û±ø1, Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ ’±1n∏ ˜”˘ÒÚœ

¸±˜¢∂œ ’±1n∏ ¶§±ˆ¬±øªfl¡ÀÓ¬ ¤˝◊√√ ≈√√À˚˛±ø¬ıÒ1 ˜±Ê√1 ¸•Ûfl«¡ ø¬ı¬Û1œÓ¬Ò˜«œº ’Ô«±» ’Ô«ÚœøÓ¬

23Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±

’±√±˜ ø¶úÔ

’±√±˜ ø¶úÔfl¡ ’±Ò≈øÚfl¡ ’Ô«ø¬ı:±Ú1 ø¬ÛÓ‘¬1+À¬Û ·Ì… fl¡1±

˝√√˚˛º Ê√ij¸”ÀS ŒÓ¬›“ ¶®È¬À˘G1 Ú±·ø1fl¡ ’±øÂ√˘ ˚ø√› ¢≠±Â√À·±

ø¬ıù´ø¬ı√…±˘˚˛Ó¬ ŒÓ¬›“ ’Ò…±¬ÛÚ± fl¡ø1øÂ√˘º √±˙«øÚfl¡ ˆ¬±¬ıÒ±1±À1

¬Ûø1¬Û≈©Ü, ŒÓ¬›“1 ˚≈·±ôLfl¡±1œ øfl¡Ó¬±¬Û ëAn enduiry into the

Nature and Causes of the wealth of Nations (1776)í-¤

’Ô«ø¬ı:±Ú1 Œé¬SÓ¬ ¤fl¡ ø¬ı¬Û≈˘ ’ø1˝√√Ì± Œ˚±·±˝◊√√ÀÂ√º ŒÓ¬›“1

øfl¡Ó¬±¬ÛÓ¬ ¸øißøª©Ü ëIt is not from the benerfence of the butcher, the brewer

of the baker, that we expect our dinner, but from their regard to their own

interest we address ourselves not to their humanity .... to their self .... and

never talk to them of our own necessities but of their advantageí fl¡Ô±ø‡øÚ1

Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ’±ø˜ fl¡í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ŒÓ¬›“ ˜≈Mê√ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˝√√Àfl¡ ˜±Ó¬ ˜±øÓ¬øÂ√˘º
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¤‡ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ‰¬ø˘Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ˚ø√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ ’øÒfl¡

˝√√±1Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Ú ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı ’Ô¬ı± ˚ø√ ˜”˘ÒÚœ

¸±˜¢∂œ ’øÒfl¡ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ1 ¬Ûø1˜±Ì fl¡ø˜ ˚±¬ıº

’±ø˜ ˘é¬… fl¡ø1˜ Œ˚ Œfl¡ÀÚÕfl¡ ¤˝◊√√ ¤fl¡fl¡ Œ˚±·±Rfl¡ ¸•Ûfl«¡ÀÈ¬±Àª ¬ıU˜≈‡œ ¸•Ûfl«¡1

¬ı±À¬ı Ê√øÈ¬˘ 1+¬Û ¬Û±˚˛º ø˚Àfl¡±ÀÚ± ’Ô«ÚœøÓ¬1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛Ó¬±1 ˜”˘ ˘é¬…À¬ı±1

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ¸˜”À˝√√ ¬ıÓ«¬±˝◊√√ 1±À‡º Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı≈ø˘À˘ Ê√œªÚ øÚ¬ı«±˝√√1 õ∂±Ôø˜fl¡

õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛Ó¬±1 ¬Û1± ’±1y fl¡ø1 ’øˆ¬Ê√±Ó¬ Ê√œªÚÕ˙˘œÕ˘Àfl¡ ¸±˜ø1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛º ˜±Ú≈˝√√

˜±ÀS˝◊√√ Ê√œ˚˛±˝◊√√ Ô±øfl¡¬ıÕ˘ ¬ı± fl¡±˜ fl¡ø1¬ıÕ˘ ‡±√… Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 õ∂À˚˛±Ê√Úº ˝◊√√˚˛±Àfl¡ Ê√œªÚ

øÚ¬ı«± √̋√1 õ∂±Ôø˜fl¡ õ∂À ˛̊±Ê√Úœ ˛̊Ó¬± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± √̋√̊ ˛º ‡±√… Ê√œªÚ øÚ¬ı«± √̋√1 õ∂±Ôø˜fl¡ õ∂À ˛̊±Ê√Úœ ˛̊Ó¬±

¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¬ı¶a ’±1n∏ ¬ı±¸¶ö±Ú1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ’±ø˜ fl¡˜«é¬˜ ∆˝√√ Ô±Àfl¡±º øfl¡c ˜±Úª ¸˜±Ê√1

õ∂·øÓ¬ ’±1n∏ ø¬ıfl¡±˙1 ˘À· ˘À· ˜±Ú≈˝√√1 õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛Ó¬±À¬ı±11 õ∂¸±1 ‚øÈ¬ÀÂ√ ’±1n∏ ˝◊√√

24

Ê√Ú Œ˜˝◊√√Ú±Î«¬ Œfl¡˝◊√√ÚƒÂ√

Ê√Ú Œ˜˝◊√√Ú±Î«¬ Œfl¡˝◊√√ÚƒÀÂ√ 1883 ‰¬ÚÓ¬ Ê√ij¢∂˝√√Ì

fl¡ø1øÂ√˘º ŒÓ¬›“ ø¬ıÀÈ¬˝◊√√Ú1 Kings College [Œfl¡˜¬ıËœÊ√]Ó¬

ø˙é¬±¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ø¬Û‰¬Ó¬ Œ¸˝◊√√‡Ú fl¡À˘Ê√À1 ŒÓ¬›“

Dean ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚«øÚ¬ı«±˝√√ fl¡ø1øÂ˘º õ∂‡1 ¬ı≈øX¸•Ûiß

Œfl¡˝◊√√ÚƒÀÂ√ õ∂Ô˜ ˜˝√√±¸˜11 ø¬Û‰¬Ó¬ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ fl≈¡È¬ÚœøÓ¬1

Œé¬SÓ¬ ø¬ıÀ˙ ∏̂̄ ¬±Àª Ê√øÎ¬̌Ó¬ ’±øÂ√̆ º ŒÓ¬›“1 ≈√‡Ú ≈̊·±ôLfl¡±1œ

øfl¡Ó¬±¬Û ˝√√í˘ (1) ëThe Economic Consefluences of the peace (1919)í ’±1n∏ (2)

ëThe General Theory of Employment, Interest and Money (1936)íº ¤›“1

ø¬Û‰¬1‡Ú ¢∂Lö˝◊√√ fl≈¡ø1 ˙øÓ¬fl¡±Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œé¬SÓ¬ ¤fl¡ ø¬ıõ≠ª1 ¸”‰¬Ú± fl¡ø1øÂ√˘º õ∂Ô˜‡Ú

øfl¡Ó¬±¬Û1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ø¬ıù´˚≈X1 ˙±øôL ’±À˘±‰¬Ú± Œ˚ ¬ı±Ò±õ∂±5 ˝√√í¬ı, Ó¬±fl¡ ŒÓ¬›“ ˆ¬øª¯∏…¡Z±Ìœ

fl¡ø1øÂ√˘º ŒÓ¬›“ ¤Ê√Ú ëShrewd foreign currency speculatorí ø √̋√‰¬±À¬Û› ‡…±Ó¬ ’±øÂ√̆ º
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Sê˜±·Ó¬ˆ¬±Àª Ê√øÈ¬˘ ∆˝√√ ¬Ûø1ÀÂ√º ˝◊√√ Œfl¡ª˘ øÚÓ¬…-ÚÓ≈¬Ú õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¬ıd¸˜”˝√√1 ˜±Ê√ÀÓ¬

’±¬ıX ∆˝√√ Ôfl¡± Ú±˝◊√√º ˝◊√√˚˛±1 ˘À· ˘À· øÚÓ¬…-ÚÓ≈¬Ú Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… Œ¸ª± ’±1n∏ ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√À1±

Î¬◊»¬Û±√Ú ˝√√í¬ıÕ˘ Òø1ÀÂ√º ¤øÓ¬˚˛± Ê√œªÚ Ò±1Ì1 õ∂±Ôø˜fl¡ õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛Ó¬± ¬ı≈ø˘À˘ Œfl¡ª˘

‡±√… ÚÓ≈¬¬ı± ¬ı¶a1 fl¡Ô±Àfl¡ Œfl¡±ª± Ú˝√√˚˛º ’±Ú Œfl¡Ó¬À¬ı±1 ’Ó¬…±ª˙…fl¡œ˚˛ ø¬ı¯∏˚˛ Œ˚ÀÚ õ∂±Ôø˜fl¡

ø˙é¬±, ¶§±¶ö… Œ¸ª± ˝◊√√Ó¬…±ø√À¬ı±1Àfl¡± ˝◊√√ ¸±˜ø1 ∆˘ÀÂ√º ˚ø√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±À·˝◊√√ ’øôL˜ ˘é¬… ˝√√˚˛

ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 Î¬◊ˆ¬˚˛À1 Î¬◊√»¬Û±√Ú Ó¬Ô± Sê˚˛ ˝√√í¬ı ˘±ø·¬ıº

Œ√˙1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ ¸˜±Ê√1 ø¬ıøˆ¬iß Œ|Ìœ1 ¬ı…øMê√1 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º

ø˚À¬ı±1 ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¤˝◊√√ ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ ø¬ıSêœ Ú˝√√í¬ı ¬ı≈ø˘ ˆ¬¬ı± ˝√√˚˛ ŒÓ¬ÀÚ ’Ô«ÚœøÓ¬1 fl¡Ô±

¸‰¬1±‰¬1 ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±Õ˘ Ú±À˝√√º ’±ø˜ ø¬ıÀ¬ı√√‰¬Ú± fl¡1± ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ¸fl¡À˘± ¸±˜¢∂œ Î¬◊À√…±·œÀ ˛̊

ø¬ıSêœ1 ¬ı±À¬ı Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ ø¬ıSêœ1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ Î¬◊À√…±·œÀ˚˛ ˘±ˆ¬ ’±˝√√1Ì1 Œ‰¬©Ü±

‰¬˘±˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚«1 ¡Z±1± ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ≈√˝◊√√ Ò1Ì1 fl¡Ô± Œ¬Û±˝√√1Õ˘ ’±À˝√√º ¤È¬±

˝√√í˘ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√1 Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ∆¸ÀÓ¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬

¬ı…øMê√¸fl¡˘1 ’±˚˛-’Ê«√Ú ¬ı± ’±˝√√1Ìº Î¬◊À√…±·œÀ˚˛ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ Sê˚˛ fl¡À1 ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú

fl¡±˚« ‰¬˘±˝◊√√ øÚ¬ıÕ˘ ˜±Ú≈˝√√ øÚÀ˚˛±· fl¡À1º Î¬◊À√…±·œ1 ˜”˘ ˘é¬… ˝√√í˘ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√

ø¬ıSêœ1 √Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˘±ˆ¬ ’±˝√√1Ì fl¡1±º ¤˝◊√√ øÚÀ˚˛±· õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±Àª øÚÀ˚˛±øÊ√Ó¬ ¬ı…øMê√¸fl¡˘1

’±˚˛ ’±˝√√1Ì1 ¸≈ø¬ıÒ± Œ˚±·±˚˛º øÚÀ˚˛±øÊ√Ó¬ ¬ıøMê√¸fl¡À˘ ’±˝√√1Ì fl¡1± ’±˚˛ ’±1n∏ Î¬◊À√…±·œÀ˚˛

’±˝√√1Ì fl¡1± ˘±Àˆ¬˝◊√√ ˝√√í˘ ø¬ıSêœ1 ¬ı±À¬ı Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ Sê˚˛1 ˜”˘

’±Ò±1º

øfl¡c ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ ’ø¬ı˝√√ÀÚ ¤˝◊√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 Œfl¡±ÀÚ± ’øô¶Q Ú±˝◊√√º

˜”˘ÒÚœ ^¬ı… ’±1n∏ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¸±˜¢∂œÀ¬ı±1 Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1¬ıÕ˘ ˜±Ú≈˝√√1 |˜ ’±1n∏ ˜”˘ÒÚ

¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ Œ˚ÃÔˆ¬±Àª fl¡±˜Ó¬ ˘À·±ª± ˝√√˚˛º ˜”˘ÒÚœ ^¬ı…À¬ı±1 ø˚˜±ÀÚ˝◊√√ ’Ó¬…±Ò≈øÚfl¡ ˝√√˚˛,

|ø˜fl¡1 Î¬◊»¬Û±√Ú˙œ˘Ó¬±› ø¸˜±ÀÚ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º ¬Û1•Û1±·Ó¬ ¬ÛXøÓ¬À1 ¤·1±fl¡œ ø˙ø¬ÛÚœfl¡

¤‡Ú ˙±1œ ∆Ó¬ ˛̊±1 fl¡ø1¬ıÕ˘ ¤˜±˝√√¬Û «̊ôL ¸˜ ˛̊ ˘·±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ’±Ò≈øÚfl¡ ˚La‰¬±ø˘Ó¬ ¬ÛXøÓ¬Ó¬

¤ø√ÚÀÓ¬ Œ √̋√Ê√±1‡Ú ˙±1œ ∆Ó¬ ˛̊±1 fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¬ı≈1?œõ∂ø¸X Ó¬±Ê√̃ √̋√̆  ¬ı± ø¬Û1±ø˜Î¬ ¸±øÊ√¬ıÕ˘
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√˙fl¡ÀÊ√±1± ¸˜˚˛1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ∆˝√√øÂ√˘º øfl¡c ’±Ò≈øÚfl¡ ˚La-¬Û±øÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 Œfl¡±ÀÚ±Àª

’±fl¡±˙˘—‚œ ’A±ø˘fl¡± øÚÀ‰¬˝◊√√ fl¡˜ ¬ıÂ√1ÀÓ¬ ¸±øÊ√ Î¬◊ø˘˚˛±¬ı ¬Û±À1º ’±Ò≈øÚfl¡ ¸˜±Ê√‡Ú1

õ∂·øÓ¬1 ˜”˘ ¬Ûø1‰¬±˚˛fl¡ ˝√√í˘ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1 ¸—‡…±·Ó¬ ’±1n∏ &Ì·Ó¬ ¬ı‘øXº ø˚˜±ÀÚ˝◊√√

’±Ò≈øÚfl¡ ’±1n∏ Î¬◊ißÓ¬˜±Ú1 ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√, ø¸˜±ÀÚ˝◊√√ ø¬ıøˆ¬iß Ó¬1˝√√1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·…

¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı±øÏ¬ˇÀÂ√ ’±1n∏ ˜≈Í¬ ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√ÀÚ± ¬ı‘øX ∆˝√√ÀÂ√º

˝◊√√˚˛±ÀÓ¬˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¤fl¡ ¶§-ø¬ıÀ1±Ò ¸‘ø©Ü ˝√√ÀÂ√º ˚ø√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬

‰”¬Î¬ˇ±ôL ¸±˜¢∂œ1 ¤fl¡ ·ø1á¬ ’—˙ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı≈ø˘ Ò1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ fl¡˜

’—˙ ¤È¬±À˝√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¸±˜¢∂œ ø˝√√‰¬±À¬Û Ô±øfl¡¬ıº ’±ø˜ ’±˜±1 ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ ¸˜˚˛¸œ˜±1

õ∂±¸—ø·fl¡Ó¬± ‰¬±¬ı ˘±ø·¬ıº ¤fl¡ õ∂√M√√ ˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1 ¸±À¬ÛÀé¬ ¤È¬± ¬ıÂ√11 Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1y

˝√√˚˛ ¬ı≈ø˘ Òø1À˘ ¬ıÂ√11 ’ôLÓ¬ ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Ûiß1 øˆ¬Ó¬1ÀÓ¬ ˚ø √˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1 ¬Ûø1˜±Ì ’øÒfl¡

˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ¶§±ˆ¬±øªfl¡ÀÓ¬˝◊√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Ú ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıº øfl¡c ¬ıÓ«¬˜±Ú

¸˜˚˛Ó¬ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX ¬Û±À˘À˝√√ ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Î¬◊»¬Û±√Úœ ¬ı…ª¶ö±ÀÈ¬±

’øÒfl¡ Î¬◊»¬Û±√Úé¬˜ ˝√√í¬ıº ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¤˝◊√√¬ı±À¬ı˝◊√√ ¸yª Œ˚ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ ¬ı…ª˝√√±11 ˘À·

˘À·˝◊√√ øÚ–À˙¯∏ ∆˝√√ Ú±˚±˚˛º ¤˝◊√√À¬ı±1 ˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1 [Stock of Capital] ¸—‡…±·Ó¬

¬ı‘øXÓ¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡À1º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ¤˝◊√√ ÚÓ≈¬ÚÕfl¡ ¬ı‘øX Œ¬Û±ª± ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œÀ¬ı±1 ¸±Ò±1ÌÀÓ¬

¬Û”¬ı«1 ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’øÒfl¡ &Ì˜±Úø¬ıø˙©Ü ˝√√˚˛º [Î¬◊√±˝√√√1Ì¶§1+À¬Û ’±Ò≈øÚfl¡

˚La‰¬±ø˘Ó¬ ¬ı˚˛Ú ˚La ¤È¬± ¬Û≈1øÌ Ó¬±“Ó¬˙±˘ ¤‡Ú1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’øÒfl¡ Î¬◊»¬Û±√Úé¬˜ ˝√√˚˛º]

¤øÓ¬˚˛± ˚ø√ ’±ø˜ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜”˘ õ∂¬ı±˝ ˘é¬… fl¡ø1¬ı Œ‡±ÀÊ√±, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ’±ø˜ ¤fl¡

øÚÒ«±ø1Ó¬ ¸˜˚˛ ÚÓ≈¬¬ı± Œfl¡±ÀÚ± ¤¬ıÂ√1Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸±˜¢∂œ1 ›¬Û1Ó¬ &1n∏Q ø√¬ı ˘±ø·¬ıº ¤È¬±

¬ıÂ√1Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÚÓ¬ ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√ ≈√È¬± ˆ¬±·Ó¬ ˆ¬±· fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√ ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˆ¬±· ˝√√í˘ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√º Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·

^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸ ”̃̋ √√1 ›¬Û1Ó¬ Œ√˙1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì øÚˆ¬«1˙œ˘º ’±Àfl¡Ã Œ√˙1 ≈̃Í¬ Ê√Ú¸—‡…± ◊̋√√

’Ô«ÚœøÓ¬1 fl¡˜«˙øMê√1 ’±Ò±1º ˜≈Í¬ Ê√Ú¸˜ø©Ü1 ¤È¬± ’—˙˝◊√√ |˜ ’±1n∏ √é¬Ó¬± õ∂√±Ú1

26
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Œ˚±À·ø√ Î¬◊À√…±·1 õ∂¸±1 ¸±ÒÚ fl¡ø1 ’Ô«ÚœøÓ¬1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬ı1„√√øÌ Œ˚±·±˚˛º ˜±Ú≈˝√√1 |˜

’±1n∏ ˜”˘ÒÚ1 Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±1 ’±Ò±1 ·øÏ¬ˇ ŒÓ¬±˘± ˝√√˚˛º Œ√˙1 ˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ¤È¬±

’—˙ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ıÂ√11 ˜”˘ÒÚœ ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√Ú1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¬ÛÀ1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ ’—˙ÀÈ¬±Àª ‰¬ø˘Ó¬

˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1 ¸—À˚±Ê√Ú ‚È¬±˚˛ ¬ı± ¸±˘-¸˘øÚ fl¡À1 ’±1n∏ ¤ÀÚ√À1 ¸‘ø©Ü Œ˝√√±ª± ˜”˘ÒÚœ

˜Ê≈Ó¬1 ∆¸ÀÓ¬ ˜±Ú≈˝√√1 |˜1 ¸—À˚±Ê√Ú ‚È¬±˝◊√√ ø¬Û‰¬1 ¬ıÂ√11 Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±1 ’±Ò±1

·øÏ¬ˇ ŒÓ¬±˘± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√√À1 ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÀÚ ¤fl¡ ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√1 Œ˚±À·ø√ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬± øÚ1ªø26√ißˆ¬±Àª ‰¬ø˘ Ôfl¡±ÀÈ¬± ¸yª fl¡ø1 ŒÓ¬±À˘º

’±ø˜ ¤˝◊√√ÀÈ¬±› ˘é¬… fl¡ø1¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ıÂ√11 ˜”˘ÒÚœ ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¸˜≈√±˚˛

¬Ûø1˜±Ì ˚ø√ ¬Û≈1øÌ ˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬1 é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ¬ı±¬ı√ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛, [ø˚ÀÈ¬± ¬ıU Œé¬SÓ¬

¸yª Ú˝√√˚˛] ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ÚÓ≈¬Ú ˜”˘ÒÚ1 ¸—À˚±Ê√Ú Ú˝√√˚˛º ˚ø√ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ ˜”˘ÒÚœ

˜Ê≈√Ó¬1 øÚ&È¬ ¸—À˚±Ê√Ú ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ø¬Û‰¬1 ¬ıÂ√11 Î¬◊»¬Û±√Ú ‰¬Sê ¤fl¡ ¬ı‘˝√√» ˜”˘ÒÚ

˜Ê≈√Ó¬1 ∆¸ÀÓ¬ ’±1y fl¡ø1¬ı ¬Û1± ˚±˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Œ˚±À·ø√À˚˛˝◊√√ ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊»¬Û±√Ú

fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¤fl¡ ’±Ò±1 ·Í¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ·øÓ¬Àfl¡ Œ√‡± ·í˘ Œ˚ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ‰¬SêÀÈ¬±

Œfl¡ª˘ ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√ÀÓ¬ ’±¬ıX Ú±Ô±Àfl¡ , ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂¸±11 ¬ı±À¬ı ¤˝◊√√ ‰¬SêÀÈ¬±Àª ¸√±À˚˛

¤È¬± ’Ô«ÚœøÓ¬1 ›¬Û1Ó¬ Œ˝√√“‰¬± ø√ Ô±Àfl¡º ø˚À˝√√Ó≈¬ ’±ø˜ Œfl¡ª˘ ¬ıÊ√±1Ó¬ ø¬ıSêœ1 ¬ı±À¬ı

Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸fl¡À˘± ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± ¸•ÛÀfl«¡˝◊√√ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1 ’±ÀÂ√± , Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬

’±Ú ¤È¬± ’Ó¬…ôL &1n∏Q¬Û”Ì« fl¡Ô± ˝√√í˘ Œ˚ ¤˝◊√√ ø¬ıSêœ ¸yª fl¡ø1¬ıÕ˘ Sê˚˛ é¬˜Ó¬±1 ¬Û≈©Ü

‰¬±ø˝√√√±1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ’±ÀÂ√º ¤Ê√Ú¬ ı…øMê√1 ¸±˜¢∂œ Sê˚˛ fl¡1±1 õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ é¬˜Ó¬± Ô±øfl¡¬ı

˘±ø·¬ıº ˝◊√√˚˛±1 ’Ú…Ô± ¬ıÊ√±1Ó¬ ŒÓ¬›“1 ¸±˜¢∂œ1 õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛Ó¬±fl¡ ¶§œfl‘¡øÓ¬ ø√˚˛± Ú˝√√˚˛º

¬ı…øMê√ ¤Ê√Ú1 ^¬ı… Sê˚˛1 é¬˜Ó¬± ’±À˝√√ |ø˜fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ŒÓ¬›“ ’Ê«√Ú fl¡1± ’±˚˛,

˜Ê≈√ø1, Î¬◊À√…±·œ ø˝√√‰¬±À¬Û ’Ê«√Ú fl¡1± ˘±ˆ¬, ˆ¬”ø˜1 ·1±fl¡œ ø˝√√‰¬±À¬Û Œ¬Û±ª± ‡±Ê√Ú± ’±1n∏

˜”˘ÒÚ1 ·1±fl¡œ ø˝√√‰¬±À¬Û ’Ê«√Ú fl¡1± ¸≈√1 ›¬Û1Ó¬, ‰¬˜≈Õfl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 ·1±fl¡œ

ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…øMê√À˚˛ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ’Ê«√Ú fl¡1± ’±À˚˛À1 ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1 õ∂øÓ¬ ‰¬±ø˝√√√± ¸‘ø©Ü fl¡À1

27Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±
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’±1n∏ ¤˝◊√√ ‰¬±ø˝√√√± ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ı‰¬±À1º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ ’±ø˜ ¬ıÊ√±11 ˜±Ò…˜Ó¬

‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√ ¸—·øÍ¬Ó¬ Œ˝√√±ª± Œ√‡± ¬Û±›“º ·øÓ¬Àfl¡ ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√1 ˘·Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1

Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 ¬Û1± ¸‘©Ü ‰¬±ø˝√√√± ˘é¬… fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±º øfl¡˚˛ÀÚ± ¬ıÊ√±1Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± ’ø¬ı˝√√ÀÚ

‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√ ¸yª Ú˝√√˚˛º

Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú1 √À1 ¸±˜±øÊ√fl¡ fl¡±˚«±ª˘œ ¤1±¬ı ŒÚ±ª1±Õfl¡

¸•Ûøfl«¡Ó¬ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±Ó¬ ¤fl¡õ∂fl¡±11 ‰¬Sêœ˚˛ fl¡±1fl¡ øÚø˝√√Ó¬ Ô±Àfl¡º ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú

õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±Àª ˝◊√√˚˛±Ó¬ øÚÀ˚˛±øÊ√Ó¬ ∆˝√√ Ôfl¡± Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 Œ√Ú± ¸‘ø©Ü fl¡À1 ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú

õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±1 Ù¬˘|n∏øÓ¬Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ¸‘ø©Ü ˝√√˚˛º ¤ÀÚ√À1 ¸‘ø©Ü Œ˝√√±ª± ’±˚˛1

¸ √̋√± ˛̊Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸ ”̃̋ √√ Sê ˛̊ fl¡ø1¬ıÕ˘ Sê ˛̊ é¬˜Ó¬±1 Î¬◊æ√ª √̋√̊ ˛ ’±1n∏ ¬ı…ª¸±ø ˛̊fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸ ”̃À √̋√

ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ø¬ıSêœ ¸yª fl¡ø1 ŒÓ¬±À˘º ˝◊√√À˚˛˝◊√√ ˝√√í˘ ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√1 ˜”˘ ˘é¬…º

Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√À1± ¸‘ø©Ü ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¸˝√√±˚˛ÀÓ¬±

¤Àfl¡Ò1ÀÌ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ¬ı±À1 ˜Ê≈√ø1, ˘±ˆ¬ ˝◊√√Ó¬…±ø√1 ˜±Ò…˜Ó¬ ’±˚˛ ’±˝√√1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘

¸é¬˜ √̋√̊ ˛º ¸—À˚±øÊ√Ó¬ ”̃̆ ÒÚœ ¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 Œ˚±À·ø√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ”̃̆ ÒÚ ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì

¬ı‘øX ¬Û±˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¡Z±1± ’±Ú ’±Ú ¸±˜¢∂œÀ¬ı±1 Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1±ÀÈ¬± ¸yª¬Û1 ∆˝√√ Î¬◊ÀÍ¬º

2.2 ’±˚˛1 ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√ ’±1n∏ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ·ÌÚ±1 ¬ÛXøÓ¬¸˜”˝√√ [Circular Flow

of Income and Methods of Calculating National Income]

’±·1 ’Ú≈À26√√Ó¬ ’±ø˜ ‰¬1fl¡±1œ ˝√√ô¶Àé¬¬Û, ¬ıø˝√√–¬ı±øÌÊ√… øfl¡•§± Œfl¡±ÀÚ± ¸=˚˛1

¬ı…ª¶ö±˝√√œÚ ¤‡Ú ’øÓ¬ ¸1˘ ’Ô«ÚœøÓ¬ [Simple economy]À˚˛ Œfl¡ÀÚ√À1 fl¡±˚« fl¡À1 Œ¸˝◊√√

ø¬ı ∏̄À ˛̊ ¤fl¡ ¸˜…fl¡ ’±À˘±‰¬Ú± √±ø„√√ Òø1øÂ√À˘±º ¬Ûø1 ˛̊±˘¸ ”̃À √̋√ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê ˛̊±Ó¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡

¬Û±˘Ú fl¡1± √±ø˚˛Q1 ¬ı±À¬ı õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û1± ’±˚˛ ’Ê«√Ú fl¡À1º ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… ’±ø˜ Î¬◊À~‡ fl¡ø1ÀÂ√±

Œ˚ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚«Ó¬ ‰¬±ø1 õ∂fl¡±11 ’±˚˛1 ¸‘ø©Ü ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ˝√√í˘ñ [a] |ø˜Àfl¡ ø√˚˛±

|˜1 ’ª√±Ú ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ˜Ê≈√ø1 [Wages] ˘±ˆ¬ fl¡À1, [b] ˜”˘ÒÀÚ

Œ˚±À·±ª± ¬ı1„√√øÌ1 ¬ı1„√√øÌ1 ¬ı±¬ı√ ¸≈√ [Interest] ˘±ˆ¬ fl¡À1, [c] Î¬◊À√…±·œ1 ’ª√±Ú1
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¬ı±¬ı√ ˘±ˆ¬ [Profit] ’Ê«√Ú fl¡À1

’±1n∏ ø¶ö1 õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ¸•Û√

[Fixed natural resources]

’Ô«±» ˆ¬ ” ø˜À˚˛ Œ˚±À·±ª±

’ª√±Ú1 ¬ı±¬ı√ ‡±Ê√Ú± [rent]

˘±ˆ¬ fl¡À1º ¤˚̨± √̋√í˘ ¤fl¡õ∂fl¡±11

’øÓ¬ ¸1˘ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Î¬◊√±˝√√1Ì,

˚íÓ¬ ¬Ûø1 ˛̊±˘¸ ”̃À √̋√ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1

¸˜≈ √ ±˚ ˛ Î¬ ◊ ¬Û±Ê« √Ú, ‚1n ∏ª±

õ∂øÓ¬á¬±Ú¸ ”̃À˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸ ”̃̋ √√ Sê ˛̊ fl¡1±1 ¬ı±¬ı√ ¬ı… ˛̊ fl¡À1º ŒÓ¬›“À˘±fl¡1

Î¬◊¬Û±Ê«√Ú ’Ú…±Ú… ¬ÛÀÔÀ1 ‡1‰¬ fl¡1±1 Œfl¡±ÀÚ± ’ªfl¡±˙ Ú±˝◊√√º ˝◊√√˚˛±Ó¬ Òø1 Œ˘±ª± ∆˝√√ÀÂ√ Œ˚

¬Ûø1˚˛±˘¸˜”˝√√1 Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 ¸=˚˛ Ú±˝◊√√º ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ‰¬1fl¡±1fl¡ Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 fl¡1, Ê√ø1˜Ú±

’±ø√√ ¬Ûø1À˙±Ò fl¡ø1¬ı Ú±˘±À·, ¸1˘ ’Ô«ÚœøÓ¬ Œ˝√√±ª± ¬ı±À¬ı ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√… ÚÔfl¡±1 Œ˝√√Ó≈¬

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬ ^¬ı… Sê ˛̊ fl¡1±À1± Œfl¡±ÀÚ± ≈̧À˚±· Ú±Ô±Àfl¡º ’±Ú fl¡Ô±Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1

Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”À˝√√ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ’±øÊ«√Ó¬ ’±˚˛ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏

Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ¬ı±À¬ıÀ˝√√ ¬ı…˚˛ fl¡À1º ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ fl¡1± ˜≈Í¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1

¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1±ÀÓ¬ Œ˝√√±ª± ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛1

∆¸ÀÓ¬ ¸˜±Ú ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¸˜≈√±˚˛ ’±˚˛, ø¬ıSêœ ’±˚˛1 ˜±Ò…˜Ó¬ ¬Û≈Ú1

Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ¸fl¡˘1 ˝√√±Ó¬Õ˘ ‚”ø1 ’±À˝√√º ¤˝◊√√ ¬ı…ª¶ö±ÀÈ¬±Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 ¸≈1n∏„√√± Ú±Ô±Àfl¡º

Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡1± Î¬◊¬Û±√±Ú1 Œ√Ú±

’±1n∏ ø¬ıSêœ1 ’±˚˛1 ˜±Ò…˜Ó¬ ¤˝◊√√¸˜”À˝√√ ˘±ˆ¬ fl¡1± ˜≈Í¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛1 ˜±Ê√Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1

¬Û±Ô«fl¡… Ú±Ô±Àfl¡º ø¬Û‰¬1 ¸˜˚˛Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ¬Û≈Ú1 ¤¬ı±1 ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1

’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 ˜Ê≈√ø1 õ∂√±Ú fl¡À1º ¤˝◊√ √˜Ê≈√ø1Ó¬ ¬Û≈Ú1 ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√

Sê˚˛ fl¡À1±ÀÓ¬ ¬ı…ª˝√√+Ó¬ ˝√√˚˛º ¬ıÂ√11 ø¬Û‰¬Ó¬ ¬ıÂ√1 Òø1 Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ˜≈Í¬ ’±˚˛
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Î¬◊»¬Û±√±Ú õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√ ’±1n∏ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√ ¤˝◊√√ ≈√È¬± ‡G1 ˜±ÀÊ√À1 ‰¬Sêœ˚˛ˆ¬±Àª

õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ∆˝√√ Ô±Àfl¡º

2.1 ¤‡Ú ¸1˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ’±˚˛1 ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√√ [Circular Flow of Income

in a Simple Economy]

ø‰¬S 2.1Ó¬ ¤Àfl¡¬ı±À1 ›¬Û1Ó¬ ’ª¶ö±Ú fl¡1± fl¡±“Î¬ˇø‰¬˝ê˚≈Mê√ Œ1‡±Î¬±À˘ , [ø˚Î¬±˘ Œ1‡±

¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬1 ¬Û1± õ∂øÓ¬á¬±ÚÕ˘ øÚÀ«√˙ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√] õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ^¬ı…

’±1n∏ Œ¸ª±¸ ”̃̋ √√ Sê ˛̊ fl¡1±Ó¬ ¬Ûø1 ˛̊±˘ Œ·±È¬¸ ”̃À˝√√ fl¡1± ¬ı… ˛̊ Œ√‡≈ª± ◊̋√√ÀÂ√º ø¡ZÓ¬œ ˛̊ fl¡±“Î¬ˇø‰¬˝ê ≈̊Mê√

Œ1‡±Î¬±À˘ [ø˚Î¬±˘ Œ1‡±˝◊√√ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û1± ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬Õ˘ øÚÀ«√˙ fl¡ø1ÀÂ√] ›¬Û11

Œ1‡±Î¬±˘1 ø¬ı¬Û1œÓ¬ ’ª¶ö± ¸”‰¬±˝◊√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ Œ1‡±Î¬±À˘ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û1± ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬Õ˘

õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ Œ˝√√±ª± ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√fl¡ øÚÀ«√˙ fl¡ø1ÀÂ√º ’±Ú fl¡Ô±Ó¬ ¤˝◊√√ õ∂¬ı±˝√√ ˝√√í˘

¬Ûø1 ˛̊±˘ Œ·±ÀÈ¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û1± ø˚ø‡øÚ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± ¬Û± ◊̋√√ÀÂ√ ’±1n∏ ◊̋√√̊ ˛±1 ¬ı±¬ı√ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡

ø˚˜±Ú ¬ı…˚˛ ¬ı˝√√Ú fl¡ø1ÀÂ√, Ó¬±1 ¡Z±1± ·Ï¬ˇ Œ˘±ª± ¤fl¡ õ∂¬ı±˝√,√ ‰¬˜≈Õfl¡ ø‰¬S1 ›¬Û11 ’—˙1

›¬Û11 Œ1‡±Î¬±À˘ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1 ¬ı±À¬ı ø√¬ı˘·± Œ√Ú±1 õ∂¬ı±˝√√ Œ√‡≈ª±˝◊√√ÀÂ√ ’±1n∏ ø‰¬S1

›¬Û1 ’—˙1 Ó¬˘1 Œ1‡±Î¬±˘1 ¡Z±1± Î¬◊À√…±· õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û1± ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬Õ˘ ^¬ı… ’±1n∏

Œ¸ª±1 õ∂¬ı± √̋√ Œ√‡≈›ª± ∆ √̋√ÀÂ√º ’±Ú √̋√±ÀÓ¬ Ó¬˘1 Œ1‡± ≈√Î¬±À˘ ¤Àfl¡√À1 ◊̋√√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú1

¬ıÊ√±1 Œ√‡≈ª±˝◊√√ÀÂ√º ¸¬ı«øÚ•ß Œ1‡±Î¬±À˘ [ø˚Î¬±À˘ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬1 ¬Û1± õ∂øÓ¬á¬±ÚÕ˘ øÚÀ«√˙

fl¡ø1ÀÂ√] ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ õ∂øÓ¬á¬±ÚÕ˘ ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± Œ¸ª±1 õ∂¬ı±˝√√ Œ√‡≈ª±˝◊√√ÀÂ√º ¤˝◊√ √Œ¸ª±

¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1À˚˛˝◊√√ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±1 ›¬Û11 Œ1‡±Î¬±À˘ [ø˚Î¬±À˘

õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û1± ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬Õ˘ øÚÀ«√˙ fl¡ø1ÀÂ√] õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ŒÓ¬›“À˘±fl¡Õ˘ ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª±

Œ¸ª±1 ¬ı±¬ı√ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√fl¡ õ∂√±Ú fl¡1± Œ√Ú± øÚÀ«√˙ fl¡ø1ÀÂ√º ø˚À˝√√Ó≈¬ ¤Àfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1

˜≈^±˝◊√√ ’Ô«±» ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ¤fl¡ ‰¬Sêœ˚˛ õ∂√¬ı±˝√√1 Œ˚±À·ø√ ·øÓ¬˙œ˘ ∆˝

√√’±ÀÂ√, Œ¸˝◊√√ ¬ı±À¬ı ’±ø˜ ˚ø√ ¤È¬± ¬ıÂ√11 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ·ÌÚ±

fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ı‰¬±À1±, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ø‰¬SÓ¬ øÚÀ«√˙ fl¡1± ø˚Àfl¡±ÀÚ± ø¬ıµ≈ Œ1‡±Ó¬ [dotted line]

30
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¬ı±ø¯∏«fl¡ õ∂¬ı±˝√√1 ˜”˘… ¬Ûø1˜±¬Û fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±º ’±ø˜ ¤Àfl¡¬ı±À1 ›¬Û11 õ∂¬ı±˝√√ [A ø¬ıµ≈Ó¬]

·ÌÚ± fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±º ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±À¬ı õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√Ó¬

¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ fl¡1± ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±¬Û fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ÀÈ¬±Àfl¡ ¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬

[Expenditure Method] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ˚ø√ ’±ø˜ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ^¬ı… ’±1n∏

Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ¬Ûø1˜±¬Û1 Œ˚±À·ø√ B ø¬ıµ≈Ó¬ õ∂¬ı±˝√√1 ŒÊ√±‡ ˘›“, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ˝◊√√˚˛±fl¡

Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ÛXøÓ¬ [Product Method] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ C ø¬ıµ≈Ó¬ ¸fl¡À˘±À¬ı±1

Î¬◊¬Û±√±Ú1 Œ√Ú±1 ¸¬ı«˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±Ì ¬Ûø1˜±¬Û fl¡ø1À˘ ˝◊√√˚˛±fl¡ ’±˚˛ ¬ÛXøÓ¬ [Income Method]

Œ¬ı±˘± √̋√̊ ˛º ˘é¬Ìœ ˛̊ fl¡Ô± √̋√í˘ñ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ≈̃Í¬ ¬ı… ˛̊1 ∆¸ÀÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸ ”̃̋ √√1

˜≈Í¬ ’±˚˛ ¸˜±Ú ˝√√í¬ı ˘±ø·¬ı [A ’±1n∏ C ø¬ıµ≈Ó¬ õ∂¬ı±˝√√ ¸˜±Ú]º ¤øÓ¬˚˛± Ò1± ˝√√í˘ ¤È¬± øÚø«√©Ü

¸˜˚˛Ó¬ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√Ó¬ ’øÓ¬ø1Mê√ˆ¬±Àª

¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ı‰¬±ø1ÀÂ√º é¬ÀôLfl¡ ¸˜˚˛1 ¬ı±À¬ı ¤˝◊√√ fl¡Ô± ø‰¬ôL± fl¡ø1¬ıÕ˘ ¬ı±√ ø˚˛± ˝√√›fl¡ Œ˚

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¤˝◊√ √’øÓ¬ø1Mê√ ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ø¬ıM√√ fl¡í1 ¬Û1± ˘±ˆ¬ fl¡ø1ÀÂ√º øfl¡˚˛ÀÚ±

˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¸˜≈√±˚˛ ’±˚˛ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± Sê˚˛Ó¬ ¬ı…˚˛ fl¡ø1ÀÂ√º [ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¤˝◊√√

’øÓ¬ø1Mê√ ¬ı…˚˛ ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ Ÿ¬Ì ˘í¬ı ¬Û±À1º] ˚ø√ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±Ó¬

’øÓ¬ø1Mê√ˆ¬±Àª ¬ı…˚˛ fl¡À1, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√± ¬Û”1Ì

fl¡ø1¬ıÕ˘ ’øÒfl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬ı±À¬ı ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡

Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸ ”̃̋ √√fl¡ ’øÓ¬ø1Mê√ ˜Ê≈√ø1 ø√¬ı ˘±ø·¬ıº ¤øÓ¬ ˛̊± fl¡Ô± √̋√í˘ Œ˚ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸ ”̃À √̋√

øfl¡˜±Ú ¬Ûø1˜±Ì1 ’øÓ¬ø1Mê√ ˜Ê≈√ø1 õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı∑ ’øÓ¬ø1Mê√ˆ¬±Àª Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏

Œ¸ª±1 ˜”˘…1 ∆¸ÀÓ¬ ¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ Œ√Ú±1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ¸˜±Ú ˝√√í¬ı ˘±ø·¬ıº ¤ÀÚ fl¡ø1À˘

¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ fl¡1± ’øÓ¬ø1Mê√ ¬ı…˚˛ ¬Û”1Ì fl¡ø1 ’øÓ¬ø1Mê√ ^¬ı… ¸±˜¢∂œ Sê˚˛

fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1¬ıº ’±Ú fl¡Ô±Ó¬ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ¬ı…˚˛1 ø¸X±ôL ˘í¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ˆ¬¬ı±Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º øfl¡˚˛ÀÚ± Œ˙¯∏Ó¬ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1

’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ’øÓ¬ø1Mê√ ¬ı…˚˛ ŒÊ√±1± ˜±ø1¬ı ¬Û1±Õfl¡ ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº ¤˝◊√√ fl¡Ô±ÀÈ¬± ’˘¬Û ¬Û‘ÔÀfl¡

¤ÀÚ√À1 ˘é¬… fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÀÚ ˝◊√√˚˛±1 ¬ıÓ«¬˜±Ú1 ’±˚˛Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1
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¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º øfl¡c ˝◊√√˚˛±Àfl¡ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˚±›“ÀÓ¬ ˝◊√√˚˛±1 ’±˚˛1 ¬Û˚«±˚˛ÀÈ¬± øÚø(Ó¬ˆ¬±Àª

’øÓ¬ø1Mê√ ¬ı…˚˛1 ŒÊ√±1± ˜±ø1¬ı ¬Û1±Õfl¡ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ˘±ø·¬ıº ¤˝◊√√ÀÈ¬± õ∂Ô˜ÀÓ¬ ¤fl¡ ¸±“Ô11 √À1

˘±À·º øfl¡c ø˚À˝√√Ó≈¬ ’±˚˛1 ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√ ‰¬ø˘ Ô±Àfl¡, ·øÓ¬Àfl¡ õ∂¬ı±˝√√1 ¤È¬± ø¬ıµ≈Ó¬ ˝◊√√ ¬ı‘øX

¬Û±À˘ ’±Ú ¸fl¡À˘± ø¬ıµ≈Ó¬ ¬ı‘øX Ú‚ÀÈ¬ ¬ı± ¬ı‘øX ‚È¬±Ó¬ ’¸≈ø¬ıÒ± ’±ø˝√√¬ı ¬ı≈ø˘ fl¡í¬ı ŒÚ±ª±ø1º

¤È¬± øÚø«√©Ü Œ·±È¬1 [Ò1± ˝√√í˘ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬] Œé¬SÓ¬ ¸˜¢∂ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÀ1 õ∂¸—·ÀÈ¬±

¬Û‘Ôfl¡ ˝√√˚˛º ˝◊√√ Ó¬±À1 ¤fl¡ Î¬◊√±˝√√1Ìº ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬ ¤È¬±1 Œé¬SÓ¬ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛1 ¡Z±1±

õ∂ˆ¬±øªÓ¬ ∆˝√ √¬ı…˚˛ ¸œø˜Ó¬ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¤˝◊√√ÀÈ¬± Ú˝√√˚˛ Œ˚ ¤Ê√Ú |ø˜Àfl¡ ’øÒfl¡ ¬ı…˚˛

fl¡ø1¬ı ø¬ı‰¬±ø1À˘ ˝◊√√˚˛±1 ¸˜±Ú ¬Ûø1˜±ÌÓ¬ ŒÓ¬›“1 ’±À˚˛± ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº ’±ø˜ ¬Û1ªÓ«¬œ ’Ò…±˚˛Ó¬

¤˝◊√√ ¸µˆ¬«Ó¬ ’øÒfl¡ ¬ı…±‡…± fl¡ø1˜ ’±1n∏ Œ√‡≈ª±˜ Œ˚ Î¬◊2‰¬ ô¶11 ˜≈Í¬ ¬ı…À˚˛ Œfl¡ÀÚÕfl¡ ¸¬ı«˜≈Í¬

’±˚˛1 ¬ı‘øX ‚È¬±˚˛º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬± ¤‡Ú ’øÓ¬ ¸1˘ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¬Û1± √±ø„√√ Ò1± ∆˝√√ÀÂ√º

¤‡Ú fl¡±äøÚfl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬1 fl¡Ô± ¬ıÌ«Ú± fl¡1± ¤˝◊√√Ò1Ì1 ¬ıMê√¬ı…˝◊√√ ˝√√í˘ ¸˜ø©Ü·Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

’±ø˝√√« [Macro-economic model]º ¤È¬± ’±ø˝√√«À˚˛ Œfl¡øÓ¬˚˛±› õ∂fl‘¡Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’ª¶ö±

¤È¬±1 ø¬ıô¶‘Ó¬ˆ¬±Àª ¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±À1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ’±˜±1 ’±ø˝√√«Ó¬ Òø1 Œ˘±ª± ∆˝√√ÀÂ√

Œ˚ ¬Ûø1˚̨±˘ Œ·±È¬¸ ”̃À √̋√ ¸=˚̨ Úfl¡À1 ¬ı± Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 ‰¬1fl¡±1, ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√… ◊̋√√Ó¬…±ø√À¬ı±11

’øô¶Q ˜±øÚ Œ˘±ª± Œ˝√√±ª± Ú± ◊̋√√º ’ªÀ˙… ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’±ø˝√√« ¤È¬± ◊̋√√ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± ŒÂ√Àfl¡G1 ’Ô«ÚœøÓ¬

¤‡Ú1 ‚È¬Ú± õ∂¬ı±˝√√ ¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±À1º ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘ Î¬◊ÀV˙… ˝√√í˘ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ı…ª¶ö±

¤È¬±1 ˜”˘ fl¡±˚«±ª˘œ¸˜”˝√√ √±ø„√√ Ò1±º øfl¡c ¤ÀÚ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˚±›“ÀÓ¬ ø¬ı¯∏˚˛À¬ı±1 ¤ÀÚÒ1ÀÌ

¸1˘œfl¡1Ì fl¡ø1¬ı Ú±˘±À· ˚±ÀÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 õ∂fl‘¡øÓ¬1 ˆ¬≈˘ ¬ı…±‡…± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±À¬ı

õ∂ÀÓ¬…Àfl¡ ¸À‰¬Ó¬Ú Œ √̋√±ª± õ∂À ˛̊±Ê√Úº ’Ô«ÚœøÓ¬ ø¬ı ∏̄̊ ˛ÀÈ¬± ¬ıU ’±ø √̋√«À1 ¬Ûø1¬Û”Ì«º ◊̋√√̊ ˛±À1 ¬ıU¸—‡…fl¡

’±ø˝√√« ¤˝◊√√ ¬Û±Í¬…¬Û≈øÔÓ¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ¤Ê√Ú ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√1 ˜”˘ fl¡±˜ ˝√√í˘ Œfl¡±ÚÀÈ¬±

’±ø˝√√« õ∂fl‘¡Ó¬ÀÓ¬ ¬ı±ô¶ª Ê√œªÚÓ¬ õ∂À˚˛±· ˝√√˚˛ Ó¬±fl¡ øÚÀ«√˙ fl¡ø1 ø√˚˛±ÀÈ¬±º
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˚ø√ ’±ø˜ ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ¸1˘ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’±ø˝√√«ÀÈ¬±Ó¬ ¸=˚˛ ¸—À˚±· fl¡ø1

˝◊√√˚˛±1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¸±ÒÚ fl¡À1±, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ˝◊√√ ’±˜±1 õ∂Ò±Ú ø¸X±ôL ¸˘øÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1¬ıÀÚ∑

’Ô«±» ¤˝◊√√ÀÈ¬± Œ√‡≈ª±¬ı ¬Û±ø1¬ıÀÚ Œ˚ ’±ø˜ A, B ¬ı± C ø˚Àfl¡±ÀÚ± ø¬ıµ≈ÀÓ¬ ·ÌÚ± Úfl¡À1±

øfl¡˚˛ , ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ ’±˚˛ ¤Àfl¡˝◊√√ Ô±øfl¡¬ı∑ ˝√√˚˛, ¤˝◊√√ ø¸X±ôL ¤È¬± ¸±Ò±1Ì ¬ÛÀÔÀ1 ¸˘øÚ

fl¡ø1¬ı ¬Û1± Ú±˚±˚˛º ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ı…ª¶ö±ÀÈ¬± ø˚˜±ÀÚ˝◊√√ Ê√øÈ¬˘ Ú˝√√›fl¡ ˘±ø·À˘ ¤˝◊√√ øÓ¬øÚ›È¬±

¬ÛXøÓ¬ÀÓ¬ ¬ı±ø¯∏«fl¡ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ¬Ûø1˜±¬Û ¸√±˚˛ ¤Àfl¡ ˝√√˚˛º

2.2.1 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı± ˜”˘… ¸—À˚±ÊÚ√ ¬ÛXøÓ¬√√√ [The Product of Value added

Method]

Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ÛXøÓ¬Ó¬ ’ø˜ ¤È¬± ¬ıÂ√1Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸fl¡À˘± ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬

¬ı±ø¯∏«fl¡ ˜”˘… ·ÌÚ± fl¡À1±º ¤˝◊√√ÀÈ¬±ÀÚ± Œfl¡ÀÚ√À1 fl¡1± ˝√√˚˛∑ ’±ø˜ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¸fl¡À˘±À¬ı±1

õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸ ”̃̋ √√1 ”̃̆ … Œ˚±· fl¡À1±ÀÚ∑ øÚÀ•ß±Mê√ Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±1

¬Û1± ¤˝◊√√ fl¡Ô± ¸˝√√ÀÊ√ ¬ı≈øÊ√¬ı ¬Û±ø1º

Ò1± ˝√√í˘ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ˜±S ≈√˝◊√√ õ∂fl¡±11 Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ ’ÀÂ√º ŒÓ¬›“À˘±fl¡ ˝√√í˘

Œ‚“U Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ [Œ‡øÓ¬˚˛fl¡] ’±1n∏ ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±º Œ‚“U Œ‡øÓ¬˚˛fl¡¸fl¡˘fl¡

Œ‚“U Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1±ÀÓ¬ |ø˜fl¡1 ¬ı±ø˝√√À1 ’±Ú Œfl¡±ÀÚ± ’±ø˝√√˘±1 õ∂À˚˛±Ê√Ú Ú˝√√˚˛º ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡

˝◊√√˚˛±1 ¤È¬± ’—˙ 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±¸fl¡˘fl¡ ø¬ıSêœ fl¡À1º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1

fl¡À1±Ó¬±¸fl¡˘Àfl¡± ’±È¬±1 ¬ı±ø˝√√À1 ’±Ú Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 Œfl“¡‰¬±˜±˘1 õ∂À˚˛±Ê√Ú Ú˝√√˚˛º Ò1±

˝√√í˘ ¤È¬± ¬ıÂ√1Ó¬ Œ‚“U Œ‡øÓ¬˚˛Àfl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± Œ‚“U1 ˜”˘… 100 È¬fl¡±º ˝◊√ √˚˛±1 øˆ¬Ó¬1À1

50 È¬fl¡± ˜”˘…1 Œ‚“U ŒÓ¬›“À˘±fl¡ 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±fl¡ ø¬ıSêœ fl¡ø1ÀÂ√º ¤øÓ¬˚˛± 50

È¬fl¡± ˜”˘…1 ’±È¬± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±˝◊√ √ ¤È¬± ¬ıÂ√1Ó¬ 200 È¬fl¡± ˜”˘…1

1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡ø1ÀÂ√º ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ Œ‚“U1 ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ˜”˘… øfl¡˜±Ú ˝√√í¬ı∑ ˚ø√ ’±ø˜

Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¸fl¡À˘± ‡G1 ˜”˘…1 ¸¬ı«˜≈Í¬ ø˝√√‰¬±¬Û fl¡À1±, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ’±ø˜ 200 È¬fl¡±

[1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜”˘…] ’±1n∏ 100 È¬fl¡± [Œ‡øÓ¬˚˛fl¡1 Î¬◊»¬Û±√Ú ˜”˘…]
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Œ˚±· fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ’Ô«±» ¤˝◊√√ ˜”˘… ˝√√í¬ı 300 È¬fl¡±º

øfl¡c ’˘¬Û ˆ¬±˘√À1 ˘é¬… fl¡ø1À˘ ·˜ Œ¬Û±ª± ˚±¬ı Œ˚ ¸¬ı«˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜”˘… 300

È¬fl¡± Ú˝√√˚˛º Œ‡øÓ¬˚˛Àfl¡ 100 È¬fl¡± ˜”˘…1 Œ‚“U Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1±ÀÓ¬ Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 ’Ú… ’±ø˝√√˘±1

¸˝√√±˚˛ ˘í¬ı˘·± Œ˝√√±ª± Ú±˝◊√√º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¤˝◊√√ ¸•Û”Ì« 100 È¬fl¡±˝◊√√ ˝√√í˘ ŒÓ¬›“1 ’ª√±Úº øfl¡c

¤˝◊√√ ¤Àfl¡È¬± fl¡Ô± 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±1 Œé¬SÓ¬ ¸“‰¬± Ú˝√√˚˛º Œ¬ıfl¡±1œÀ˚˛ 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1

fl¡ø1¬ıÕ˘ 50 È¬fl¡± ˜”˘…1 ’±È¬± Sê˚˛ fl¡ø1¬ı˘·± ∆˝√√ÀÂ√º Œ¬ıfl¡±1œÓ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡1± 200 È¬fl¡±

˜”˘…1 1n∏øÈ¬ Œfl¡ª˘ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ¸•Û”Ì« øÚÊ√± ’ª√±Ú Ú˝√√˚˛º 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±¸fl¡˘1

øÚ&È¬ ’ª√±Ú Ê√±øÚ¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ’±ø˜ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Œ‡øÓ¬˚˛fl¡1 ¬Û1± Sê˚˛ fl¡1± Œ‚“U1 ˜”˘…

¬ı±√ ø√¬ı ˘±ø·¬ıº ˝◊√√˚˛±Àfl¡ Úfl¡ø1À˘ ’±ø˜ ≈√¬ı±1 ·ÌÚ±1 ˆ¬≈˘ fl¡1± ˝√√í¬ıº øfl¡˚˛ÀÚ± 50 È¬fl¡±

Œ‚“U1 ˜”˘… ≈√¬ı±1 ·ÌÚ±Õ˘ ’±ø˝√√¬ıº õ∂ÔÀ˜ ˝◊√√˚˛±fl¡ Œ‡øÓ¬˚˛Àfl¡ fl¡1± Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¤È¬± ’—˙

ø˝√√‰¬±À¬Û ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√í¬ı ’±1n∏ ø¡ZÓ¬œ˚˛¬ı±1 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±¸fl¡À˘ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± 1n∏øÈ¬1

’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ ˜”˘… ø˝√√‰¬±À¬Û ·ÌÚ±Õ˘ ’±ø˝√√¬ıº

Œ¸À˚˛À˝√√ 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±¸fl¡˘1 øÚ&È¬ ’ª√±Ú ˝√√í˘ 200 È¬fl¡± – 50 È¬fl¡± =

150 È¬fl¡±º ¤øÓ¬˚˛± ¤˝◊√√ ¸1˘ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÀÚ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ˝√√í¬ı

100 È¬fl¡± [Œ‡øÓ¬˚˛fl¡1 øÚ&È¬ ’ª√±Ú] + 150 È¬fl¡±º

õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡Ú1 øÚ&È¬ ’ª√±Ú √¬ı≈Ê√±¬ıÕ˘ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ë˜”˘… ¸—À˚±Ê√Úí ˙sÀÈ¬±

¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ’±ø˜ Œ√ø‡ÀÂ√± Œ˚ ¤‡Ú õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ’±Ú ¤‡Ú õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û1± Œfl“¡‰¬±

¸±˜¢∂œ Sê˚˛ fl¡ø1 ’±øÚ ¸•Û”Ì«1+À¬Û Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚«Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ë˜Ò…ªÓ«¬œ

^¬ı…í [Intermediate goods] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√ ¬ı±À¬ı ¤‡Ú Î¬◊À√…±· õ∂øÓ¬á¬±Ú1

˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú ˝√√í˘ – [õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜”˘… – õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1±

˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ˜”˘…]º õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡Ú1 ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú Î¬◊»¬Û±√Ú1 ‰¬±ø1›È¬± Î¬◊¬Û±√±Úñ

ˆ¬”ø˜, |˜, ˜”˘ÒÚ ’±1n∏ Î¬◊À√…±·œ1 ˜±Ê√Ó¬ ˆ¬·±˝◊√√ ø√˚˛± ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√ ¬ı±À¬ı õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ’±√±˚˛

ø√˚˛± ˜Ê≈√ø1, ¸≈√, ˘±ˆ¬ ’±1n∏ ‡±Ê√Ú± ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú1 ˘·Ó¬ øÚÓ¬±ôL˝◊√√ Œ˚±· fl¡ø1¬ı
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˘±ø·¬ıº ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú ˝√√í˘ ¤È¬± õ∂¬ı˝√√˜±Ú ‰¬˘fl¡º

’±ø˜ ›¬Û1Ó¬ ¬ıÌ«Ú± fl¡1± Î¬◊√± √̋√1ÌÀÈ¬± øÚÀ•ß±Mê√ Ó¬±ø˘fl¡±‡Ú1 [2.1] ¡Z±1± Œ√‡≈ª±¬ı ¬Û±À1±º

35Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±

Ó¬±ø˘fl¡± 2.1 Î¬◊»¬Û±√Ú, ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… ’±1n∏ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú –

Œ‡øÓ¬ ˛̊fl¡ ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±

˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú 100 200

˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… ¬ı…ª˝√√±1 0 50

”̃̆ … ¸—À˚±Ê√Ú 100 200 – 50 = 150

(Value added)

Î¬ ◊Mê √  Ó¬±ø˘fl¡±‡Ú1

‰¬˘fl¡À¬ı±1 ˜≈^±1 ˜±Ò…˜Ó¬ õ∂fl¡±˙

fl¡1± ∆˝ √ √ÀÂ √º ’±ø˜ ˝ ◊ √ √˚ ˛ ±Ó¬

Ó¬±ø˘fl¡±¬ıX fl¡1± ’±1n∏ ø¬ıøˆ¬iß

‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1 ˜”˘…±˚˛Ú fl¡ø1¬ıÕ˘

¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ^¬ı…¸˜”˝√√1 ¬ıÊ√±1√1 ¸µˆ¬«Ó¬ &1n∏Q ø√˚˛±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úº Ó¬≈√¬Ûø1 ’±˜±1

Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ Œ√‡≈›ª± Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±Ó¬ ’øÒfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 Ê√øÈ¬˘ ’±1n∏ ¬ı±ô¶ª¸ijÓ¬

’±ø˝√√˘± ¸—À˚±· ‚È¬±¬ı ˘±ø·¬ıº Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Œ‡øÓ¬˚˛fl¡¸fl¡À˘ Œ‚“U Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬ı±À¬ı

1±¸± ˛̊øÚfl¡ ¸±1 ’±1n∏ fl¡œÈ¬Ú±˙fl¡ ^¬ı… ¬ı…ª √̋√±1 fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ¤ ◊̋√√ ’±ø √̋√̆ ±¸ ”̃̋ √√1 ”̃̆ … Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬

Œ‚“U1 ˜”˘…1 ¬Û1± ¬ı±√ ø√¬ı ˘±ø·¬ıº ’Ô¬ı±√ 1n∏øÈ¬ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±˝◊√ ˚ø√ 1n∏øÈ¬¸˜”˝√√ Œ1©Ü≈À1∞I◊Ó¬

ø¬ıSêœ fl¡À1 ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ¤˝◊√√ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú ·ÌÚ± fl¡ø1¬ıÕ˘ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…1 [¤˝◊√√Àé¬SÓ¬

1n∏øÈ¬] ˜”˘… ¬ı±√ ø√¬ı ˘±ø·¬ıº

˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ…√ ’±ø˜ ëé¬˚˛-é¬øÓ¬í1 Ò±1Ì±ÀÈ¬± ¬ı…±‡…± fl¡ø1ÀÂ√± ˚±fl¡ ø¶ö1 ˜”˘ÒÚ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·

¬ı≈ø˘› Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ø˚À˝√√Ó≈¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚«Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1 ∆˝√√ Ôfl¡±1 Ù¬˘Ó¬ ˜”˘ÒÚ1 é¬˚˛-é¬øÓ¬1

¬ı±À¬ı Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ ¸±˘-¸˘øÚ ¸—Sê±ôLœ˚˛ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√˚˛ ˚±ÀÓ¬ ˜”˘ÒÚ1 ˜”˘…

ø¶öÀ1 1±ø‡¬ı ¬Û1± ˚±˚˛º ¤˝◊√√ ¸±˘-¸˘øÚÊ√øÚÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ˜”˘ÒÚ1 é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ∆¸ÀÓ¬ ¤Àfl¡º

˚ø√ ’±ø˜ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú1 ˘·Ó¬ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ˜”˘… ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡À1±, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ’±ø˜ ø˚

¬Ûø1˜±Ì1 ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú ¬Û±˜ Ó¬±fl¡ ˜≈Í¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú [Gross value added] ¬ı≈ø˘

Œfl¡±ª± ˝√√í¬ı ’±1n∏ ˚ø√ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ˜”˘… ˜≈Í¬ ¸—À˚±øÊ√Ó¬ ˜”˘…1 ¬Û1± ¬ı± √ø√˚˛± ˝√√˚˛ ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘

ø˚ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú Œ¬Û±ª± ˚±˚˛ Ó¬±fl¡ øÚ&È¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú [Net value added] Œ¬ı±˘±

˝√√ ˛̊º ≈̃Í¬ ”̃̆ … ¸—À˚±Ê√Ú, øÚ&È¬ ”̃̆ … ¸—À˚±Ê√Ú ◊̋√√Ó¬…±ø√1 ˘·Ó¬ ”̃̆ ÒÚ1 é¬ ˛̊-é¬øÓ¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√
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Úfl¡ø1À˘ ˜”˘ÒÚfl¡ ¸•Û”Ì« ’±›fl¡±Ì fl¡1± ˝√√í¬ıº Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Ò1± ˝√√í˘ ¤‡Ú õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ

¬ıÂ√ø1 100 È¬fl¡± ˜”˘…1 ¸±˜¢∂œ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1º õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˜Ò…ªÓ«¬œ

^¬ı…1 ˜”˘… ˝√√í˘ 20 È¬fl¡± ’±1n∏ ˜”˘ÒÚ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 [Capital consumption] ˜”˘… ˝√√í˘

10 È¬fl¡±º ¤øÓ¬˚˛± õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í¬ı – 100 È¬fl¡±  – 20 È¬fl¡±

= 80 È¬fl¡±º õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 øÚ&È¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú ˝√√í¬ı – [100 È¬fl¡± – 20 È¬fl¡± – 10 È¬fl¡±

= 70 È¬fl¡±] ¬ı±ø¯∏«fl¡º

¤˝◊√√ÀÈ¬± ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ Œ˚øÓ¬˚˛± ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ’±ø˜

õ∂øÓ¬á¬±Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜”˘… ¢∂˝√√Ì fl¡À1±º øfl¡c õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡ÀÚ ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸fl¡À˘±À¬ı±1

^¬ı… ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1¬ı› ¬Û±À1º ¤ÀÚfl≈¡ª± ’ª¶ö±Ó¬ ¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ ø¬ıSêœ ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡

øfl¡Â≈√ ’—˙ ˜Ê≈√Ó¬ Ô±øfl¡ ˚±˚˛ ’±1n∏ ¶§±ˆ¬±øªfl¡ˆ¬±Àª õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¤˝◊√√ ø¬ıSêœ ŒÚ±À˝√√±ª± ˜Ê≈√Ó¬1

∆¸ÀÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1y fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√ ˛̊ ’±1n∏ ◊̋√√ ˛̊±1 ¬ı±À¬ı ◊̋√√ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú1

¬Ûø1˜±Ì ˚ÀÔ©Ü fl¡˜ ˝√√˚˛º øfl¡c ˝◊√√ ’±1y fl¡1± ¬Û≈1øÌ ˜Ê≈√Ó¬1 ø¬ıSêœ1 Œ˚±À·ø√À˚˛˝◊√√ ¬ıÊ√±11

‰¬±ø˝√√√± ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√˚˛º ¤øÓ¬˚˛± õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡ÀÚ Î¬◊ÀV˙…õ∂ÀÌ±ø√Ó¬ˆ¬±Àª ¬ı±

’øÚ26√±fl‘¡Ó¬ˆ¬±Àª ¬ı˝√√Ú fl¡ø1¬ı˘·± Œ˝√√±ª± ¤˝◊√√ ˜Ê≈√Ó¬fl¡ ’±ø˜ Œfl¡ÀÚˆ¬±Àª ·Ì… fl¡ø1˜∑ ¤˝◊√√ÀÈ¬±

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·± Œ˚ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ’Ú… õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û1± Œfl“¡‰¬± ¸±˜¢∂œ Sê˚˛ fl¡ø1ÀÂ√º ’±1n∏ ¤˝◊√√

¬ı…ª √̋√+Ó¬ Œfl“¡‰¬± ¸±˜¢∂œ¸ ”̃̋ √√fl¡ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… ø √̋√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ∆ √̋√ÀÂ√º ¤ ◊̋√√Àé¬SÓ¬ ’¬ı…ª √̋√+Ó¬

∆˝√√ Œ1±ª± ^¬ı…¸˜”˝√√ øfl¡ fl¡1± ˝√√í¬ı∑

’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡ÀÚ ø¬ıSêœ ŒÚ±À˚±ª± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ¬ı± ’Ò«‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ¬ı± Œfl“¡‰¬±

¸±˜¢∂œ1 ø˚ÀÈ¬± ’—˙ ¤È¬± ¬ıÂ√11 ¬Û1± ø¬Û‰¬1 ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Õ˘ fl¡øÏ¬ˇ˚˛±˝◊√√ øÚ¬ı˘·± ˝√√˚˛, Œ¸˝◊√√

^¬ı…¸˜”˝√√Àfl¡ ë¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…í [Inventory] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…¸˜”˝√√ ˝√√í˘, ˜Ê≈√Ó¬ ‰¬˘fl¡

[Stock variable]º ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 ’±1yøÌÀÓ¬ ˝◊√√˚˛±1 ¤fl¡ ˜”˘… Ô±øfl¡¬ı ¬Û±À1 , ¬ıÂ√11 ’ôLÓ¬

˝◊√√˚˛±1 ¤fl¡ ˜”˘… ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ¬Û±À1º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…À¬ı±1 ¬ı‘øX ¬Û±˚˛ [¬ı± ¸ø=Ó¬

˝√√˚˛]º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ ¤˝◊√√¸˜”˝√√1 ˜”˘… ˝}√√±¸ ¬Û±À˘ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…À¬ı±1 fl¡ø˜ Œ˚±ª±
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¬ı≈Ê√±˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ ’±ø˜ ˝◊√√˚˛±fl¡ ¤ÀÚ√À1 Œ√‡≈ª±¬ı ¬Û±À1±º ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¤È¬± õ∂øÓ¬á¬±Ú1

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ≡ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú – ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ø¬ıSêœº

˝◊√√˚˛±Ó¬ ë≡í ø‰¬ÚÀÈ¬± ¬Ûø1‰¬±˚˛fl¡ [Identity] ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ¸˜±Ú ø‰¬Ú1 [=]

ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ¤È¬± ¬Ûø1‰¬±˚˛fl¡ ø‰¬˝ê˝◊√√ [≡] ¸√±˚˛ ˝◊√√˚˛±1 Œ¸“±Ù¬±˘ ’±1n∏ ¬ı±›“Ù¬±˘1 ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1

õ∂øÓ¬ øÚ1À¬Ûé¬ ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û±˘Ú fl¡À1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ’±ø˜ 2 + 2 = 4 ø˘ø‡¬ı ¬Û±À1±º fl¡±1Ì

¤˝◊√√ÀÈ¬± ¸√±˚˛ ¸Ó¬…º øfl¡c ’±ø˜ 2 ‚ x = 4 ø˘ø‡¬ı ˘±ø·¬ı, øfl¡˚˛ÀÚ± x 1 ≈√&Ì1 ¸˜±Ú 4

˝√√í¬ı ŒÓ¬øÓ¬˚˛±À˝√√, ˚ø√ x = 2 ˝√√˚˛º ’Ú…Ô± x 1 ’Ú… ˜±Ú1 ¬ı±À¬ı ¤˝◊√√ÀÈ¬± qX Ú˝√√˚˛º Œ¸˝◊¬ı±À¬ı

’±ø˜ 2 ‚ x ≡ 4 ø˘ø‡¬ı ŒÚ±ª±À1±º

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ø˚À˝√√Ó≈¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú ≡ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú + õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ

¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ˜”˘…1 ¬Ûø1‰¬±˚˛fl¡, Œ¸À˚˛À˝√√ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡Ú1 ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ

^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú = ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú + õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… – ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬

õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 ø¬ıSêœº

Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Ò1± ˝√√í˘, õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡Ú1 ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 ’±1yøÌÀÓ¬ ø¬ıSêœ ŒÚ±À˚±ª±

˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì ˜”˘… ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ 100 È¬fl¡±º Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ 1,000 È¬fl¡±

˜”˘…1 ¸±˜¢∂œ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1ÀÂ√ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±À1 800 È¬fl¡± ˜”˘…1 ¸±˜¢∂œÀ˝√√ ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ıÕ˘

¸é¬˜ ∆˝√√ÀÂ√º ·øÓ¬Àfl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ø¬ıSêœ1 ˜±Ê√1 ¬Û±Ô«fl¡… ˝√√í˘ 200 È¬fl¡±º ¤˝◊√√ ¬Ûø1˜±Ì

õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¬ıÂ√11 ’±1yøÌÀÓ¬ 100 È¬fl¡± ˜”˘…1 ø˚ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…À1 ’±1y fl¡ø1øÂ√˘, Ó¬±1

∆¸ÀÓ¬ Œ˚±· ø√¬ı ˘±À·º ¤ÀÚ fl¡ø1À˘ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ˜”˘…

˝√√í¬ı 100 È¬fl¡± + 200 È¬fl¡± = 300 È¬fl¡±º ˘é¬… fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ ¤È¬± ¸˜˚˛1 ¬ı…ªÒ±ÚÓ¬

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¸—·øÍ¬Ó¬ ∆ √̋√ÀÂ√º Œ¸À˚̨À √̋√ ◊̋√ √¤È¬± õ∂¬ı √̋√̃ ±Ú ‰¬˘fl¡ [flow variable]º

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…¸˜”˝√√fl¡ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ˜”˘ÒÚ ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º õ∂øÓ¬á¬±Ú ¤‡Ú1

˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬Ó¬ Œ˝√√±ª± ¸—À˚±Ê√Úfl¡À˝√√ ø¬ıøÚÀ˚˛±· [Investment] Œ¬ı±˘± ¬˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı

õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬ÚÀfl¡± ø¬ıøÚÀ˚˛±· ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º ø¬ıøÚÀ˚˛±·1

37Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±
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øÓ¬øÚÈ¬± õ∂Ò±Ú ˆ¬±· ’±ÀÂ√º õ∂Ô˜ÀÈ¬± ˝√√í˘ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ ¬ı‘øX Œ¬Û±ª± ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1

”̃̆ …, ˚±fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 ø¬ıøÚÀ ˛̊±· ¬ı… ˛̊ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± √̋√̊ ˛º ø¡ZÓ¬œ ˛̊ÀÈ¬± ˆ¬±· √̋√í˘ ø¶ö1 ¬ı…ª¸±ø ˛̊fl¡

ø¬ıøÚÀ˚˛±· [Fixed business investment]º ˝◊√√˚˛±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¸—À˚±Ê√Ú fl¡1±

ÚÓ≈¬Ú ˚La-¬Û±øÓ¬, fl¡±1‡±Ú±1 ‚1-≈√ª±1 ¬ı± ’Ú…±Ú… ’±ø˝√√˘±¸˜”˝√√Ó¬ Œ˝√√±ª± ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¸±˜ø1

Œ˘±ª± ˝√√˚˛º Ó‘¬Ó¬œ˚˛ø¬ıÒ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ˝√√í˘ ’±¬ı±ø¸fl¡ ø¬ıøÚÀ˚˛±·º ˝◊√√˚˛±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¬ı¸øÓ¬1 ¬ı±À¬ı

ÚÓ≈¬ÚÕfl¡ ‚1-≈√ª±11 ¸≈ø¬ıÒ± ¸—À˚±Ê√Ú ‚ÀÈ¬±ª±fl¡ ¸±˜ø1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛º

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ¬ı± ’¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ≈√˝◊√ Ò1Ì1 ˝√√í¬ı ¬Û±À1º ø¬ıSêœ

’Ú±fl¡±—øé¬Ó¬ˆ¬±Àª ˝}√√±¸ ¬Û±À˘ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 ø¬ıSêœ ŒÚ±À˝√√±ª± ^¬ı…1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ıø˝√√ˆ¬”«Ó¬ˆ¬±Àª

¬ı±øÏ¬ˇ ˚±˚˛ ’±1n∏ ¤˝◊√√√À1˝◊√√ ’¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ˜Ê≈√Ó¬ ¬ı±ÀÏ¬ˇº ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ø¬ıSêœ1

¬Ûø1˜±Ì ’±˙±Ó¬œÓ¬ˆ¬±Àª ¬ı‘øX ¬Û±À˘ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ˜Ê≈√Ó¬ ’¬Ûø1fl¡øäÓ¬ˆ¬±Àª ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º

¤˝◊√√ fl¡Ô±ø‡øÚ øÚÀ•ß±Mê√ Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º Ò1± ˝√√í˘ ¤‡Ú

õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ Â√±È«¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1º õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ 100È¬± ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ Â√±È«¬1 ∆¸ÀÓ¬ ¬ıÂ√1ÀÈ¬± ’±1y

fl¡ø1ÀÂ√º ’±·Ó¬ ¬ı¯∏«ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ 1,000È¬± Â√±È«¬ ø¬ıSêœ1 ’±˙± 1±ø‡ÀÂ√º ’±1n∏ ¤ÀÚ√À1˝◊√√

õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ 1,000È¬± Â√±È«¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1 ¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ 100È¬± Â√±È¬« ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı… ø˝√√‰¬±À¬Û

1‡±1 ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡ø1ÀÂ√º øfl¡c ’õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ˆ¬±Àª ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ Â±√È¬«1 ø¬ıSêœ ˚ÀÔ©Ü fl¡˜ ˝√√í˘º

õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ˜±S 600 Â√±È«¬À˝√√ ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√í˘º 400 Â√±È«¬ ø¬ıSêœ ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡

Ô±øfl¡˘º õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ 400 + 100 = 500È¬± Â√±È¬« ø¬ıSêœ ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡

1±ø‡¬ı ˘±ø·¬ıº ¤ÀÚÒ1Ì1 ’õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ 400 ¬Û˚«ôL ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ˜Ê≈√Ó¬Àfl¡ ’¬Ûø1fl¡øäÓ¬

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬ı‘øX Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ˚ø √õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ 1,050È¬± Â√±È«¬ ø¬ıSêœ

fl¡ø1À˘À˝√√“ÀÓ¬Ú, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± 1,000 Â√±È«¬1 Î¬◊¬Ûø1 ’øÓ¬ø1Mê√ˆ¬±Àª ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ

Â√±È«¬1 50È¬± ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√í˘À˝√√“ÀÓ¬Úº ¤ÀÚÒ1Ì1 ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Û1± ’õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ˆ¬±Àª

50È¬± ˝}√√±¸ Œ¬Û±ª±1 √À1 ¬Ûø1‚È¬Ú±fl¡ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ’Ú±fl¡±—øé¬Ó¬ ˝}√√±¸ Œ˝√√±ª± ¬ı≈ø˘¬ı ¬Û±ø1º

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ¬ı‘øX ¬ı± ˝}√√±¸1 Î¬◊√±˝√√1Ì ’Ú…Ò1ÀÌ› ø√¬ı ¬Û±ø1º Ò1± ˝√√í˘,
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¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1˜±Ì 100È¬± Â√±È«¬1 ¬Û1± 200È¬± Â√±È«¬Õ˘ ¬ı‘øX fl¡ø1¬ı

ø¬ı‰¬±ø1ÀÂ√º Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ 1,000È¬± ø¬ıSêœ1 õ∂Ó¬…±˙±À1 õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ 1,000 + 100 =

1,100È¬± Â√±È¬« Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1ÀÂ√º ˚ø√ õ∂fl‘¡Ó¬ÀÓ¬˝◊√√ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 1,000È¬± Â√±È«¬ ø¬ıSêœ ˝√√˚˛,

ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ˝◊√√ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬ı‘øX fl¡ø1 ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 ¸±˜1øÌ ‚È¬±¬ı ¬Û±ø1¬ıº ÚÓ≈¬Ú ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…

˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í¬ı 200È¬± Â√±È«¬ ø˚ÀÈ¬± ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡ø1ÀÂ√º ¤˝◊√√

¬ı‘øXÀ˚˛˝◊√√ ˝√√í˘ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ¬ı‘øX1 ¤fl¡ Î¬◊√±˝√√1Ìº ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ˚ø√

õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1˜±Ì 100È¬±1 ¬Û1± 25È¬±Õ˘ ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ı ø¬ı‰¬±À1, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘

˝◊√√ 1,000 – 75 = 925È¬± Â√±È«¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1¬ıº øfl¡˚˛ÀÚ± 100È¬± ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ Â√±È«¬1 øˆ¬Ó¬1Ó¬

õ∂øÓ¬á¬±ÚÀÈ¬±Àª 75È¬± Â√±È«¬À˝√√ ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡ø1ÀÂ√º ŒÓ¬øÓ¬˚˛±À˝√√ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1

¬Ûø1˜±Ì ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ 25È¬± Â√±È«¬Õ˘ ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı [100 – 75 = 25 Â√±È«¬], ˚ø√ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ

’±˙± fl¡1±1 √À1˝◊√√ Â√±È«¬1 ø¬ıSêœ1 ¬Ûø1˜±Ì 1,000È¬± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˝√√±Ó¬Ó¬

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ Â√±È«¬1 ¬Ûø1˜±Ì ¬Ûø1fl¡äÚ±˜ÀÓ¬ ˝}√√±¸õ∂±5 ∆˝√√ 25È¬± 1í√√¬ıÕ·º

’±ø˜ ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ’±1n∏ ’¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ˜±Ê√√1 ¬Û±Ô«fl¡… ¸•ÛÀfl«¡

’±1n∏ ’øÒfl¡ ’±À˘±‰¬Ú± øÚÀ•ß±Mê√ ’Ò…±˚˛Ó¬¬ √±ø„√√ Òø1˜º

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ø¬ıÀ¬ı√‰¬Ú±Õ˘ ’±øÚ ’±ø˜ ¤ÀÚ√À1 ø˘ø‡¬ı ¬Û±À1± –

õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú, i (GVAi) ≡ õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ^¬ı…1 ˜≈Í¬

”̃̆ …, i (Qi) – õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ”̃̆ … (Zi) .............................(2.1)

¸˜œfl¡1Ì 2.1fl¡ ¤ÀÚ√À1 ¬ı≈ÀÊ√±ª± ∆˝√√ÀÂ√ – ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 ¬Ûø1ªÓ«¬œÓ¬ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ

^¬ı… ≡ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú – ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ø¬ıSêœº ¤ ◊̋√√ÀÈ¬± Î¬◊À~‡À˚±·…

Œ˚ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¤˝◊√√ ø¬ıSêœ1 ¬Ûø1˜±ÀÌ Œfl¡ª˘ ‚1n∏ª± ø¬ıSêœÀfl¡ ¸±˜ø1 Œ˘±ª± Ú±˝◊√√ , 15±øÚÊ√øÚÓ¬

ø¬ıSêœ› ¸±˜ø1 ∆˘ÀÂ√º ¤˝◊√√ÀÈ¬±› ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√

õ∂¬ı˝√√˜±Ú ‰¬˘fl¡º ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¬ı±ø¯∏«fl¡ ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¤˝◊√√¸˜”À˝√√ õ∂øÓ¬

¬ıÂ√11 õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ˜”˘… ¬Ûø1˜±¬Û fl¡À1º
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õ∂øÓ¬á¬±Ú1 øÚ&È¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú  i ≡ GVAi (–) õ∂øÓ¬á¬±Ú1 é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ¬Ûø1˜±Ì

i (Di)

˚ø√ ’±ø˜ ¤È¬± ¬ıÂ√1Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÚÓ¬ ¸fl¡À˘±À¬ı±1 õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˜”Í¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú

Œ˚±· fl¡À1±, ŒÓ¬ÀÚ √̋√íÀ˘ ’±ø˜ Œ¸ ◊̋√√ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸ ”̃̋ √√1

˜”˘…1 ˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±Ì ¬Û±¬ı ¬Û±À1±º [’±ø˜ ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… Œ‚“U, ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ1 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ Œ√‡≈›ª±1

√À1º]

¤˝◊√√ ø˝√√‰¬±¬ÛÀÈ¬±Àfl¡ ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú [GDP] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ’Ô«±» GDP ≡

’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¸fl¡À˘±À¬ı±1 õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú1 Œ˚±·Ù¬˘º

˚ø√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ëNí ¸—‡…fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú Ô±Àfl¡, ’±1n∏ õ∂øÓ¬‡Úfl¡ 11 ¬Û1± NÕ˘

¸—‡…±ˆ¬≈Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ GDP ≡ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘…

¸—À˚±Ê√Ú1 Œ˚±·Ù¬˘

≡ GVA
1
 + GVA

2 
+ ................ GVA

N

Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı GDP ≡ Σ
N

i=1
 GVA

i
 ................................... (2.2)

Σ ø‰¬˝ê1 ¡Z±1± ¸¬ı«˜≈Í¬ Œ˚±·Ù¬˘fl¡ ¸—Àé¬À¬ÛÀ1 Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û

Σ
N

i=1 
x

i
 ˝√√í˘ x

1 
+ x

2 
+ ...................

 
+ x

n 
1 ¸˜±Úº ˝◊√√˚˛±Ó¬ Σ

N

i=1 
GVA

i 
¤ ëNí ¸—‡…fl¡

õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú1 ¸¬ı«˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±Ì ¬ı≈Ê√±˝◊√√ÀÂ√º ’±ø˜ Ê√±ÀÚ± Œ˚ i Ó¬˜ õ∂øÓ¬á¬±Ú1

øÚ&È¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú [NVA
i
] ˝√√í˘ – ˜≈Í¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú [–] minus õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ øÚÀ˚˛±·

fl¡1± ˜”˘ÒÚ1 é¬˚˛-é¬øÓ¬º

’Ô«±» NVAi ≡ GVAi – Di

Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı GVAi ≡ NVAi + Di

¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘ i Ó¬˜ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¬ı±À¬ıº ¤ÀÚfl≈¡ª± N ¸—‡…fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú ’±ÀÂ√º Œ¸À˚˛À˝√√
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Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡ ¸˜≈√±˚˛ N ¸—‡…fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¸¬ı«˜≈Í¬ ˜”˘…

¸—À˚±Ê√Ú ø˝√√‰¬±À¬Û Ê√Ú± ˚±˚˛ [2.2 ¸˜œfl¡1Ì1 ˜ÀÓ¬]º ’±Ú˝√±√ÀÓ¬ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘ N ¸—‡…fl¡

õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ¸¬ı«˜≈Í¬ øÚ&È¬ ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú ’±1n∏ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 Œ˚±·Ù¬˘1 ¸˜±Úº

’±Ú fl¡Ô±Ó¬, GDP ≡ Σ
N

i=1 
NVAi

 
+ Σ

N

i=1 
Di

◊̋√√̊ ˛±1 ¬Û1± ¬ı≈Ê√± ˚± ˛̊ Œ˚ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ≈̃Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú √̋√í˘ ¸˜¢∂ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1

¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±Ú1 øÚ&È¬ ¸—À˚±øÊ√Ó¬ ˜”˘… ’±1n∏ é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ¬Ûø1˜±Ì1 ¸¬ı«˜≈Í¬ Œ˚±·Ù¬˘º

¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±Ú1 øÚ&È¬ ¸—À˚±øÊ√Ó¬ ˜”˘…1 ¸¬ı«˜≈Í¬ Œ˚±·Ù¬˘fl¡ øÚ&È¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú

[Net Domestic Product] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º

¸±—Àfl¡øÓ¬fl¡ˆ¬±Àª, NDP ≡ Σ
N

i=1 
NVAi

2.2.2 ¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬√√√ [Expenditure Method]

GDP ·ÌÚ±1 ’±Ú ¤fl¡ ø¬ıfl¡ä ¬ÛXøÓ¬ ˝√√í˘ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ‰¬±ø˝√√√±1 ø√˙ÀÈ¬± ˘é¬… fl¡1±º

‰¬±ø˝√√√±1 ø√˙ÀÈ¬± ˘é¬… fl¡ø1 GDP ·ÌÚ± fl¡1± ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ÀÈ¬±fl¡ ¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬ Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º Œ‚“U

Œ‡øÓ¬˚˛fl¡ ’±1n∏ ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±1 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ [ø˚ÀÈ¬± ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… ’±ø˜ ¬ı…±‡…±

fl¡ø1ÀÂ√±] ¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ·ÌÚ± fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘

’±ø˜ øÚÀ•ß±Mê√ ¬ÛÀÔÀ1 ’±·¬ı±øÏ¬ˇ¬ı ˘±ø·¬ıº ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬Ó¬ ’±ø˜ õ∂øÓ¬‡Ú õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ fl¡1±

‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛ Œ˚±· fl¡ø1¬ı ˘±À·º ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛ ¬ı≈ø˘À˘ Œ¸˝◊√√ ¬ı…˚˛Àfl¡ ¬ı≈Ê√± ˚±˚˛ ø˚ ˜Ò…ªÓ«¬œ fl¡±˜-

fl¡±Ê√1 Î¬◊ÀVÀ˙… ¬ı˝√√Ú fl¡1± Ú˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ’±˜±1 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ ∆Ó¬˚˛±1

fl¡À1±Ó¬±˝◊√√ Œ‚“U Œ‡øÓ¬˚˛fl¡1 ¬Û1± øfl¡Ú± 50 È¬fl¡± ˜”˘1 Œ‚“U ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±

fl¡1± ˝√√˚˛ ¬ı±À¬ı ¤˝◊√√ ¬Ûø1˜±Ì ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛Ó¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± Ú˝√√˚˛º ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1

Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ˝√√í¬ı – 200 È¬fl¡± [¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1±Ó¬±˝◊√√ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛]

+ 50 È¬fl¡± [Œ‡øÓ¬˚˛Àfl¡ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛] = 250 È¬fl¡± õ∂øÓ¬ ¬ıÂ√1Ó¬ i õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ

øÚÀ•ß±ø˘ø‡Ó¬Ò1ÀÌ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛1 ø˝√√‰¬±¬Û 1±ø‡¬ı ¬Û±À1º
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(a) õ∂øÓ¬á¬±Ú1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±Ó¬ Œ˝√√±ª± ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛º ’±ø˜

˝◊√√˚˛±fl¡ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ Ci À1 ¬ı≈Ê√±›“º ˘é¬Ìœ˚˛ Œ˚ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·

¬ı…˚˛ ¬ı˝√√Ú fl¡À1º ’ªÀ˙… õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ’øÓ¬øÔ q|+¯∏± ¬ı± fl¡˜«‰¬±1œ1 ¬ı±À¬ı Sê˚˛

fl¡1± √√Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·… ^¬ı…¸˜”˝√√ ˝◊√√˚˛±1 ¬ı…øÓ¬Sê˜ ˝√√˚˛º

(b) ‰”¬Î¬ˇ±ôL ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı…˚˛ Ii  ˝√√í˘ i õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ˜”˘ÒÚœ ¸±˜¢∂œ1

›¬Û1Ó¬ ’±Ú õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ fl¡1± ¬ı…˚˛º ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ GDP1 ·ÌÚ±Ó¬ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬ı…˚˛

’ôLˆ¬≈«Mê√ Ú˝√√˚˛ ˚ø√› ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı…˚˛fl¡ øfl¡c ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘ fl¡±1Ì ˝√√í˘

ø¬ıøÚÀ˚˛±· ^¬ı…¸˜”˝√√ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˘·ÀÓ¬ Ô±øfl¡ ˚±˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…¸˜”˝√√ Î¬◊»¬Û±√Úœ

õ∂øSê˚˛±1 ˜±Ò…˜Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡1± ˝√√˚˛º

(c) i õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ›¬Û1Ó¬ ‰¬1fl¡±À1 fl¡1±

¬ı…˚˛º ’±ø˜ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ Gi À1 ¬ı≈Ê√±›“º ‰¬1fl¡±À1 ¬ı˝√√Ú fl¡1± ¤ÀÚ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…À˚˛

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¤˝◊√√ ≈√À˚˛±õ∂fl¡±11 ¬ı…˚˛Àfl¡ ¸±˜ø1 ˘˚˛º

(d) i õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± ø¬ıÀ√˙Õ˘ 15±øÚ fl¡ø1 ’Ê«√Ú fl¡1±

15±øÚ ’±˚˛º ˝◊√√˚˛±fl¡ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ Xi À1 ¬ı≈ÀÊ√±ª± ˝√√˚˛º

¤˝◊√√√À1 i õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ’Ê«√Ú fl¡1± ¸¬ı«˜≈Í¬ ’±˚˛1 Œ˚±·Ù¬˘ ˝√√í˘ –

RVi ≡ i õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ˘±ˆ¬ fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛, ø¬ıøÚÀ˚˛±· ‰¬1fl¡±1œ ‡G1 ¬ı…˚˛

’±1n∏ 15±øÚfl‘¡Ó¬ ¬ı…˚˛º ’Ô«±» ≡ Ci + Ii + Gi  + Xi

˚ø√ ¸¬ı«˜≈Í¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú N ¸—‡…fl¡ Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀôL N ¸—‡…fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú Œ˚±· fl¡ø1 ’±ø˜

¬Û±›“ Œ˚

Σ
 
RVi = ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ¸¬ı«˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·,

ø¬ıøÚÀ˚˛±·, ‰¬1fl¡±1œ Ó¬Ô± 15±øÚ ¬ı…˚˛1 Œ˚±·Ù¬˘º
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≡ Σ
 
Ci + Σ

 
Li + Σ

 
Gi + Σ

 
Xi ....................... (2.3)

Ò1± ˝√√í˘, C ˝√√í˘ ¸˜¢∂ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ìº

˘é¬… fl¡1± Œ˚ ëCí1 ¤È¬± ’—˙ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ^¬ı… ’±˜√øÚ1 ¬ı±À¬ı ¬ı…˚˛ fl¡1± ˝√√˚˛º Ò1± ˝√√í˘

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ^¬ı…1 ’±˜±√øÚ ¬ı±¬ı√ Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛fl¡ Cm À1 ¬ı≈ÀÊ√±±ª± ∆˝√√ÀÂ√º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı [C –

Cm] ¤ ‚1n∏ª± õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√Ó¬ fl¡1± ¸¬ı«˜≈Í¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛1 ’—˙ÀÈ¬±

¬ı≈Ê√±¬ıº øÍ¬fl¡ Œ¸˝◊√√√À1 [I – Im] ¤ Ò1± ˝√√í˘ ‚1n∏ª± õ∂øÓ¬á¬±Ú¸”˝√√Ó¬ fl¡1± ¸¬ı«˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL

ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¬ı…˚˛1 ’—˙ÀÈ¬± ¬ı≈Ê√±˝◊√√ÀÂ√º ˚íÓ¬ I ˝√√í˘ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¸¬ı«˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ø¬ıøÚÀ˚˛±·

¬ı…˚˛1 ˜”˘… ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 øˆ¬Ó¬1À1 Im ¬Ûø1˜±Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ^¬ı…Ó¬ ¬ı…˚˛ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

¤Àfl¡√À1˝◊√√ [G – Gm] ¤ ‚1n∏ª± õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√Ó¬ fl¡1± ¸¬ı«˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ‰¬1fl¡±1œ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1

’—˙ÀÈ¬± ¬ı≈Ê√±˝◊√√ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±Ó¬ ëGí ˝√√í˘ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ Œ˝√√±ª± ¸¬ı«˜≈Í¬ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ’±1n∏ ëGmí

˝√√í˘ ëGí1 Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ’—˙ ˚±fl¡ ’±˜√±øÚ fl¡±˚«Ó¬ ¬ı…˚˛ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

Œ¸À ˛̊À˝√√, Σ
 
Ci ≡ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬ı…˚˛1

¸¬ı«˜≈Í¬ Œ˚±·Ù¬˘º

≡ C – Cm;

’±1n∏ Σ
 
Ii ≡ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı…˚˛1 ¸¬ı«˜≈Í¬

Œ˚±·Ù¬˘º

≡ I – Im;

’±1n∏ Σ
 
Gi ≡ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 ˜≈Í¬

Œ˚±·Ù¬˘º [≡] G  – Gm

¸˜œfl¡1Ì [2.3]Ó¬ ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 ’±ø˜ ¬Û±›“

Σ
 
RVi ≡

 
C – Cm + I – Im + G – Gm + Σ

 
Xi
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≡ C + I + G + Σ
 
Xi – (Cm + Im + Gm)

≡ C + I + G + X – M

˝◊√√˚˛±Ó¬ X ≡ Σ
 
Xi ¤ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± 15±øÚ1 ¬ı±¬ı√ Œ˝√√±ª± ¸¬ı«˜≈Í¬ ¬ı…˚˛

¬ı≈Ê√±˝◊√√ÀÂ√º M ≡ Cm + Im + Gm ¤ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ’±˜√±øÚ1 ¬ı±¬ı √Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛

¬ı≈Ê√±˝◊√√ÀÂ√º

’±ø˜ Ê√±ÀÚ± Œ˚, GDP ≡ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL √√¬ı…˚˛1

˜≈Í¬ Œ˚±√·Ù¬˘º

’±Ú fl¡Ô±Ó¬, GDP ≡ Σ
 
RVi ≡ x + I + G + X – M ...................... (2.4)

¸˜œfl¡1Ì [2.4]1 ¡Z±1± ¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬ ·ÌÚ± fl¡1±Àfl¡ GDP ¬ı≈ÀÊ√±ª± ˝√√˚˛º

2.2.3 ’±˚˛ ¬ÛXøÓ¬√√√ [Income Method]

’±ø˜ õ∂Ô˜ÀÓ¬˝◊√√ Î¬◊À~‡ fl¡ø1ÀÂ√± Œ˚ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛, Î¬◊»¬Û±√Ú1

¸fl¡À˘± Î¬◊¬Û±√±Ú1 ’±˚˛1 ¸˜ø©Ü1 ∆¸ÀÓ¬ ¸˜±Ú [‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛ ¬ı≈ø˘ fl¡›“ÀÓ¬ ¸fl¡À˘± ‰”¬Î¬ˇ±ôL

^¬ı…1 ›¬Û1Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛1 fl¡Ô± Œfl¡±ª± ∆˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√ ¬ı…˚˛Ó¬ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬ı…˚˛ ’ôLˆ¬≈«Mê√

Œ˝√√±ª± Ú±˝◊√√º] ˝◊√√˚˛±1 ¬Û1± ¸±Ò±1Ìˆ¬±Àª Ò±1Ì± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ ¸fl¡À˘± õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ Î¬◊¬Û±Ê«√Ú

fl¡1± ’±˚˛1 ¸˜ø©Ü ˜Ê≈√ø1, ˘±ˆ¬, ¸≈√ ’±1n∏ ‡±Ê√Ú±1 ˜±Ò…˜Ó¬ Î¬◊»¬Û±√√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1

˜±Ê√Ó¬ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡ø1 ø√˚˛± ˝√√˚˛º Ò1± ˝√√í˘ ¤È¬± øÚø«√©Ü ¬ıÂ√1Ó¬ i Ó¬˜ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬ÀÈ¬±Àª ˘±ˆ¬

fl¡1± ˜Ê≈√ø1 ’±1n∏ √1˜˝√√±1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ Wiº Œ¸˝◊√√√À1 Pi, I
ni
, Ri ˝√√í˘ øÚø«√©Ü ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬

i Ó¬˜ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬ÀÈ¬±Àª ˘±ˆ¬ fl¡1± ˚Ô±SêÀ˜ ˜≈Í¬ ˘±ˆ¬, ¸≈√ ’±1n∏ ‡±Ê√Ú±1 ¬Ûø1˜±Ìº

¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ GDP1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í¬ı –

GDP ≡ Σ
 
Wi + Σ

 
Pi + Σ

 
Ini + Σ

 
Ri

≡ W + P + In + R ....................... (2.5)

44

N

i=1

N

i=1

N

i=1

M

i=1

M

i=1

M

i=1

M

i=1



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

˝◊√√˚˛±Ó¬ Σ
 
Wi ≡ W, Σ

 
Pi ≡ P, Σ

 
Ini ≡ In, Σ

 
Ri ≡ R

¸˜œfl¡1Ì (2.2), (2.4) ’±1n∏ (2.5) ¤fl¡˘· fl¡ø1À˘ ’±ø˜ ¬Û±›“ Œ˚

GDP ≡ Σ
 
GVAi ≡ C + I + G + X – M

 ≡ W + P + In + R ....................... (2.6)

¤˝◊√√ÀÈ¬± ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ (2.6) ëIí1 ¡Z±1± õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ¬ı…˚˛ fl¡1± ¸fl¡À˘±

õ∂fl¡±11 ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ’±1n∏ ’¬Ûø1fl¡äÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 Œ˚±·Ù¬˘ Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º ø˚À˝√√Ó≈¬ (2.2),

(2.4) ’±1n∏ (2.6) ˝√√í˘ GDP1 Œ¬ıÀ˘· Œ¬ıÀ˘· õ∂fl¡±˙, Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ’±ø˜ 2.2 ø‰¬S1 ¸˝√√±˚˛Ó¬

¸˜Ó¬±¸”‰¬fl¡ˆ¬±Àª õ∂fl¡±˙ fl¡ø1˜º

¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ’±˚˛ Œfl¡ÀÚ√À1 ¬ı…˚˛ fl¡À1 Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ¤È¬± ˘é¬…

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ø¬ı¯∏˚˛º ˝◊√√˚˛±1 øÓ¬øÚÈ¬± ˜”˘ ¬ÛÔ ’±ÀÂ√º ˝√√˚˛ÀÓ¬± ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·Ó¬ ¬ı…˚˛

fl¡À1 Ú±˝◊√√¬ı± ¸=˚˛ fl¡À1 √¬ı± fl¡1 ¬Ûø1À˙±Ò fl¡À1º [¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ Œfl¡±ÀÚ± ¸±˝√√±˚… ¬ı± ±√Ú-¬ı1„√√øÌ

¬ı± ø¬ıÀ√˙Õ˘ Œ˝√√±ª± ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… Œ√Ú±1 fl¡Ô± Ú±˝◊√√ ¬ı≈ø˘ ’Ú≈˜±Ú fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ’±˚˛1 ¤˝◊√√

¬ÛÀÔÀ1› ¬ı…˚˛ fl¡1±1 ¸y±ªÚ±

Ô±Àfl¡º] Ò1± ˝√√í˘ ˜≈Í¬ ¸=˚˛1

¬Ûø1˜±Ì ˝ √ í˘ ëSí ’±1n ∏

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ’±√±˚˛ ø√˚˛± fl¡11

¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ ëTí

Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı GDP ≡ C +

S + T ....................... (2.7)

¸˜œfl¡1Ì (2.4)fl¡ (2.7)1

∆¸ÀÓ¬ Ó≈¬˘Ú± fl¡ø1 ’±ø˜ ¬Û±›“
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C + I + G + X – M ≡ S + T

≈√À˚˛±Ù¬±˘1 ¬Û1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛ ëCí ¬ı±√ ø√ ’±ø˜ ¬Û±›“

I + G + X – M ≡ S + T

’±Ú fl¡Ô±Ó¬, (I – S) + (G – T) ≡ M – X ...................... (2.8)

¸˜œfl¡1Ì (2.8)Ó¬ (G – T)1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ‰¬1fl¡±À1 ˘±ˆ¬ fl¡1± fl¡1 1±Ê√˝√√1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬

‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì øfl¡˜±Ú Œ¬ıøÂ√ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±fl¡ ‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬ [budget

deficit] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º (M – X) fl¡ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ ‚±øÈ¬ [trade deficit] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1

¸˝√√±˚˛Ó¬ 15±øÚ ’±˚˛1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÀÚ øfl¡˜±Ú ’øÒfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 ’±˜√±øÚ ¬ı…˚˛ ¬ı˝√√Ú

fl¡ø1¬ı ˘±À· Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√˚˛º [ëMí ˝√√í˘ Œ√˙1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± ¬ıø˝√√–õ∂¬ı±˝√√ ’±1n∏ ëXí

˝√√í˘ Œ√˙Õ˘ Œ˝√√±ª± ’±ôL–õ∂¬ı±˝√√º]

˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± ‰¬1fl¡±1 Ú±Ô±Àfl¡, Œfl¡±ÀÚ± ∆¬ıÀ√ø˙∏fl¡ ¬ı±øÌÊ√… Ú±Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘

G = T = M = x = 0, ¤˝◊√√√À1˝◊√√ ¸˜œfl¡1Ì [2.8]1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ˚±˚˛ Œ˚

I ≡ S ...................... (2.9)

(2.9) ˝√√í˘ ¤fl¡ ¸±Ò±1Ì ø˝√√‰¬±¬Û1é¬Ì ¬Ûø1ø‰¬Ó¬ [accounting identity]º GDP1

øˆ¬Ó¬1Ó¬, ¤È¬± ’—˙ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡1± ˝√√˚˛, ¤È¬± ’—˙ ¸=˚˛ fl¡1± ˝√√˚˛ [’±˚˛ ’±˝√√1Ì

fl¡À1±Ó¬±¸fl¡˘1 Ù¬±˘1 ¬Û1±]º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 Ù¬±˘1 ¬Û1± ˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛ ¢∂˝√√Ì1

¬Ûø1˜±Ì (≡ GDP) Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛ ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı…˚˛1 ¸˜±Ú ˝√√í¬ı ˘±ø·¬ıº ¬Ûø1˚˛±˘

Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ¸¬ı«˜≈Í¬ ’±˚˛ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ¬ı…˚˛1 ¸˜±Ú, øfl¡˚˛ÀÚ± ’±˚˛

¬ÛXøÓ¬ ’±1n∏ ¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± DGP1 ¬Ûø1˜±Ì ¸˜±Úº ø˚À˝√√Ó≈¬ ≈√À˚˛± Ù¬±˘1 ¬Û1±˝◊√√

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛ ¬ı±√ ø√˚˛± ˝√√˚˛, Œ¸À˚˛À˝√ √’±ø˜ ˜≈Í¬ ¸=˚˛ ’±1n∏ ¸¬ı«˜≈Í¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¸˜Ó¬±1

’ª¶ö± ˘±ˆ¬ fl¡À1±º
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2. ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œfl¡Ó¬À¬ı±1 ’Àˆ¬√√ √ [Some Macro Enonomic

Identities]

¤È¬± ¬ıÂ√11 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ‚1n∏ª± ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Œ˝√√±ª± ¸fl¡À˘± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±fl¡ ˜≈Í¬

‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√ÀÚ ¬Ûø1˜±¬Û fl¡À1º øfl¡c Œ¸˝◊√√ Î¬◊»¬Ûiß Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ø‡øÚ Œ√˙‡Ú1 Ú±·ø1Àfl¡ fl¡1±

Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ¤Ê√Ú ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ Ú±·ø1Àfl¡ ŒÂ√ÃøÎ¬ ’±1¬ıÓ¬ Ô±øfl¡ fl¡1±

Î¬◊¬Û±Ê«√Úø‡øÚ ŒÂ√ÃøÎ¬ ’±1¬ı1 ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√ÀÚ ¸±˜ø1 ˘í¬ıº øfl¡c ÚœøÓ¬·Ó¬ˆ¬±Àª ŒÓ¬›“ ¤Ê√Ú

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛º øfl¡c ¤ÀÚ øfl¡¬ı± ¬ÛXøÓ¬ ’±ÀÂ√ ŒÚøfl¡ ˚±1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ¤Ê√Ú ˆ¬±1Ó¬œ˚˛˝◊√√ ŒÓ¬›“

ø¬ıÀ√˙∏Ó¬ fl¡1± ’Ê«√Ú ¬ı± ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ Œ˘±fl¡1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”À˝√√ ø¬ıÀ√˙Ó¬ fl¡1± Î¬◊»¬Û±√Ú,

‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬ ¸±˜ø1 ˘í¬ı ¬Û±ø1∑ ’±ø˜ ¸±˜?¸… 1±ø‡¬ıÕ˘ Œ˚øÓ¬˚˛± ¤˝◊√√ÀÈ¬± fl¡À1±,

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ’±ø˜ ’±˜±1 ‚1n∏ª± ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ fl¡±˜ fl¡ø1 Ôfl¡± ø¬ıÀ√˙œ Ú±·ø1fl¡1 Î¬◊¬Û±Ê«√Ú ø¬ıÀ˚˛±·

fl¡À1± ¬ı± ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ øÚÊ√1 Œ√˙Õ˘ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 Œ√Ú± ø˝√√‰¬±À¬Û ø˚ ¬ÛÍ¬±˚˛

Œ¸ ˛̊± ≈̃Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1

¬Û1± ¬ı± √ ø √› “º

Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Œfl¡±ø1˚˛±Ú

˜È¬1 Œfl¡±•Û±Úœ Œ˝√√±G±˝◊√√,

ø˚ÀÈ¬± ˆ¬±1Ó¬1 ˜±øÈ¬ √Ó¬

’ªø¶öÓ¬º ŒÓ¬›“À˘±fl¡1

’±˚˛ ’±˜±1 ‚1n ∏ª±

Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Û1√± ¬ı±√ ø√¬ı

˘±À·º ¤˝◊√√ Œ˚±· øfl¡•§±

ø¬ıÀ˚˛±·1 ˜±Ò…˜Ó¬ ø˚ÀÈ¬± ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ‰¬˘fl¡ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±Õ˘ ’Ú± ˝√√˚˛, Ó¬±fl¡ ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú

[Gross National Product] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ¸—:± ¤ÀÚ√À1 ø√¬ı ¬Û±ø1º

GNP ≡ GDP + Î¬◊»¬Û±√Ú1 ‚1n∏ª± Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”À˝√√ ø¬ıù´1 ø¬ıøˆ¬iß õ∂±ôLÓ¬ Ô±øfl¡ fl¡1±

’±˚˛ ’Ô«±» GNP ≡ GDP + Î¬◊¬Û±√Ú1 ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± øÚ&È¬ ’±˚˛ [Net factor
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income]º ’±ø˜ ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… Î¬◊À~‡ fl¡ø1ÀÂ√± Œ˚ ˜”˘ÒÚ1 ¤È¬± ’—˙ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬

é¬ ˛̊õ∂±5 ˝√√ ˛̊ ’±1n∏ ◊̋√√ ˛̊±Àfl¡ ”̃̆ ÒÚ1 é¬ ˛̊-é¬øÓ¬ [depreciation] Œ¬ı±˘± ˝√√ ˛̊º ¶§±ˆ¬±øªfl¡ˆ¬±Àª ◊̋√√

¤˝◊√√ é¬˚˛-é¬øÓ¬ fl¡±À1± ’±˚˛1 ’ôLˆ¬≈«Mê√ Ú˝√√˚˛º ’±ø˜ ˚ø√ GNP1 ¬Û1± ˜”˘ÒÚ1 é¬˚˛-é¬øÓ¬

¬ı±√ ø√›“ Ó¬±Àfl¡˝◊√√ øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú [Net National Product] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√,

[NNP ≡ GNP – ˜”˘ÒÚ1 é¬˚˛-é¬øÓ¬]º

¤˝◊√√ÀÈ¬± ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± fl¡Ô± Œ˚ ¤˝◊√√ ¸˜¢∂ ‰¬˘fl¡À¬ı±1 [Variables] ¬ıÊ√±1 √1Ó¬

øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º Î¬◊¬ÛÀ1±Mê√ øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ·±øÌøÓ¬fl¡ õ∂fl¡±˙1 ¬Û1± ’±ø˜ ˝◊√√˚˛±1

˜±Ú ¬ıÊ√√±1 ˜”˘…Ó¬À˝√√ ¬Û±¬ı ¬Û±À1±º øfl¡c ¬ıÊ√±1 ˜”˘…Ó¬ ¬ÛÀ1±é¬ fl¡À1± ’ôLˆ¬≈«Mê√ ∆˝√√ Ô±Àfl¡º

Œ˚øÓ¬˚˛± ^¬ı… ¸±˜¢∂œ ’±1n∏ Œ¸ª± fl¡±˚«Ó¬ ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 ’±À1±¬Û fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˝◊√√˚˛±1

”̃̆ …¬ı‘øX ‚ÀÈ¬º ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ‰¬1fl¡±1œ ˆ¬“1±˘Õ˘ ˚± ˛̊º Œ¸À ˛̊À √̋√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú1

¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ [NNP] ¬Û±¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ¬ıÊ√±1 ˜”˘…1 øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛

’±˚˛1 ¬Û1± ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 [indirect tax] ¬ı±√ ø√¬ı ˘±ø·¬ıº Œ¸˝◊√√√À1 øfl¡Â≈√˜±Ú ¸±˜¢∂œ1

›¬Û1Ó¬ 1±Ê√¸±˝√√±˚… [Subsidy] Ô√±øfl¡¬ı ¬Û±À1º ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«Ó¬ Œ¬Û¬∏Cí˘1 ›¬Û1Ó¬ ˚ÀÔ©Ü fl¡1

’±À1±¬Û fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ 1gÚ Œ·Â√1 ˜”˘…1 ›¬Û1Ó¬ 1±Ê√¸±˝√√±˚… Ô±Àfl¡º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¬ıÊ√±1

˜”˘…1 øÚ&È¬ 1±©Ü™œ˚˛ ’±˚˛ ¬Û±¬ıÕ˘ qX Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ [NNP]1 ˘·Ó¬ 1±Ê√¸±˝√√±˚… [Sub-

sidy] Œ˚±· fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ¤˝◊√√√À1 ˘±ˆ¬ fl¡1± Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛1 ø˝√√‰¬±¬Ûfl¡ Î¬◊¬Û±√±Ú ¬ı…˚˛

[Factor cost]1 øˆ¬øM√√Ó¬ øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú [Net National Product at Factor

Cost] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛ ’Ô¬ı± Ó¬±fl¡ ’±ø˜ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ [ National Income] ¬ı≈ø˘›

fl¡í¬ı ¬Û±À1±º

’Ô«±» Î¬◊¬Û±√±Ú1 ¬ı…˚˛1 øˆ¬øMÓ¬√√ øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ [Net National Product at

Factor Cost] ≡ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ [NI] ≡ ¬ıÊ√±1 ˜”˘…Ó¬ øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ [NNP at

Market Price] – qX ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 [Net indirect taxes ≡ indirect taxes –

subsidies]

Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛fl¡ ’±ø˜ ’±1n∏ øfl¡Â≈√˜±Ú é≈¬^ Î¬◊¬Ûø1ˆ¬±·Ó¬ ˆ¬·±¬ı ¬Û±À1±º ¤øÓ¬˚˛± ’±ø˜
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¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ˘±ˆ¬ fl¡1± Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛1 ’—˙ÀÈ¬± Œfl¡ÀÚ√À1 õ∂fl¡±˙ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 Œ¸˝◊√√

¸µˆ¬«Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1˜º ’±ø˜ ˝◊√√˚˛±fl¡ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ [Personal Income] ¬ı≈ø˘ fl¡í˜º

õ∂Ô˜ÀÓ¬ Œ‰¬±ª± ˚±›fl¡ Œ˚ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ø˚ÀÈ¬± ¬Ûø1˜±Ì õ∂øÓ¬á¬±Ú ’±1n∏ ‰¬1fl¡±1œ

õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ’Ê«√Ú fl¡À1, ˝◊√√˚˛±1 ¤È¬± ’—˙ ˘±ˆ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıÓ¬1Ì

fl¡1± Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ’—˙ÀÈ¬±Àfl¡ ’ø¬ıÓ¬±ø1Ó¬ ˘±ˆ¬ [Undistributed] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

’±ø˜ ¤˝◊√√ ’ø¬ıÓ¬±ø1Ó¬ ˘±ˆ¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛1 ¬Û1± ¬ı±√ ø√À˘À˝√√ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ ¬Û±¬ı ¬Û±À1±º

ø˚À˝√√Ó≈¬ ¤˝◊√√ ’—˙ÀÈ¬± ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ Œfl¡øÓ¬˚˛±› ’±˝√√1Ì Úfl¡À1, Œ¸˝◊√√√À1 øÚ·˜ fl¡1

[Corporate tax] Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√1 Î¬◊¬Û±Ê«√Ú1 ›¬Û1Ó¬ ’±À1±¬Û fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏

˝◊√√˚˛±fl¡ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛1 ¬Û1± ¬ı±√ ø√˚˛± ˝√√˚˛º øfl¡˚˛ÀÚ± øÚ·˜ fl¡À1 ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√1 ’±˚˛

¬ı‘øX Úfl¡À1º ’±Ú √̋√±ÀÓ¬ ¬Ûø1 ˛̊±˘ Œ·±È¬¸ ”̃À √̋√ ¬ı…øMê√·Ó¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú ¬ı± ‰¬1fl¡±11 ¬Û1± ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡

’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± Ÿ¬Ì1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ¸≈√1 Œ√Ú± ˘±ˆ¬ fl¡À1º øÍ¬fl¡ ¤Àfl¡√À1˝◊√√ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√›

ø¬ıøˆ¬iß õ∂øÓ¬á¬±Ú ’±1n∏ ‰¬1fl¡±1fl¡ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Œ˘±ª± Ÿ¬Ì1 ¬ı±¬ı√ ¸≈√ ø√¬ı˘·± ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√

’±ø˜ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√ ’±1n∏ ‰¬1fl¡±1fl¡ ’±√±˚˛ ø√˚˛± ¸≈√1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ¬ı±√

ø√¬ı ˘±À·º ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ø¬ıøˆ¬iß õ∂øÓ¬á¬±Ú ’±1n∏ ‰¬1fl¡±11 ¬Û1± ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… Œ√Ú±

˘±ˆ¬ fl¡À1 [Œ¬ÛkÚ, ¬ı‘øM√√, ¬Û≈1¶®±1 ˝◊√√Ó¬…±ø√]º ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬À¬ı±11 ’±˚˛1 ∆¸ÀÓ¬

Œ˚±· fl¡ø1¬ı ˘±À·º

Œ¸À˚˛À˝√√ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ [PI] ≡ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ – ’ø¬ıÓ¬±ø1Ó¬ ˘±ˆ¬ – ¬Ûø1˚˛±˘

Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ø√˚˛± qX ¸≈√1 Œ√Ú± – øÚ·˜ fl¡1 + ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ˘±ˆ¬ fl¡1± ‰¬1fl¡±1

’±1n∏ Î¬◊À√…±· õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… Œ√Ú±º

øfl¡c ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±À˚˛± ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ¸•Û”Ì«1+À¬Û ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û1± ’±˚˛ Ú˝√√˚˛º

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛1 ¬Û1± fl¡1 õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√˚˛º ˚ø√ ’±ø˜ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛1

¬Û1± ¬ı…øMê√·Ó¬ fl¡1, Œ√Ú± [’±˚˛fl¡1] ’±1n∏ ’Ú±fl¡1 Œ√Ú± [Î¬◊√√√±˝√1√Ì Ê√ø1˜Ú±] ¬ı±√ ø√›“,

ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ø˚ ¬Ûø1˜±Ì1 ’±˚˛ ¬ı±fl¡œ Ô±øfl¡¬ı Ó¬±Àfl¡ ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ [Personal
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disposable income] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ [PDI] ≡

¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ – ¬ı…øMê√·Ó¬ fl¡1 Œ√Ú± – ’Ú±fl¡1 Œ√Ú± [Non-tax payments]º

¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ ˝√√í˘ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√1 ’ôLˆ¬≈«Mê√ ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛1 ’—˙º

˝◊√√˚˛±À1 ¤È¬± ’—˙ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Œˆ¬±√· fl¡ø1 ¬ı±fl¡œ ’—˙ ¸=˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º 2.3 Ú— ø‰¬SÓ¬

’±ø˜ ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¤˝◊√√ ˜”˘ ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¸•Ûfl«¡ õ∂fl¡±˙ fl¡1±1 Œ‰¬©Ü±

fl¡ø1ÀÂ√±º

ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«1 Œfl¡Ó¬À¬ı±1 õ∂Ò±Ú ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ‰¬˘fl¡1 Ó¬±ø˘fl¡± ¤‡Ú [1990-

91]1 ¬Û1± [2004-05]1 øˆ¬Ó¬11 ‰¬ø˘Ó¬ √1Ó¬ ¤˝◊√√ ’Ò√…±˚˛1 Œ˙¯∏Ó¬ √±ø„ √√Ò1± ∆˝√√ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±1

¡Z±1± ¬ÛÏ¬ˇ≈Õª¸fl¡À˘ ¤˝◊√√¸˜”˝√√1 õ∂fl‘¡Ó¬ ˜”˘…1 ¤È¬± Ô”˘˜”˘ ’ˆ¬±¸ ¬Û±¬ıº
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ø‰¬S – 2.3 

ø‰¬SÓ¬ Œ√‡≈›ª± ˜≈Í¬ ’±˚˛1 Î¬◊¬Ûø1ˆ¬±·¸˜”˝√√ ¤ÀÚÒ1Ì1 –

NIFA ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± ’±øÊ«√Ó¬ Î¬◊¬Û±√±Ú1 øÚ&È¬ ’±˚˛ [Net factor income from,

abroad] D : Î¬◊»¬Û±√Ú1 é¬ ˛̊-é¬øÓ¬ [Depreciation] , ID Sub : 1±Ê√̧ ± √̋√±˚… [Subsidies] ,
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1±©Ü™œ˚˛ ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ ’±1n∏ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛

[National Disposable Income and Private Income]

˝◊√√øÓ¬¬Û”À¬ı« ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ˜≈Í¬ ¸˜ø©Ü·Ó¬ ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1 Î¬◊¬Ûø1 ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«Ó¬ Ê√±Ó¬œ˚˛

’±˚˛ ·ÌÚ±1 Œ¬ıø˘fl¡± ’±Ú øfl¡Â≈√¸—‡…fl¡ ˜≈Í¬ ’±˚˛1 Ò±1Ì± ¬ı…ª˝√√+Ó¬ ˝√√˚˛º

1±©Ü™œ ˛̊ ¬ı… ˛̊À˚±·… ’± ˛̊ [National Disposal Income] – ¬ıÊ√±1 ”̃̆ …Ó¬ øÚ&È¬

Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ + ø¬ıù´1 ’Ú…±Ú… õ∂±ôL1 ¬Û1± õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ Œ˝√√±ª± ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… ’±˚˛º 1±©Ü™œ˚˛ ¬ı…˚˛À˚±·…

’±˚˛1 Ò±1Ì±ÀÈ¬±Àª ’±˜±fl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ¸À¬ı«±2‰¬ ¬Ûø1˜±Ì1 ¬ı…ª˝√√±1À˚±·… ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1

¬Ûø1˜±Ì1 ø¬ı¯∏˚˛ Ê√±øÚ¬ıÕ˘ ø√À˚˛º ø¬ıù´1 ø¬ıøˆ¬iß Í¬±˝◊√√1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± ‰¬ø˘Ó¬ ˝√√ô¶±ôLÀ1 Î¬◊¬Û˝√√±1,

¸±˝√√±˚… ˝◊√√Ó¬…±ø√¸˜”˝√√ ¸±˜ø1 ∆˘ÀÂ√º

¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ – ¬ı…øMê√·Ó¬ ‡G1 øÚ&È¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± Î¬◊¬Û±√±Ú1 ’± ˛̊

+ 1±©Ü™œ ˛̊ Ÿ¬Ì1  ≈̧√ + ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± øÚ&È¬ Î¬◊¬Û±√±Ú1 ’±˚˛ + ‰¬1fl¡±11 ¬Û1± Œ˝√√±ª±

‰¬ø˘Ó¬ ˝√√ô¶±ôL1 + ø¬ıù´1 ’Ú… õ∂±ôL1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± øÚ&È¬ ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… ’±˚˛º

¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 (Indirect taxes) UP; ’ø¬ıÓ¬±ø1Ó¬ ˘±ˆ¬ [Undistributed Profit) : NIH

:  ¬Ûø1 ˛̊±˘ Œ·±È¬¸ ”̃À √̋√ õ∂√±Ú fl¡1± øÚ&È¬ ≈̧√ [Net interest payments by Households] ,

CT : øÚ·˜ fl¡1 [Corporate Taxes]; (Transfers received by Households) :

¬Ûø1˚˛±˘¸˜”À˝√√ ˘±ˆ¬ fl¡1± ˝√√ô¶±ôL1 Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ’±˚˛, PTP ¬ı…øMê√·Ó¬ fl¡1 õ∂√±Ú [Personal Tax

Payment); NP : ’Ú±-fl¡1 õ∂√±Ú [Non-Tax Payment]º

2.4 ^¬ı… ’±1n∏ ˜”˘…√ [Goods and Prices]

˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… Œ˝√√±ª± ¸fl¡À˘± ’±À˘±‰¬Ú±1 ¤È¬± ’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ ’øˆ¬Ò±1Ì± [assumption]

˝√√í˘, ’Ò…˚˛Ú1 ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 √1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Ú˝√√˚˛º ˚ø√ √11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’√±˚˛1 Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ ’Ò√…˚˛ÚÓ¬ ’¸≈ø¬ıÒ±1 ¸‘ø©Ü ˝√√í¬ıº ˚ø√ ’±ø˜

¤‡Ú Œ√˙1 Sê˜±·Ó¬ˆ¬±Àª ≈√È¬± ¬ıÂ√11 Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±¬Û ∆˘ Œ√À‡± Œ˚ ø¬Û‰¬1 ¬ıÂ√11
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Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ’±·1 ¬ıÂ√11 õ∂±˚˛ ≈√&Ì, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ Œ¸˝◊√√ Œ√˙‡Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú ≈√&Ì Œ˝√√±ª±

¬ı≈ø˘ ø¸X±ôL ˘í¬ı ¬Û±ø1º øfl¡c Œ¸ª± ’±1n∏ ¸±˜¢∂œ1 ¬Ûø1˜±Ì ¤Àfl¡ Ô±øfl¡À˘› ¤˝◊√√ ≈√È¬± ¬ıÂ√11

øˆ¬Ó¬1Ó¬ √11 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ≈√&ÌÕ˘ ¬ı±øÏ¬ˇ¬ı ¬Û±À1º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙1 ¬ı± ¤Àfl¡‡Ú Œ√˙À1

ø¬ıøˆ¬iß ¸˜˚˛Ó¬ ¸¬ı«˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ ’Ò√…˚˛Ú1 ¬ı±À¬ı ‰¬ø˘Ó¬ ¬ıÊ√±1

˜”˘…1 ¸¬ı«˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1 fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1º Ó≈¬˘Ú±1 ¬ı±À¬ı ’±ø˜ õ∂fl‘¡Ó¬

˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 [Real GDP] ¸˝√√±˚˛ ˘›“º õ∂fl‘¡Ó¬ ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ·ÌÚ±1 ¬ı±À¬ı

Œfl¡Ó¬À¬ı±1 Œ¸ª± ’±1n∏ ¸±˜¢∂œ1 ¤fl¡ ø¶ö1 √1 ¸—˝√√øÓ¬1 [Constant set of prices or

constant prices] ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1 fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√˚˛º ø˚À˝√√Ó≈¬ ¤˝◊√√ √1¸˜”˝√√ ø¶öÀ1 Ôfl¡± ¬ı≈ø˘ Ò1±

˝√√˚˛, Œ¸À˚˛À˝√√ õ∂fl‘¡Ó¬ ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√íÀ˘ ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

Œ˝√±√ª±ÀÈ¬± øÚø(Ó¬ ¬ı≈ø˘¬ı ¬Û±ø1º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ¸±Ò±1Ì ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú ∆˝√√ÀÂ√ õ∂‰¬ø˘Ó¬

√1Ó¬ ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜”˘…º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Ò1± ˝√√›fl¡, ¤‡Ú Œ√À˙ ¤fl¡˜±S

¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ ∆Ó¬˚˛±1 fl¡À1º ’±Àfl¡Ã Ò1± ˝√√í˘, Œ˚ 2000 ‰¬ÚÓ¬ Œ√˙‡ÀÚ 100È¬± ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ

Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ õ∂øÓ¬ ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ1 √±˜ Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÓ¬ 10 È¬fl¡± ’±øÂ√˘º ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬

Œ√˙‡Ú1 Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛1 ‰¬ø˘Ó¬ ˜”˘…Ó¬ ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú ˝√√í¬ı 1000 È¬fl¡±º Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡‡Ú

Œ√À˙ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œÓ¬ 15 È¬fl¡±Õfl¡ 2001 ‰¬ÚÓ¬ ˜≈Í¬ 110È¬± ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡ø1À˘º

·øÓ¬Àfl¡ 2001 ‰¬ÚÓ¬ ¸±Ò±1Ì ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú ˝√√í˘ 1,650 [= 110 „√ ‚15 È¬fl¡±]º

[2000 ‰¬Úfl¡ øˆ¬øM√√¬ı¯∏« ø˝√√‰¬±À¬Û ∆˘] 2000 ‰¬Ú1 √1Ó¬ 2001 ‰¬ÚÓ¬ ˜≈Í¬ õ∂fl‘¡Ó¬ ‚1n∏ª± Ê√±Ó¬œ˚˛

Î¬◊»¬Û±√Ú ˝√√í¬ı 110 √‚10 È¬fl¡± √‘ √1,110 È¬fl¡±º

¸±Ò±1Ì ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ õ∂fl‘¡Ó¬ ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1

’Ú≈¬Û±Ó¬1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ øˆ¬øM√√¬ı¯∏«1 [base year] [õ∂fl‘¡Ó¬ ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ·ÌÚ±Ó¬ ø˚ÀÈ¬±

¬ıÂ√11 √1fl¡ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛] ¬Û1± ‰¬ø˘Ó¬ ¬ı¯∏«Õ˘ √11 ·øÓ¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˘é¬… fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

‰¬ø˘Ó¬ ¬ı¯∏«Ó¬ õ∂fl‘¡Ó¬ ’±1n∏ ¸±Ò±1Ì GDP ·ÌÚ±Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ø¶öÀ1 Ô±Àfl¡º Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√

˜±¬Û¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ¬Û±Ô«fl¡… ‚ÀÈ¬ øˆ¬øM√√¬ı¯∏« ’±1n∏ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ı¯∏«1 [current year] ˜±Ê√Ó¬ √11

¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¬ı±À¬ıº ¸±Ò±1Ì ’±1n∏ õ∂fl‘¡Ó¬ GDP1 ’Ú≈¬Û±Ó¬ ∆˝√À√Â√ ’±ø˜ ¸fl¡À˘±Àª Ê√Ú± √1
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¸”‰¬fl¡ [index of prices]º ˝◊√√˚˛±Àfl¡ GDP Deflator ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ’±ø˜ ˚ø√ ¸±Ò±1Ì

≈̃Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Úfl¡ GDPÀ1 ’±1n∏ õ∂fl‘¡Ó¬ ≈̃Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Úfl¡ gdp À1 ¬ı≈Ê√±›“, ŒÓ¬ÀÚ √̋√íÀ˘

GDP Deflator =

Œfl¡øÓ¬ ˛̊±¬ı± ¸—Àfl¡±‰¬fl¡ [ Deflator]fl¡ ˙Ó¬±—˙ ø˝√√‰¬±À¬Û› õ∂fl¡±˙ fl¡1± ˝√√ ˛̊º ¤ÀÚÀé¬SÓ¬

GDP Deflator = √ ‚ 100 ˙Ó¬±—˙, ’±√·1 Î¬◊√±˝√1√ÌÀÈ¬±Ó¬

GDP Deflator =  = 1.50 ¬ı± [˙Ó¬±—˙ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ 150%] ’Ô«±» 2001  ‰¬ÚÓ¬

Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ1 ˜”˘… 2000 ‰¬ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ1 ˜”˘…1 1.5 &Ìº ¬Û±Î¬◊1n∏È¬œ1

˜”˘… 10 È¬fl¡±1 ¬Û1± 15 È¬fl¡± Œ˝√√±ª± fl¡±˚«˝◊√√À˝√ √˝◊√√˚˛±1 ¸Ó¬…Ó¬± õ∂øÓ¬¬Ûiß fl¡À1º GDP Defla-

tor1 √À1 ˜≈Í¬ 1±©Ü™œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¸—Àfl¡±‰¬fl¡ [Deflator]› ’±ø˜ ¬Û±¬ı ¬Û±À1±º

Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬1 √1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ŒÊ√±‡ Œ˘±ª±1 ’±Ú ¤fl¡ ¬ı…ª¶ö± ˝√√í˘

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 √1 ¸”‰¬fl¡ [Consumer Price Index or CPI]º ¤˝◊√√ ¸”‰¬fl¡ ˝√√í˘ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1

¡Z±1± Sê˚˛ fl¡1± øÚø«√©Ü ¬Ûø1˜±Ì1 ^¬ı… ¸±˜¢∂œ1 √1 ¸”‰¬fl¡º ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ ’±˜±1 ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±ÒœÚ

≈√È¬± ¬ıÂ√1 ˝√√í˘ øˆ¬øM√√¬ı¯∏« ’±1n∏ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ı¯∏« ’±1n∏ ¤˝◊√√ ≈√À˚˛±È¬± ¬ıÂ√11 Sê˚˛ ¸—Sê±ôLœ˚˛ ¬ı…˚˛ ·ÌÚ±

fl¡ø1¬ı ˘±À·º ˝◊√√˚˛±1 ø¬Û‰¬Ó¬ ’±ø˜ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ıÂ√11 Sê˚˛Ê√øÚÓ¬ ¬ı…˚˛fl¡ øˆ¬øM√√¬ı¯∏«1 Sê˚˛Ê√øÚÓ¬

¬ı…˚˛1 ˙Ó¬±—˙ ø˝√√‰¬±À¬Û õ∂fl¡±˙ fl¡À1±º ˝◊√˚˛±1 ¬Û1± ’±ø˜ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ı¯∏« ’±1n∏ øˆ¬øM√√¬ı¯∏«1 ¬ı±À¬ı

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 √1 ¸”‰¬fl¡ ¬Û±›“º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ‰¬±Î¬◊˘ ’±1n∏ fl¡±À¬Û±1 Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ¤fl¡

’Ô«ÚœøÓ¬1 fl¡Ô± ø¬ıÀ√√¬ı‰¬Ú± fl¡1± ˝√√›fl¡º ¤Ê√Ú Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ ¤¬ıÂ√1Ó¬ 90 Œfl¡øÊ√ ‰¬±Î¬◊˘ ’±1n∏

5 ø¬ıÒ fl¡±À¬Û±1 øfl¡ÀÚº Ò1± ˝√√í˘, 2000 ‰¬ÚÓ¬ ¤fl¡ Œfl¡øÊ√ ‰¬±Î¬◊˘1 ˜”˘… ’±øÂ√˘ 10 È¬fl¡±

’±1n∏ ¤ø¬ıÒ fl¡±À¬Û±11 ˜”˘… ’±øÂ√˘ 100 È¬fl¡±º ·øÓ¬Àfl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±Ê√ÀÚ 2000 ‰¬ÚÓ¬ ‰¬±Î¬◊˘

’±1n∏ fl¡±À¬Û±11 ›¬Û1Ó¬ ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı˘·± ∆˝√√øÂ√˘ SêÀ˜ 10 ‚ 90 = 900 È¬fl¡± ’±1n∏ 100

‚ 5 = 500 È¬fl¡±º Î¬◊ˆ¬˚˛ø¬ıÒ ¸±˜¢∂œ1 ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛ ˝√√í¬ı 900 È¬fl¡± + 500 È¬fl¡± = 1,400 È¬fl¡±º
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¤øÓ¬˚˛± Ò1± ˝√√í˘ 2005 ‰¬ÚÓ¬ ¤fl¡ Œfl¡øÊ√ ‰¬±Î¬◊˘ ’±1n∏ ¤ø¬ıÒ fl¡±À¬Û±11 √±˜ ˚Ô±SêÀ˜

15 È¬fl¡± ’±1n∏ 120 È¬fl¡±Õ˘ ¬ı‘øX ¬Û±À˘º Œ¸˝◊√ √¤Àfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 ‰¬±Î¬◊˘ ’±1n∏ fl¡±À¬Û±1 Sê˚˛

fl¡ø1¬ıÕ˘ ¤øÓ¬˚˛± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±Ê√ÀÚ SêÀ˜ 1,350 È¬fl¡± ’±1n∏ 600 È¬fl¡± ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı ˘±À·º

[¬Û”¬ı«ÀÓ¬ fl¡1± ø˝√√‰¬±¬Û1 √À1] , ’±1n∏ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±Ê√Ú1 ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛ ˝√√í¬ı [1,350 + 600] = 1,950

È¬fl¡±º ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 √1 ¸”‰¬fl¡ CPI ˝√√í¬ı

= ‚ 100 = 139.29 (Approximately)

¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ¬ıU ¸±˜¢∂œ1 Œé¬SÓ¬ ≈√˝◊√√ õ∂fl¡±11 √1 Ô±Àfl¡º ¤È¬± ˝√√í˘

‡≈‰≈¬1± √1, ø˚ÀÈ¬± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¬ı˝√√Ú fl¡ø1¬ı˘·± ˝√√˚˛º ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘ ¬Û±˝◊√√fl¡±1œ

√1 ø˚ÀÈ¬± √1Ó¬ ’øÒfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 ¸±˜¢∂œ øfl¡Ú±-Œ¬ı‰¬± fl¡1± ˝√√˚˛º ¬ı…ª¸±˚˛œ1 ˘ˆ¬…±—˙1 ¸œ˜±1

¬ı±À¬ı ¤˝◊√ ≈√˝◊√√Ò1Ì1 √11 ¬Û±Ô«fl¡… Ô±Àfl¡º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ ¸1˝√√Õfl¡ ^¬ı…¸˜”˝√√ Œ˚ÀÚ

Œfl¡“‰¬± ¸±˜¢∂œ ¬ı± ’Ò«‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√ Sê˚˛ Úfl¡À1º ¬Û±˝◊√√fl¡±1œ √11 Œé¬SÓ¬ ’±ø˜ ¬Û±˝◊√√fl¡±1œ

√1 ”̧‰¬fl¡ [Wholesale Price Index / WPI] ¬ı…ª˝√√±1 fl¡À1±º ’±À˜ø1fl¡±1 √À1 Œ√˙¸ ”̃̋ √√Ó¬

˝◊√√˚˛±fl¡ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ1 √1 ¸”‰¬fl¡ [Producer Price Index / PPI] ¬ı≈ø˘ Ê√Ú± ˚±˚˛º CPI

¸±Ò±1ÌÀÓ¬ GDP Deflator1 ¬Û1± øÚÀ•ß±Mê√ fl¡±1Ì¸˜”˝√√1 ¬ı±À¬ı ¬Û‘Ôfl¡ ˝√√˚˛º

1. Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√± ◊̋√ Sê ˛̊ fl¡1± ^¬ı…¸ ”̃À √̋√ ¸˜¢∂ Œ√̇ ‡ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı…¸ ”̃̋ √√fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒQ

Úfl¡À1º øfl¡c GDP Deflator -¤ ¤˝◊√√ ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ¸±˜ø1 ˘˚˛º

2. CPI ¤ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ õ∂øÓ¬øÚøÒ˜”˘fl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡1± ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√1

√1À˝√√ ¸±˜ø1 ˘˚˛º ˝◊√√ ’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬ ¸±˜¢∂œ1 √À1± ¸±˜ø1 ˘˚˛º øfl¡c GDP Deflator -¤

’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬ ¸±˜¢∂œ1 √1 ¸±˜ø1 Ú˘˚˛º

3. CPI 1 Œé¬SÓ¬ ˆ¬1¸˜”˝√√ [Weights] ¸√±˚˛ ø¶ö1º GDP deflator1 Œé¬SÓ¬

õ∂ÀÓ¬…fl¡ ^¬ı…1 Î¬◊»¬Û±√Ú ’Ú≈¸ø1 ¤˝◊√√ ˆ¬1¸˜”˝√√ Œ¬ıÀ˘· Œ¬ıÀ˘· ˝√√˚˛º
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2.5 ˜≈Í ¬‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ fl¡˘…±Ì√ [GDP

and Welfare]

Œ√˙ ¤‡Ú1 ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Úfl¡ Œ¸˝◊√√

Œ√˙‡Ú1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 fl¡˘…±Ì1 ¤fl¡ ¸”‰¬fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û

¢∂˝√Ì fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1ÀÚ∑ ˚ø√ ¤Ê√Ú ¬ı…øMê√1 ’±˚˛1

¬Ûø1˜±Ì ¬ı±ÀÏ¬ˇ, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ŒÓ¬›“ ’øÒfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1

^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± Sê˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√√À1

ŒÓ¬›“1 ¬ıd¬ı±√œ fl¡˘…±Ì1 ˜±S± ¬ı±ÀÏ¬ˇº ¤˝◊√√ ø√˙1

¬Û1± ŒÓ¬›“1 ’±˚˛ ô¶11 ¬ı‘øXfl¡ ŒÓ¬›“1 Î¬◊ißøÓ¬1 ¤fl¡

≈̊øMê√̧ —·Ó¬ ’±Ò±11+À¬Û ·Ì… fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ’±Ú √̋±√ÀÓ¬

Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¬ıÂ√1Ó¬ ¤‡Ú Œ√˙1 Œˆ¬ÃÀ·±ø˘fl¡

¸œ˜±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1

¸˜ø©ÜÀ˚˛˝◊√√ ˝√√í˘ ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Úº ¤˝◊√√ ¬Ûø1˜±Ì

Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ˜±Ê√Ó¬ ’±˚˛1 ˜±Ò…˜Ó¬ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√

¬ı…ª¸±˚˛1 Î¬◊ißøÓ¬1 ¬ı±À¬ı ¬Û‘Ôfl¡Õfl¡ 1±ø‡ ŒÔ±ª± ÒÚø‡øÚ ’±˚˛ ø¬ıÓ¬1Ì1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ Ò1± Ú˝√√˚˛º

Œ¸À˚˛À˝√√ ’±ø˜ Î¬◊2‰¬ ô¶11 GDPfl¡ Œ√˙ ¤‡Ú1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 fl¡˘…±Ì¸”‰¬fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì…

fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±º [√1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 fl¡Ô± ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1 ’±ø˜ ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ õ∂fl‘¡Ó¬ GDPÀ˝√√ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±

fl¡À1± , ¸±Ò±1Ì GDP Ú˝√√˚˛º] øfl¡c GDP ¬ı±øÏ¬ˇÀ˘ Œ˚ Œ√˙1 fl¡˘…±Ì ¬ı‘øX ˝√√í¬ı Ó¬±1 Œfl¡±ÀÚ±

Ò1±¬ıg± øÚ˚˛˜ Ú±˝◊√√º Ó¬˘Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± øÓ¬øÚÈ¬± fl¡±1Ì¬ı˙Ó¬– GDP ¬ı‘øXÀ˚˛ fl¡˘…±Ì ¬ı‘øX

Úfl¡ø1¬ı› ¬Û±À1º

1. GDP1 ø¬ıÓ¬1Ì øfl¡˜±Ú ¸˜Ó¬±¬Û”Ì«∑

Œ√M∏ ¤‡Ú1 GDP ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ Ô±Àfl¡º ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û fl¡˘…±Ì1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX

Ú±¬Û±¬ı› ¬Û±À1, ˚ø√À˝√√ ¤˝◊√√ ¬ıøÒ«Ó¬ GDP ¤fl¡ ¸œø˜Ó¬¸—‡…fl¡ ¬ı…øMê√ ¬ı± õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˝√√±Ó¬Ó¬

55Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±

Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ø¬ıÓ¬1Ì øfl¡˜±Ú ¸˜Ó¬±¬Û”Ì«∑ ¤ ◊̋√√ÀÈ¬±
˘é¬Ìœ ˛̊ Œ˚ Œ¬ıøÂ√¸—‡…fl¡ ˜±Ú≈À˝√√ ◊̋√√ ≈√‡œ ˛̊± ’±1n∏
’øÓ¬ fl¡˜¸—‡…fl¡ ¬ı…øMê√À˝√√ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛
ø¬ıÓ¬1Ì1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˘±ˆ¬ª±Ú ˝√√˚˛º
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Œfl¡fœˆ¬”Ó¬ ˝√√˚˛º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ¸˜±Ê√1 ¬ı±fl¡œ ’—˙1 ˜±Ú≈˝√√1 ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı

¬Û±À1º ¤ÀÚÀé¬SÓ¬ ¸˜¢∂ Œ√˙1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 fl¡˘…±Ì1 ˜±S± ¬ı±øÏ¬ˇÀÂ√ ¬ı≈ø˘¬ı ŒÚ±ª±ø1º

Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, Ò1± ˝√√í˘ 2000 ‰¬ÚÓ¬ ¤‡Ú fl¡±äøÚfl¡ Œ√˙1 100 Ê√Ú ¬ı…øMê√1 õ∂ÀÓ¬…fl¡À1

’±˚˛ ’±øÂ√˘ 10 È¬fl¡±Õfl¡º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı Œ√˙‡Ú1 GDP1 ¬Ûø1˜±Ì ’±øÂ√˘ 1,000 È¬fl¡± [’±˚˛

¬ÛXøÓ¬˜ÀÓ¬]º 2001 ‰¬ÚÓ¬ Ò1± ˝√√í˘, Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡‡Ú Œ√˙1 90 Ê√Ú ¬ı…øMê√À˚˛ õ∂ÀÓ¬…Àfl¡˝◊√√ 9

È¬fl¡±Õfl¡ Î¬◊¬Û±Ê«√Ú fl¡ø1ÀÂ√º ’±1n∏ ¬ı±fl¡œ 10 Ê√Ú ¬ı…øMê√À˚˛ õ∂ÀÓ¬…Àfl¡ 20 È¬fl¡±Õfl¡ Î¬◊¬Û±Ê«√Ú

fl¡ø1ÀÂ√º Ò1± ˝√√í˘, ¤˝◊√√ ≈√˝◊√√ ¸˜˚˛¸œ˜±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ^¬ı… ¸±˜¢∂œ1 √11 Œfl¡±ÀÚ± ¸±˘-¸˘øÚ

Œ˝√√±ª± Ú±˝◊√√º 2001 ‰¬ÚÓ¬ Œ√˙1 GDP ’±øÂ√˘ 90 ‚ [9 È¬fl¡±] + 10 ‚ [20 È¬fl¡±] = (810

+ 200) È¬fl¡± = 1,010  È¬fl¡±º Œ√‡± ˚±˚˛ Œ˚ 2000 ‰¬Ú1 ˘·Ó¬ Ó≈¬˘Ú± fl¡ø1À˘ 2001 ‰¬ÚÓ¬

Œ√˙‡Ú1 GDP1 ¬Ûø1˜±Ì 10 È¬fl¡± ’øÒfl¡º øfl¡c ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¸yª ˝√√í¬ı ŒÓ¬øÓ¬˚˛±À˝√√ Œ˚øÓ¬˚˛±

Œ√˙‡Ú1 90 ˙Ó¬±—˙ Œ˘±fl¡1 ’±˚˛ 10 ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº øfl¡c Œ√˙‡Ú1 ˜±S 10 ˙Ó¬±—˙

Œ˘±fl¡1À˝√ √’±˚˛ 100 ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√º ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ Œ√˙‡Ú1 GDP ¬ı‘øX ¸ÀN› 90

˙Ó¬±—˙ Œ˘±fl¡ Œ¬ı˚˛± ’ª¶ö±ÀÓ¬ ’±ÀÂ√º ˚ø√ ’±ø˜ øfl¡Â≈√ ˆ¬±˘ ’ª¶ö±Õ˘ ’˝√√± Œ˘±fl¡¸fl¡˘1

˙Ó¬fl¡1± ø˝√√‰¬±¬Û Œ√˙‡Ú1 fl¡˘…±Ì ¬ı‘øX1 ∆¸ÀÓ¬ Ó≈¬˘Ú± fl¡À1±, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ øÚ(˚˛Õfl¡ GDPfl¡

fl¡˘…±Ì1 ¤fl¡ ˆ¬±˘ ¸”‰¬fl¡ ¬ı≈ø˘ Œfl¡øÓ¬˚˛±› ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1º

2. ’-Œ˜Ãø^fl¡ ø¬ıøÚ˜˚ ˛ [Non-monetary exchanges]

’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¬ıUÀ¬ı±1 fl¡± «̊ õ∂Ì±˘œ Œ˜Ãø^fl¡ˆ¬±Àª ¬Ûø1˜±¬Û fl¡1± Ú √̋√̊ ˛º Î¬◊√± √̋√1Ì¶§1+À¬Û

˜ø˝√√˘±¸fl¡À˘ ‚1Ó¬ fl¡1± Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ¬ı±À¬ı Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 ˜Ê≈√ø1 õ∂√±Ú fl¡1± Ú˝√√˚˛º ø¬ıøÚ˜˚˛

õ∂Ô±1 Œ˚±À·ø√› ’Ú±Ú≈á¬±øÚfl¡ ‡G¸˜”˝√√Ó¬ [Informal Sector] ’À˜Ãø^fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ∆˝√√

Ô±Àfl¡º ø¬ıøÚ˜˚˛ õ∂Ô±Ó¬ ^¬ı…1 ¸˘øÚ ^¬ı… õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡1± ˝√√˚˛º ˜≈^±·Ó¬ ¬Ûø1˜±¬Û

ŒÚ±À˝√√±ª± Œ˝√√Ó≈¬ ¤ÀÚÒ1Ì1 fl¡±˚« ’±øÔ«fl¡ fl¡±˚« ø˝√√‰¬±À¬Û ¬Û?œ˚˛Úˆ¬≈Mê√ fl¡1± Ú˝√√˚˛º Î¬◊iß˚˛Ú˙œ˘

Œ√˙À¬ı±11 ¤ÀÚ ¬ıU ø¬Û‰¬¬Û1± ’=˘ ’±ÀÂ√ ˚íÓ¬ ¤˝◊√√Ò1Ì1 fl¡±˚« ¬ıÓ«¬˜±ÚÓ¬ ø¬ı√…˜±Ú ’Ô‰¬

¤˝◊√√¸˜”˝√√ Œ¸˝◊√√ Œ√˙À¬ı±11 ·ÌÚ±Ó¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± Ú˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¤ÀÚÒ1Ì1 ·ÌÚ±1 ¬Û1±
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Œ√˙‡Ú1 õ∂fl‘¡Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚« ’Ô¬ı± fl¡˘…±Ì1 ˜±¬Ûfl¡±Í¬œ1 ¸øÍ¬fl¡ ø˝√√‰¬±¬Û Œ¬Û±ª± Ú±˚±˚˛º

3. ¬ı±ø˝√√…fl¡Ó¬± [Externalities]

¬ı±ø √̋√…fl¡Ó¬± √̋√í˘ Œfl¡±ÀÚ± ¬ı…øMê√ ¬ı± õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ’Ú… õ∂øÓ¬á¬±Ú ¬ı± ¬ı…øMê√1 fl¡±1ÀÌ ¸‘ø©Ü fl¡1±

ˆ¬±˘ [¬ı± Œ¬ı˚˛±] õ∂ˆ¬±ª , ˚±1 ¬ı±À¬ı ¬ı…øMê√ ¬ı± õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Úfl¡ ¤Àfl¡± õ∂√±Ú fl¡1± Ú˝√√˚˛º [øfl¡•§±

˙±øô¶1 ¬ı±À¬ı› ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± Ú˝√√˚˛]º ¬ı±ø˝√√…fl¡Ó¬±1 Œé¬SÓ¬ √Œfl¡±ÀÚ± ¬ıÊ√±1 ¬ı…ª¶ö±1 Î¬◊¬Ûø¶öøÓ¬

Ú±Ô±Àfl¡ ˚±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ Sê˚˛-ø¬ıSê˚˛1 ’ÒœÚÕ˘ ’±øÚ¬ı ¬Û±ø1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, Ò1±

√̋√í˘ ¤È¬± Œ˙±ÒÚ±·±À1 ‡±1n∏ª± ŒÓ¬˘ Œ˙±ÒÚ fl¡ø1 ¬ıÊ√±1Ó¬ Œ¬Û¬∏Cí˘ ø¬ıSêœ fl¡À1º Œ˙±ÒÚ±·±1ÀÈ¬±1

Î¬◊»¬Ûiß ˝√√í˘ ˝◊√√ Œ˙±ÒÚ fl¡1± ‡±1n∏ª± ŒÓ¬˘1 ¬Ûø1˜±Ìº ’±ø˜ Œ˙±ÒÚ±·±1ÀÈ¬±1 ¸—À˚±øÊ√Ó¬ ˜”˘…

·ÌÚ± fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ˝◊√√ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ^¬ı…¸˜”˝√√1 ˜”˘… ˝◊√√˚˛±1 ˜≈Í¬

Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜”˘…1 ¬Û1± ¬ı±√ ø√¬ı ˘±ø·¬ıº Œ˙±ÒÚ±·±1ÀÈ¬±1 ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú, ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1

GDP1 ¤È¬± ’—˙ ø˝√√‰¬±À¬Û ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√í¬ıº øfl¡c ¤˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡±˚« ‰¬˘±˝◊√√ ˚±›“ÀÓ¬

Œ˙±ÒÚ±·±1ÀÈ¬±Àª  ˝◊√√˚˛±1 fl¡±¯∏1œ˚˛± Ú√œ‡Ú õ∂”√ø¯∏Ó¬ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ¤˝◊√√ Úœ√‡Ú1 ¬Û±Úœ ¬ı…ª˝√√±1

fl¡À1±Ó¬±¸fl¡˘ ˝◊√√˚˛±1 ¡Z±1± é¬øÓ¬¢∂ô¶ ˝√√í¬ı ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊¬ÛÀ˚±ø·Ó¬± ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıº õ∂”√¯∏Ì1 Ù¬˘Ó¬

Ú√œ‡Ú1 ˜±Â√ ¬ı± ’Ú…±Ú… Ê√œªfl≈¡˘1 ˜‘Ó≈¬… ˝√√í¬ı ¬Û±À1º ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ Ú√œ1 ˜±Â√˜1œ˚˛±¸fl¡À˘

’±˚˛ Œ˝√√1n∏ª±¬ıº Œ˙±ÒÚ±·±1ÀÈ¬±Àª ¸‘ø©Ü fl¡1± ¤ÀÚÒ1Ì1 é¬øÓ¬fl¡±1fl¡ fl¡±˚« ˚±1 ¬ı±À¬ı ˝◊√√

Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 ¬ı… ˛̊ ¬ı˝√√Ú fl¡ø1¬ı˘·± Œ˝√√±ª± Ú± ◊̋√√ , ◊̋√√ ˛̊±Àfl¡ ¬ı±ø˝√√…fl¡Ó¬± ¬ı≈≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√ ˛̊º ¤ ◊̋√√Àé¬SÓ¬

GDP ¤ ø˝√√‰¬±¬Û1 Œé¬SÓ¬ ¤ÀÚÒ1Ì1 Ÿ¬Ì±Rfl¡ ¬ı±ø˝√√…fl¡Ó¬± ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±Õ˘ Ú±À˝√√º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ˚ø√

’±ø˜ GDPfl¡ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 fl¡˘…±Ì1 ˜±¬Ûfl¡±Í¬œ ø √̋√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡À1±, ŒÓ¬ÀÚ √̋√íÀ˘ ¤ÀÚÒ1Ì1

Ÿ¬Ì±Rfl¡ ¬ı±ø˝√√…fl¡Ó¬±1 fl¡Ô± ø‰¬ôL± fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±º Œ˙±ÒÚ±·±1ÀÈ¬±Àª Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øXÓ¬

¸˝√√±˚˛ fl¡ø1À˘› ˝◊√√À˚˛ ’=˘ÀÈ¬±1 ¬ı±˚˛≈, ¬Û±Úœ ”√ø¯∏Ó¬ fl¡ø1 Œ¸˝◊√√ ’=˘ÀÈ¬±Ó¬ ¬ı±¸ fl¡1±

Œ˘±fl¡¸fl¡˘1 ¶§±¶ö… ˝√√±øÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Œ¸À ˛̊À˝√√ õ∂fl‘¡Ó¬±Ô«Ó¬ Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ¬ı± Ê√±Ó¬œ ˛̊ Î¬◊»¬Û±√Ú

¬ı‘øX ¬Û±À˘› ˜±Ú≈˝√√1 fl¡˘…±Ì ¬ı‘øX Ú±¬Û±¬ı ¬Û±À1º øfl¡c Œfl¡øÓ¬˚˛±¬ı± Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX

¬Û±À˘ ÒÚ±Rfl¡ ¬ı±ø˝√√…fl¡Ó¬± [Positive externalities] ¬ı‘øX1 ¸y±ªÚ±› Ô±Àfl¡º ŒÓ¬ÀÚÀé¬SÓ¬
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fl¡˘…±Ì1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ·ÌÚ± fl¡À1±ÀÓ¬ ¤ÀÚÒ1Ì1 ÒÚ±Rfl¡

¬ı±ø˝√√…fl¡Ó¬±1 ˜”˘… Òø1¬ı ˘±À·º

õ∂±Ôø˜fl¡ ¬Û˚«±˚˛Ó¬ ¸˜ø©Ü·Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ ¤È¬± ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±√˝√√1 ˜±Ò…˜Ó¬ fl¡±˜ fl¡ø1

Ôfl¡± Œ√‡± ˚± ˛̊º ¬Ûø1 ˛̊±˘ Œ·±È¬¸ ”̃̋ √√1 ¡Z±1± Œ˚±·±Ú Ò1± ’±ø˝√√˘± ¬ı…ª˝√±√1 fl¡ø1 õ∂øÓ¬á¬±Ú¸ ”̃À˝√√

^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√¸˜”˝√√ ¬Û≈Ú1 ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√1 ›‰¬1Ó¬ ø¬ıSêœ

fl¡À1º ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√Õ˘ ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± Œ¸ª±1 ¬ı±À¬ı ˜Ê≈√ø1 ˘±ˆ¬ fl¡À1

’±1n∏ ¤˚˛± ¬Û≈Ú1 ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± Sê˚˛Ó¬ ¬ı…˚˛ fl¡À1º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ’±ø˜

’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ˜≈Í¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ˜”˘… øÓ¬øÚ õ∂fl¡±À1 ¬Û±¬ı ¬Û±À1±º

[a] Î¬◊¬Û±√±Ú1 Œ√Ú±¸˜”˝√√1 ¸¬ı«˜≈Í¬ ˜”˘… ·ÌÚ±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ [’±˚˛ ¬ÛXøÓ¬] , [b] õ∂øÓ¬á¬±Ú1

¡Z±1± Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ˜”˘… ·ÌÚ±1 ¡Z±1± [Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ÛXøÓ¬] , [c]

õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ˘±ˆ¬ fl¡1± ¸¬ı«˜≈Í¬ ¬ı…˚˛ ·ÌÚ±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ [¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬]º Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ÛXøÓ¬Ó¬

≈√¬ı±1 ·ÌÚ± ¤1±˝◊√√ ‰¬ø˘¬ıÕ˘ ’±ø˜ ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı…¸˜”˝√√1 ·ÌÚ± ¬ı±√ ø√ Œfl¡ª˘ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…

’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ˜”˘…À˝√√ ·ÌÚ± fl¡ø1¬ı ˘±À·º ¤˝◊√√ ’±È¬±˝◊√√Àfl¡˝◊√√È¬± ¬ÛXøÓ¬1 ¸˝√√±˚˛Ó¬

’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ’±˚˛ ·ÌÚ±1 ¬ı±À¬ı ¸”S øÚÒ«±1Ì fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ’±ø˜ ¤˝◊√√ÀÈ¬±› ˘é¬… fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬

Œ˚ ¸±˜¢∂œ¸ ”̃̋ √√ ø¬ıøÚÀ ˛̊±·1 ¬ı±À¬ı› ’±øÚ¬ı ¬Û±ø1 ’±1n∏ ◊̋√√̊ ˛±1 ¡Z±1± Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1

Î¬◊»¬Û±√Úœ é¬˜Ó¬± ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º ˜≈Í¬ ’±˚˛1 ¬ıU ø¬ıˆ¬±· ’±ÀÂ√º ¤˝◊√√¸˜”˝√ √øÚˆ¬«1 fl¡À1 Œfl¡±ÀÚ

¤ ◊̋√√̧ ”̃̋ √√ ’Ê«√Ú fl¡ø1ÀÂ√º ’±ø˜ ◊̋√√øÓ¬˜ÀÒ… Œ√‡≈ª± ◊̋√√ÀÂ√± Œ˚ GDP, GNP ’±1n∏ NNP Œfl¡ÀÚ√À1

¤È¬±1 ¬Û1± ’±ÚÀÈ¬± ¬Û‘Ôfl¡º ¬ıÊ√±1 √1 ’±1n∏ Î¬◊¬Û±√±Ú1 √11 øˆ¬øM√√Ó¬ ·ÌÚ± fl¡1± NNP1

˜±Ê√1 ¬Û±Ô«fl¡… ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ ’±1n∏ NNP1 ˜±Ê√1 ¬Û±Ô«fl¡…› Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º ø˚À˝√√Ó≈¬ ^¬ı…

’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ˜”˘…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ‚øÈ¬ Ô±Àfl¡º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ’±ø˜ øÓ¬øÚÈ¬± √1¸”‰¬fl¡ ¸—‡…±

[GDP deflator, CPI ’±1n∏ WPI] Œfl¡ÀÚÕfl¡ √·ÌÚ± fl¡1± ˝√√ ˛̊ Œ¸ ◊̋√√ ¸•ÛÀfl«¡ ¬ı…±‡…± fl¡ø1ÀÂ±√º

Œ˙¯∏Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ GDPfl¡ Œ√˙‡Ú1 fl¡˘…±Ì1 ¤fl¡ ¸”‰¬fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√±1

fl¡1±ÀÈ¬± qX ¬ı≈ø˘¬ı ŒÚ±ª±ø1º
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˜”˘ Ò±1Ì±¸˜”˝√√ [Key Concepts]

(1)  ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… [Final Goods]

(2)  Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 ¶ö±˚˛œ ^¬ı… [Consumer Durables]

(3)  ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… [Intermediate Goods]

(4)  øÚ&È¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· [Net Investment]

(5)  ˜Ê≈√ø1 [Wage]

(6)  ˘±ˆ¬ [Profit]

(7)  ’±˚˛1 ‰¬Sêœ˚˛ õ∂¬ı±˝√√ [Circular flow of income]

(8)  Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ·ÌÚ±1 ¬ı…˚˛ ¬ÛXøÓ¬ [Expenditure method of calculating

 National Income]

(9)  ¸˜ø©Ü·Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’±ø˝√√« [Macro-economic Model]

(10) ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú [Value Added]

(11) ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú [Gross Domestic Product]

(12) ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú [Gross National Product]

(13) øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú [NNP at factor cost] ’Ô¬ı± Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ [Na-

tional Income]

(14) ¬Ûø1˚˛±˘ ‡G˝◊√√ õ∂√±Ú fl¡1± øÚ&È¬ ¸≈√1 ¬Ûø1˜±Ì [Net interest payments

made by households]

(15) ‰¬1fl¡±1 ’±1n∏ ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√1 ¬Û1± ¬Ûø1˚˛±˘ ‡GÕ˘ ˝√√ô¶±ôL1 Œ˝√√±ª±
’± ˛̊ [Transfer payments to the households from the government

and firms]

(16) ¬ı…øMê√·Ó¬ fl¡1 Œ√Ú± [Personal Tax Payments]

(17) ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ [Personal Disposable Income]
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(18) Œ¬ı√‰¬1fl¡±1œ ’±˚˛ [Private Income]

(19) õ∂fl‘¡Ó¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú [Real GDP]

(20) ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú ¸—Àfl¡±‰¬fl¡

(21) ¬Û±˝◊√√fl¡±1œ √1 ¸”‰¬fl¡±—˙ [Wholesale Price Index]

(22) Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ^¬ı… [Consumption Goods]

(23) ˜”˘ÒÚœ ^¬ı… [Capital Goods]

(24) ˜Ê≈√Ó¬ [Stocks]

(25) ˜≈Í¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· [Gross Investment]

(26) é¬˚˛-é¬øÓ¬ [Depreciation]

(27) ≈̧√ [Interest]

(28) ‡±Ê√Ú± [Rent]

(29) Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ·ÌÚ±1 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ÛXøÓ¬  [Product method of calculating

national income]

(30) Ê√±Ó¬œ˚˛ ·ÌÚ±1 ’±˚˛ ¬ÛXøÓ¬ [Income method of calculating national

income]

(31) Î¬◊»¬Û±√Ú ’±ø˝√√˘± [Input]

(32) ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı… ’Ô¬ı± ø¬ıSêœ ŒÚ±À˝√√±ª± ^¬ı… ¬ı± Œfl“¡‰¬± ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ [Inventory]

(33) ’¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú [Unplanned change in invento-

ries]

(34) øÚ&È¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú [Net Domestic Product]

(35) ¬ıÊ√±1 ˜”˘…Ó¬ øÚ&È¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú [Net National Product at market

price]

(36) ’ø¬ıÓ¬±ø1Ó¬ ˘±ˆ¬ [Undistributed Profits]

(37) øÚ·˜ fl¡1 [Corporate Tax]
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(38) ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ [Personal Income]

(39) ’Ú±fl¡1 Œ√Ú± [Non-tax payments]

(40) 1±©Ü™œ˚˛ ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ [National Disposable Income]

(41) Œ˜Ãø^fl¡ ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú [Nominal GDP]

(42) øˆ¬øM√√¬ı¯∏« [Base Year]

(43) Œˆ¬±Mê√±1 √1 ¸”‰¬fl¡ [Consumer Price Index]

(44) ¬ı±ø˝√√…fl¡Ó¬± [Externalities]

’Ú≈̇ œ˘Úœ [Excercises]

(1) Î¬◊»¬Û±√Ú1 ‰¬±ø1È¬± Î¬◊¬Û±√±Ú øfl¡ øfl¡ ’±1n∏ ˝◊√√˝√√“ÀÓ¬ õ∂ÀÓ¬…Àfl¡ ˘±ˆ¬ fl¡1± ’±˚˛fl¡ øfl¡

¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛∑

(2) ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ı…˚˛1 ¸¬ı«˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±Ì Î¬◊¬Û±√±Ú1 ¸¬ı«˜≈Í¬ Œ√Ú±1 ∆¸ÀÓ¬

øfl¡˚˛ ¸˜±Ú ˝√√˚˛∑

(3) ˜Ê≈√Ó¬ ’±1n∏ õ∂¬ı±˝√√1 ¬Û±Ô«fl¡… Œ√‡≈›ª±º øÚ&È¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’1n∏ ˜”˘ÒÚ1 ˜±Ê√Ó¬

Œfl¡±ÚÀÈ¬± ˜Ê≈√Ó¬ ’±1n∏ Œfl¡±ÚÀÈ¬± õ∂¬ı±˝√√ Œ√‡≈›ª±º øÚ&È¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’±1n∏ ˜”˘ÒÚfl¡ ¬Û≈‡≈1œÕ˘

∆¬ı Œ˚±ª± ¬Û±Úœ1 ∆¸ÀÓ¬ Ó≈¬˘Ú± fl¡1±º

(4) ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ’±1n∏ ’¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ”̆̃ ÒÚ1 ¸—À˚±Ê√Ú1 ˜±Ê√1 ¬Û±Ô«fl¡… øfl¡∑ ¸—À˚±øÊ√Ó¬

˜”˘ÒÚ1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ’±1n∏ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˜”˘… ¸—À˚±Ê√Ú1 ˜±Ê√1 ¸•Ûfl«¡ ø¬ı‰¬±1 fl¡1±º

(5) Œ√˙ ¤‡Ú1 GDP øÓ¬øÚÈ¬± ¬ÛXøÓ¬À1 ·ÌÚ± fl¡À1±ÀÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ¸”SÀfl¡˝◊√√È¬±

ø˘‡±º ¤˝◊√√ øÓ¬øÚ›È¬± ¬ÛXøÓ¬À1 ·ÌÚ± fl¡1± GDP1 ˜±Ú øfl¡˚˛ ¤Àfl¡ ˝√√˚˛ Œ¸˝◊√√ ¸•ÛÀfl«¡

‰¬˜≈Õfl¡ ø˘‡±º
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(6) ¬ı±ÀÊ√È¬ ‚±øÈ¬ ’±1n∏ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ ‚±øÈ¬1 ¸—:± ø√˚˛±º ¤‡Ú Œ√˙1 ¬ı…øMê√·Ó¬

ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¸=˚˛1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¬ıÂ√1Ó¬ 2,000 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡± ’øÒfl¡ ’±øÂ√˘º

¬ı±ÀÊ√È¬ ‚±øÈ¬1 ¬Ûø1˜±Ì ’±øÂ√˘ (–) 1,500 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡±º Œ√˙‡Ú1 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ ‚±øÈ¬1 ¬Ûø1˜±Ì

øfl¡˜±Ú ’±øÂ√˘∑

(7) Ò1± ˝√√í˘, ¤È¬± øÚø«√©Ü ¬ıÂ√1Ó¬ ¤‡Ú Œ√˙1 ¬ıÊ√±1 √1Ó¬ GDP1 ¬Ûø1˜±Ì ’±øÂ√˘

1,100 Œfl¡±øÈ¬º ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± Î¬◊¬Û±√±Ú1 øÚ&È¬ ’±˚˛ ’±øÂ√˘ 100 Œfl¡±øÈ¬º [õ∂Ó¬…é¬

fl¡1 1±Ê√¸±˝√√±˚…]1 ¬Ûø1˜±Ì ’±øÂ√˘ 150 Œfl¡±øÈ¬ ’±1n∏ 1±©Ü™œ˚˛ ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ’±øÂ√˘ 850

Œfl¡±øÈ¬º ¤øÓ¬˚˛± é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ¸¬ı«˜≈Í¬ ˜”˘… øfl¡˜±Ú ˝√√í¬ı ·ÌÚ± fl¡1±º

(8) ¤‡Ú øÚø«√©Ü Œ√˙1 ¤¬ıÂ√11 Î¬◊¬Û±√±Ú ¬ı…˚˛1 øˆ¬øM√√Ó¬ øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊¬Û±√±Ú1

¬Ûø1˜±Ì 1,900 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡±º ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ‰¬1fl¡±1 ¬ı± õ∂øÓ¬á¬±Úfl¡ øfl¡•§± ‰¬1fl¡±1 ¬ı±

õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√fl¡ Œfl¡±ÀÚ± ¸≈√1 Œ√Ú± ¬ı˝√√Ú fl¡1± Ú±øÂ√˘º ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√1

¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ 1,200 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡±º ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¬ı˝√√Ú fl¡1± ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛

fl¡11 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ 600 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡±º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”˝√√ ’±1n∏ ‰¬1fl¡±À1 ‚”1±˝◊√√ Œ¬Û±ª±

’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ 200 Œfl¡±øÈ ¬È¬fl¡±º ‰¬1fl¡±1 ’±1n∏ õ∂øÓ¬á¬±Ú¸˜”À˝√√ ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√Õ˘

’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… Œ√√Ú±1 ¬Ûø1˜±Ì øfl¡˜±Ú ø˝√√‰¬±¬Û fl¡ø1 Î¬◊ø˘›ª±º

(9) Ó¬˘1 Ó¬Ô…¸˜”˝√√ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ ’±1n∏ ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ı±˚˛À˚±·… ’±˚˛1

¬Ûø1˜±Ì ·ÌÚ± fl¡1± –

[Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡±1 ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬]

[a] Î¬◊¬Û±±Ú1 √11 øˆ¬øM√√Ó¬ øÚ&È¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú 8,000

[b] ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± øÚ&È¬ Î¬◊¬Û±√±Ú1 ’±˚˛ 200

[c] ’ø¬ıÓ¬±ø1Ó¬ ˘±ˆ¬ 1,000

[d] øÚ·˜ fl¡1 500

[e] ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ ¢∂˝√√Ì fl¡1± ¸≈√ 1,500
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[f] ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”À˝√√ õ∂√±Ú fl¡1± ¸≈√ 1,200

[g] ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… ’±˚˛ 300

[h] ¬ı…øMê√·Ó¬ fl¡1 500

(10) ¤ø√ÚÓ¬ 1±Ê≈√ Ú±˜1 Ú±ø¬ÛÓ¬Ê√ÀÚ ‰≈¬ø˘ fl¡±øÈ¬ 500 È¬fl¡± ¸—¢∂˝√√ fl¡À1º ø√ÚÀÈ¬±Ó¬

ø¸ Ó¬±1 ¸±-¸1?±˜1 é¬˚˛-é¬øÓ¬1 ¬ı±¬ı√ 50 È¬fl¡± ˆ¬ø1¬ı ˘±À·º ¬ı±fl¡œ Ôfl¡± 450 È¬fl¡±1

øˆ¬Ó¬1À1 1±Ê≈√Àª 30 È¬fl¡± ø¬ıSêœfl¡1 ø√À˚˛, 200 È¬fl¡± ‚1Õ˘ øÚÀ˚˛ ’±1n∏ 220 È¬fl¡± ÚÓ≈¬Ú ¸±-

¸1?±˜ Sê˚˛ ¬ı± ˆ¬√√±˘ fl¡1±1 ¬ı±¬ı√ 1±À‡º ø¸ Ó¬±1 ’±˚˛1 ¬Û1± ¬Û≈Ú1 20 È¬fl¡± ’±˚˛fl¡1

¬Ûø1À˙±Ò fl¡À1º ¤˝◊√√ Ó¬Ô…1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1 fl¡ø1 øÚÀ•ß±ø˘ø‡Ó¬ ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±¬Û¸˜”˝√√ ∆˘

1±Ê≈√1 ’ª√±Ú øfl¡˜±Ú ø˝√√‰¬±¬Û fl¡ø1 Œ√‡≈›ª±º –

[a] GDP ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú

[b] GDP øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú

[c] NNP (at factor cost) øÚ&È¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ √√Î¬◊»¬Û±√Ú [Î¬◊¬Û±√±Ú ¬ı…˚˛1 øˆ¬øM√√Ó¬]

[d] ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛ ¬ıÊ√±1 øˆ¬øM√√Ó¬

[e] ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ı±˚˛À˚±·… ’±˚˛º

[11] ¸±Ò±1Ì GNP1 ˜”˘… Œfl¡±ÀÚ± ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¤È¬± øÚø«√©Ü ¬ıÂ√1Ó¬ 2,500

Œfl¡±øÈ¬ ¬ı≈ø˘ Í¬±ª1 fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º√ Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡‡Ú Œ√˙À1 ¤Àfl¡È¬± øˆ¬øM√√¬ı¯∏«1 √1Ó¬ ·ÌÚ± fl¡1±

GNP1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ 3,000 Œfl¡±øÈ¬º ˙Ó¬fl¡1± ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ Œ¸˝◊√√ ¬ıÂ√11 GNP1 ¸”‰¬fl¡ ·ÌÚ±

fl¡1±º øˆ¬øM√√¬ı¯∏« ’±1n∏ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±Õ˘ ’Ú± ¬ıÂ√11 ˜±Ê√Ó¬ √11 ¬ı‘øX ∆˝√√ÀÂ√ÀÚ∑

[12] ¤‡Ú Œ√˙1 fl¡˘…±Ì1 ¸”‰¬fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û GDPfl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1±Ó¬ Œfl¡ÀÚÒ1Ì1

¸œ˜±¬ıXÓ¬± ’±ÀÂ√ ø˘‡±º

›¬Û1ø= ’Ò…˚˛Ú1 ¬Û1±˜˙« [Suggested Readings]

(1) Bhaduri, A. – 1990. Macro Economics : The Dynamics of Com-

modity Production, Pages 1-27, Macmillan India Limited, New Delhi)

63Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±
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(2) Branson, W.H. 1992 : Macro-economic Theory and Policy (3rd

edition), Page 15-34, Harper Collins Publishers India Pvt. Ltd., New Delhi

(3) Dornbusch, R and S Fisher, 1988 : Macro-economics (4th edi-

tion), Page 29-62, Mcgraw Hill, Paris.

(4) Mahkiw, N.G. 200, Macro-economics (4th edition), Page 15-76,

Macmillan, Worth Publishers, New York

Appendix-2.1

Ó¬±ø˘fl¡± 2.2 ‰¬ø˘Ó¬ √1Ó¬ ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«1 ø¬ıøˆ¬iß ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±¬Û¸˜”˝√√

[Old series unit : Rs. Crores) : Source : RBI, Handbook of Indian Economy]
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2002-2003

,500

2003-2004

,984

,025

,324

1,97,895

17,39,041
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Ó¬±ø˘fl¡± 2.3 ˆ¬±1Ó¬1 ø¬ıøˆ¬iß ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±Ì¸˜”˝√√1 ø˝√√‰¬±¬Û [‰¬ø˘Ó¬ √1Ó¬]

[Old series, unit : Rs. Crores) : Source : RBI, Handbook of Indian Economy]

65Ê√±Ó¬œ ˛̊ ’± ˛̊ ·ÌÚ±

¬ÛÀ1±é¬ fl¡1-1±Ê√¸±˝√√±˚…

16,12,834
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Ó¬±ø˘fl¡± 2.4 ‰¬ø˘Ó¬ √1Ó¬ ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«1 ø¬ıøˆ¬iß ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±¬Û¸˜”˝√√

[Old series unit : Rs. Crores) : Source : RBI, Handbook of Indian Economy]
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˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡¡¬ı…ª¶ö±
[Money and Banking]

˜≈^± ˝√√í˘ ¸±Ò±1Ìˆ¬±Àª ¢∂˝√√ÌÀ˚±·… ø¬ıøÚ˜˚˛1 ˜±Ò…˜º

¤Ê√Ú ¬ı…øMê√À1 ·øÍ¬Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¬ÛÌ…1 ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√í¬ı ŒÚ±ª±À1

’±1n∏ ŒÓ¬ÀÚ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^±1 Œfl¡±ÀÚ± ˆ¬”ø˜fl¡± Ú±Ô±Àfl¡º

’±Úøfl¡ Œfl¡±ÀÚ± ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¤Ê√ÚÓ¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ¬ı…øMê√

Ô±øfl¡À˘› ˜≈^±1 Œfl¡±ÀÚ± ˆ¬”ø˜fl¡± Ú±Ô±Àfl¡, ˚ø√À˝√√ ŒÓ¬ÀÚ

¬ı…øMê√ ¸˜ø©ÜÀ˚˛ ¬ıÊ√±1Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± Œ˘ÚÀ√Ú ¸•Û±√Ú Úfl¡À1º

Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û øÚÊ«√Ú ¡Zœ¬ÛÓ¬ ¬ı±¸ fl¡1± ¬Ûø1˚˛±˘ ¤È¬±1 ¬ı±À¬ı

˜≈^±1 Œfl¡±ÀÚ± fl¡±˚« Ú±Ô±Àfl¡º øfl¡c Œ˚øÓ¬˚˛±˝◊√√ Œfl¡±ÀÚ±

’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¤Ê√ÚÓ¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ¬ı…øMê√À˚˛ ¬ıÊ√±11 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬

Œ˘ÚÀ√ÚÓ¬ ø˘5 ∆˝√√ ¬ÛÀ1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±˝◊√√ ˜≈^±˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˜±Ò…˜

ø˝√√‰¬±À¬Û ¤fl¡ &1n∏Q¬Û”Ì« ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û±˘Ú fl¡À1º ˜≈^± ’ø¬ı˝√√ÀÚ

¸—‚øÈ¬Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ¬ı…ª¶ö±Àfl¡ [Economic ex-

changes] ¬ÛÌ…1 ø¬ıøÚ˜˚˛ [barter exchange] Œ¬ı±À˘º ø˚

øfl¡ Ú˝√√›fl¡, ¬ÛÌ…1 ø¬ıøÚ˜˚˛ õ∂Ô±Ó¬ ’ˆ¬±ª1 ¸—·øÓ¬ Ôfl¡±ÀÈ¬±

’¸yª ¬ı≈ø˘ Òø1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1À¬Û, Òø1 Œ˘±ª±

˝√√í˘ Œ˚ ¤Ê√Ú ¬ı…øMê√1 1±ø˝√√ Ò±Ú ’±ÀÂ√ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ø‡øÚ ŒÓ¬›“

fl¡±À¬Û±11 ∆¸ÀÓ¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1ÀÂ√º ˚ø√ ŒÓ¬›“

Ó‘¬Ó¬œ˚˛ ’Ò…±˚˛
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Œ¸Ãˆ¬±·…ª±Ú Ú˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ŒÓ¬ÀÚ √√¬ı…øMê ’Ô«±» fl¡±À¬Û±11 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ Ò±Ú ˘í¬ı ø¬ı‰¬1± ¬ı…øMê√

Ú±¬Û±¬ı› ¬Û±À1º ¸˜±Ê√Ó¬ ¬ı…øMê√1 ¸—‡…± ¬ıÏ¬ˇ±1 ˘À· ˘À· ¤ÀÚÒ1Ì1 ’¸≈ø¬ıÒ±˝◊√√ ¬ÛÌ…1

ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ’øÒfl¡ õ∂øÓ¬¬ıgfl¡Ó¬±À˝√√ ¸‘ø©Ü fl¡À1º Œ¸À˚˛À˝√√ Œ˘ÚÀ√Ú1 ¸≈‰¬˘Ó¬±1 ¬ı±À¬ı ¤ø¬ıÒ ˜Ò…

¬Û˚«±˚˛1 ^¬ı… ¬ı± ’ôLª«Ó«¬œ√ ^¬ı… [Intermediate good] õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛, ø˚ÀÈ¬± Î¬◊ˆ¬˚˛ ¬Ûé¬1

¬ı±À¬ı ¢∂˝√√ÌÀ˚±·… ˝√√í¬ıº ¤ÀÚfl≈¡ª± ¸±˜¢∂œø¬ıÒÀfl¡ ˜≈^± ’±‡…± ø√˚˛± ∆˝√√ÀÂ√º ˜≈^±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬

ø¬ıÀSêÓ¬±˝◊√√ ¸±˜¢∂œ ø¬ıSêœ fl¡À1 ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ ˜≈^±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ŒÓ¬›“1 õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¸±˜¢∂œ Sê˚˛

fl¡À1º ø¬ıøÚ˜˚˛1 ¸≈‰¬˘Ó¬± ¬ı‘øX fl¡1±ÀÈ¬± ˜≈^±1 õ∂Ò±Ú fl¡±˚« ˚ø√› ˝◊√√ ’Ú…±Ú… fl¡±˚«±ª˘œ›

¸˜±Ò±Ú fl¡À1º ’±Ò≈øÚfl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^±1 fl¡±˚«±ª˘œ Ó¬˘Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˝√√í˘º

3.1 ˜≈^±1 fl¡±˚«±ª˘œ√ [Functions of Money]

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1±1 √À1 ˜≈^±1 ’±È¬±˝◊√√Ó¬Õfl¡ &1n∏Q¬Û”Ì« fl¡±˚« ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ˝◊√√

ø¬ıøÚ˜ ˛̊1 ˜±Ò…˜ [Medium of exchange] ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˜ fl¡À1º ø¬ı˙±˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ø¬ıøÚ˜ ˛̊

õ∂Ô± ˚ÀÔ©Ü ’¸≈ø¬ıÒ±Ê√√Úfl¡ ˝√˚˛, fl¡±1Ì ŒÓ¬ÀÚ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¬ı…øMê√À˚˛ øÚÊ√1 Î¬◊¡Z‘M√√ ^¬ı… ø¬ıøÚ˜˚˛

fl¡ø1¬ıÕ˘ Î¬◊¬Û˚≈Mê√ ¬ı…øMê√ ø¬ı‰¬±ø1 ˚±›“ÀÓ¬ ’øÒfl¡ ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º

˜≈^±˝◊√√ ’±Àfl¡Ã ø˝√√‰¬±¬Û1 ¤fl¡ ¸≈ø¬ıÒ±Ê√Úfl¡ ¤fl¡fl¡ [Convenient unit of account]

ø˝√√‰¬±À¬Û› fl¡±˜ fl¡À1º ¸fl¡À˘± ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±1 ˜”˘…fl¡ ˜≈^±·Ó¬ ¤fl¡fl¡1 ’±Ò±1Ó¬ õ∂fl¡±˙

fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º Œ˚øÓ¬˚˛± ’±ø˜ fl¡›“ Œ˚ ¤È¬± øÚø«√©Ü ’±fl¡±11 ˝√√±Ó¬‚Î¬ˇœ1 ˜”˘… 500 È¬fl¡±,

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˝◊√√˚˛±1 ’Ô« ¤À˚˛ Œ˚ ˝√√±Ó¬‚Î¬ˇœÀÈ¬± 500 ¤fl¡fl¡ ˜≈^±1 ˜±Ò…˜Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1,

˚íÓ¬ ˜≈^±1 ¤fl¡fl¡ ˝√√í˘ È¬fl¡±º ˚ø√ ¤Î¬±˘ Œ¬Ûø=˘1 √±˜ 2 È¬fl¡± ’±1n∏ ¤È¬± fl¡˘˜1 √±˜ 10

È¬fl¡± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ’±ø˜ Œ¬Ûø=˘1 ˜±ÚÓ¬ fl¡˘˜1 ’±À¬Ûøé¬fl¡ √±˜ [Relative price] ·ÌÚ±

fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±º ’Ô«±» ¤È¬± fl¡˘˜1 ˜”˘… 10 ÷ 2 = 5 Î¬±˘ Œ¬Ûø=˘º Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡ Ò±1Ì±Àfl¡

’Ú…±Ú… ¸±˜¢∂œ1 ˘·Ó¬ ≈̃̂ ±1 ”̃̆ … ·ÌÚ± fl¡ø1√¬ıÕ˘ ¬ı…ª √̋√±1 fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ›¬Û11 Î¬◊√± √̋√1ÌÀÈ¬±Ó¬

¤È¬fl¡±1 ˜”˘… 1 ÷ 2 = 0.5 Î¬±˘ Œ¬Ûø=˘ ¬ı± 1 ÷ 10 = 0.1 È¬± fl¡˘˜º Œ¸À˚˛À˝√√ ˚ø√

¸fl¡À˘± ¸±˜¢∂œ1 √±˜ ¤Àfl¡˘À· ¬ı±øÏ¬ˇ¬ıÕ˘ ˘˚˛ ˚±fl¡ ’±Ú ˆ¬±¯∏±Ó¬ ¸±Ò±1Ì ˜”˘…ô¶1 ¬ı‘øX ¬ı≈ø˘
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Œfl¡±ª± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ˜≈^±1 ˜”˘… ˝}√√±¸ ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ’Ô« ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ¤øÓ¬˚˛± ¤fl¡ ¤fl¡fl¡

˜≈^±˝◊√√ ’±·Ó¬Õfl¡ fl¡˜ ¬Ûø1˜±ÀÌ ¬ıd Sê˚˛ fl¡ø1¬ıº ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ’±ø˜ ˜≈^±1 Sê˚˛ é¬˜Ó¬±1 ’ªÚøÓ¬

[deterioration] ¬ı≈ø˘ fl¡›“º

ø¬ıøÚ˜˚˛ õ∂Ô±1 øfl¡Â≈√˜±Ú ’Ú… ’¸≈ø¬ıÒ±› ’±ÀÂ√º ¤ÀÚ õ∂Ô±Ó¬ ¬ı…øMê√1 1±ø˝√√ ¸•Û√ ¬ı±

1±ø˝√√ ^¬ı… ¸±“ø‰¬ ŒÔ±ª±1 ¬ı…ª¶ö± Ú±˝◊√√º Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ¤Ê√Ú ¬ı…øMê√1 øfl¡Â≈√ 1±ø˝√√ Ò±Ú ’±ÀÂ√

ø˚ø‡øÚ ŒÓ¬›“ ’±øÊ√À˚˛ Œˆ¬±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ı‰¬1± Ú±˝◊√√º ŒÓ¬›“ ¤˝◊√√ 1±ø˝√√ Ò±Úø‡øÚfl¡ ¸•Û√ ¬ı≈ø˘

ˆ¬±ø¬ı¬ı ¬Û±À1, ø˚ø‡øÚfl¡ ŒÓ¬›“ ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ Œˆ¬±· fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1¬ı ¬ı± ’Ú… õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¸±˜¢∂œ

˘±ˆ¬1 ¬ı±À¬ı ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı› ¬Û±ø1¬ıº øfl¡c Ò±Ú ˝√√í˘ é¬Ì¶ö±˚˛œ ¸±˜¢∂œ ’±1n∏ ¤È¬± øÚø«√©Ü

¸˜˚˛1 ø¬Û‰¬Ó¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ ¸=˚˛ fl¡ø1 1±ø‡¬ı ŒÚ±ª±ø1º ’±Àfl¡Ã ˝◊√√˚˛±fl¡ ¸=˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˚ÀÔ©Ü

Í¬±˝◊√√À1± õ∂À˚˛±Ê√Úº ’Ú… ¸±˜¢∂œ1 ˘·Ó¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ˚ÀÔ©Ü ¸˜˚˛ ’±1n∏

¸•Û√ ‡1‰¬ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√í¬ı ¬Û±À1º ˜≈^±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ Ò±Ú ø¬ıSêœ ˝√√íÀ˘ ¤˝◊√√ ¸˜¸…±

Ú±Ô±Àfl¡º ˜≈^± é¬Ì¶ö±˚˛œ Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¸=˚˛1 ‡1À‰¬± ’øÓ¬ fl¡˜º ˜≈^± ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¸˜˚˛ÀÓ¬

¸fl¡À˘±À1 ¢∂˝√√ÌÀ˚±·…º Œ¸À˚˛À˝√√ ˜≈^±˝◊√√ ¬ı…øMê√1 ¬ı±À¬ı ¸=˚˛1 ˆ¬±G±1 ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˜ fl¡ø1¬ı

¬Û±À1, ’Ô«±» ˆ¬øª¯∏…Ó¬1 ¬ı…ª˝√√±11 √√¬ı±À¬ı ¸•Û√ ˜≈^± 1+¬ÛÓ¬ ¸=˚˛ fl¡ø1 1±ø‡¬ı ¬Û±ø1º

øfl¡c ˜≈^± ¸=˚˛1 ˆ¬±G±1 ˝√√í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… ø¶ö1 ∆˝√√ Ô±øfl¡¬ı ˘±À·º ¬ıøÒ«Ó¬

˜”˘…ô¶À1 ˜≈^±1 Sê˚˛ é¬˜Ó¬± ˝}√√±¸ fl¡À1 ’±1n∏ ˜”˘…ô¶1 ˝}√√±¸ ¬Û±À˘ ˝◊√√˚˛±1 Sê˚˛ é¬˜Ó¬± ¬ı±ÀÏ¬ˇº

¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˆ¬±˘ ˝√√í¬ı Œ˚ ˜≈^±1 ¬ı±ø˝√√À1 ’Ú…±Ú… ¸•ÛøM√√ [asset] Œ˚ÀÚñ

Œ¸±Ì, ˜±øÈ¬, ·‘˝√√, ’±Úøfl¡ Ÿ¬Ì¬ÛS [bonds]¸˜”À˝√√› ¸=±˚˛1 ˆ¬±G±1 ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˜ fl¡ø1¬ı

¬Û±À1º øfl¡c ¤˝◊√√À¬ı±1 ¸•ÛøM√√ ’Ú… ¸±˜¢∂œÕ˘ 1+¬Û±ôL1 fl¡1± ¸˝√√Ê√¸±Ò… Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˝√√“Ó¬1

¸±¬ı«Ê√ÚœÚ ¢∂˝√√ÌÀ˚±·…Ó¬± Ú±˝◊√√º

3.2 ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√±√√ [Demand for Money]

¸fl¡À˘±À¬ı±1 ¸•Û√1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ˜≈^±˝◊√ √ ˝√√í˘ ’±È¬±˝◊√ √Ó¬Õfl¡ Ó¬1˘, øfl¡˚˛ÀÚ± ˝◊√ √

69˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±
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¸±¬ı«Ê√ÚœÚˆ¬±Àª ¢∂˝√√ÌÀ˚±·… ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ˝◊√√˚˛±fl¡ ’Ú… ¸±˜¢∂œ1 ˘·Ó¬ ¸˝√√Ê√ÀÓ¬ ø¬ıøÚ˜˚˛

fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ˝◊√√˚˛±1 ¤È¬± ¸≈À˚±· Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı…À˚˛± ’±ÀÂ√º ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡ Ú·√

˜≈^± øÚÊ√1 ˝√√±Ó¬Ó¬ Ê√˜± Ú±1±ø‡ Œfl¡±ÀÚ± Œ¬ı—fl¡1 ¸=˚˛œ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ [Savings account] Ê√˜±

1±À‡, ŒÓ¬ÀôL Œ¸˝◊√√ ˜≈^±1 ›¬Û1Ó¬ ŒÓ¬›“ ¸≈√ ’Ê«√Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Œ˚øÓ¬˚˛± Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡

øfl¡˜±Ú ˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬ 1±ø‡¬ı Œ¸˝◊√√ ø¸X±ôL ˘í¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ŒÓ¬›“ Ó¬±1˘…1 ¸≈ø¬ıÒ±

’±1n∏ ¸≈√ ¬Ûø1˝√√±11 ’¸≈ø¬ıÒ±1 ø¬ı¯∏À˚˛ ø¸X±ôL ˘í¬ı ˘±À·º Œ¸À˚˛À˝√√ ˜±Ú≈˝√√1 Ú·√ ˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬

1‡±1 õ∂øÓ¬ Ôfl¡± ‰¬±ø˝√√± ¬ı± õ∂ªÌÓ¬±fl¡ ˜≈^±1 Ó¬±1˘…õ∂œøÓ¬ [liquidity preference] ¬ı≈ø˘

’øˆ¬ø˝√√Ó¬ fl¡1± ˝√√˚˛º ≈√È¬± õ∂Ò±Ú Î¬◊ÀV˙…1 ¬ı±À¬ı ˜±Ú≈À˝√√ õ∂Ò±ÚÕfl¡ Ú·√ ˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬ 1±ø‡¬ı

ø¬ı‰¬±À1º

3.2.1 Œ˘ÚÀ√Ú1 ’øˆ¬õ∂±˚˛√ [Transaction Motive]

˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬ 1‡±1 õ∂Ò±Ú Î¬◊ÀV˙… ˝√√í˘ Œ˘ÚÀ√Ú fl¡±˚« ¬Ûø1‰¬˘Ú± fl¡1±º ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ±

¬ı…øMê√À˚˛ ¸±5±ø˝√√fl¡ ’±˚˛ ’Ê«√Ú fl¡À1 ’±1n∏ õ∂øÓ¬ ¸5±˝√√1 õ∂Ô˜ ø√ÚÀÈ¬±Ó¬ √1˜˝√±√ ¬Û±˚˛, ŒÓ¬ÀôL

ŒÓ¬ÀÚ ¬ı…øMê√À˚˛ ¸5±˝√√1 ¬ı±fl¡œ ø√ÚÀfl¡˝◊√√È¬±1 ¬ı±À¬ı Œfl¡±ÀÚ± ˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬ 1±ø‡¬ı Ú±˘±À· ’±1n∏

øÚÀ˚˛±·fl¡Ó«¬±fl¡ õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª ŒÓ¬›“1 ‡1‰¬ øÚÊ√1 ¸±5±ø˝√√fl¡ ˜Ê≈√ø11 ¬Û1± fl¡Ó«¬Ú fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±1n∏

¬ı±fl¡œø‡øÚ ˜Ê≈√ø11 ÒÚ ŒÓ¬›“1 Œ¬ı—fl¡ ¤fl¡±Î¬◊∞I◊ [Bank account]Ó¬ Ê√˜± fl¡ø1¬ıÕ˘ ’Ú≈À1±Ò

fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º øfl¡c ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ’±˜±1 ¬ı…˚˛1 ’±ø˝√√« ’±˚˛1 ∆¸ÀÓ¬ øÚø˜À˘º ˜±Ú≈À˝√√ ¸˜À˚˛

¸˜À˚˛À˝√√ ’±˚˛ ’Ê«√Ú fl¡À1 ’±1n∏ ¸fl¡À˘± ¸˜˚˛ÀÓ¬ ø¬ıøˆ¬ißÒ1ÀÌ ‡1‰¬ fl¡À1º Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘,

¤Ê√Ú ¬ı…øMê√À˚˛ õ∂ÀÓ¬…fl¡ ˜±˝√√1 õ∂Ô˜ ø√ÚÀÈ¬±ÀÓ¬ 100 È¬fl¡± Î¬◊¬Û±Ê«√Ú fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ø‡øÚ ÒÚ

Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ˜±˝√√ÀÈ¬±ÀÓ¬ ¸˜ˆ¬±Àª ‡1‰¬ fl¡À1º Œ¸À˚˛À˝√√ ¬ı…øMê√Ê√Ú1 ˝√√±Ó¬Ó¬ ˜±˝√√1 ’±1yøÌÀÓ¬

Ôfl¡± Ú·√ ÒÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ 100 È¬fl¡± ’±1n∏ ˜±˝√√ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ ˝√√˚˛Õ· 0 È¬fl¡±º ¤˝◊√√

¬ı…øMê√Ê√Ú1 ˝√√±Ó¬Ó¬ Ôfl¡± ·Î¬ˇ Ú·√ ˜≈^±1 ¬Ûø1˜±Ì ¤ÀÚ√À1 ·ÌÚ± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 – [100 È¬fl¡±

+ 0 È¬fl¡±] ÷ 2 = 50 È¬fl¡± ’±1n∏ ◊̋√√̊ ±̨1 ¡Z±1± ŒÓ¬›“ õ∂øÓ¬ ˜± √̋√ÀÓ¬ 100 È¬fl¡± ¬Ûø1˜±Ì1 Œ˘ÚÀ√Ú

fl¡± «̊ ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡À1º Œ¸À˚̨À √̋√ ¬ı…øMê√Ê√Ú1 ·Î¬̌ Œ˘ÚÀ√Ú1 ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ŒÓ¬›“1 ˜±ø˝ø√√˘
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’±˚˛1 ’±Ò±1 ¸˜±Ú ˝√√˚˛º ’±Ú fl¡Ô±Ó¬ fl¡í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ˜±À˝√√fl¡œ˚˛± Œ˘ÚÀ√Ú1 ˜”˘…1 ’±Ò±º

¤øÓ¬˚˛± Òø1 Œ˘±ª± ˝√√›fl¡ ≈√Ê√Ú ¬ı…øMê√1 ’Ô«ÚœøÓ¬ [a two person economy]

¤‡Ú1 fl¡Ô±, ø˚‡Ú ≈√È¬± ’øô¶QÀ1 ·øÍ¬Ó¬ ¤È¬± ¬ı…ª¸±ø ˛̊fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú [¤Ê√Ú ¬ı…øMê√ ¶§Q±øÒfl¡±1œ]

’±1n∏ ¤Ê√Ú |ø˜fl¡º õ∂ÀÓ¬…fl¡ ˜±˝√√1 ’±1yøÌÀÓ¬ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ |ø˜fl¡Ê√Úfl¡ 100 È¬fl¡±1 ˜Ê≈√ø1

ø√À˚˛º Ù¬˘¶§1+À¬Û |ø˜fl¡Ê√ÀÚ Œ¸˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ Î¬◊»¬Ûiß fl¡1± ^¬ı…Ó¬

Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ˜±˝√√¬ı…±¬Ûœ ŒÓ¬›“1 ’±˚˛ ‡1‰¬ fl¡À1º Œ¸À˚˛À˝√√ õ∂ÀÓ¬…fl¡ ˜±˝√√1 ’±1yøÌÀÓ¬ |ø˜fl¡Ê√Ú1

Ú·√ Ê√˜± ÒÚ1 ¬Ûø1˜±Ì 100 È¬fl¡± ’±1n∏ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 Ú·√ Ê√˜± ÒÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ˙”Ú… ˝√√˚˛º

˜±˝√√1 Œ˙¯∏ ø√ÚÀÈ¬±Ó¬ Â√ø¬ı‡Ú ›À˘±È¬± ˝√√˚˛Õ·, ’Ô«±» õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ^¬ı…

|ø˜fl¡Ê√Ú1 ›‰¬1Ó¬ ø¬ıSêœ1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ 100 È¬fl¡± ¬Ûø1˜±Ì1 Ú·√ ÒÚ ¸—¢∂˝√√ fl¡À1º õ∂øÓ¬á¬±Ú

’±1n∏ |ø˜fl¡Ê√Ú1 õ∂ÀÓ¬…fl¡À1 ·Î¬ˇ Ú·√ ≈̃̂ ±1 ¬Ûø1˜±Ì 50 È¬fl¡±º Œ¸À ˛̊À √̋√ ¤ÀÚfl≈¡ª± ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬

Œ˘ÚÀ√Ú1 ˜≈Í¬ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± 100 È¬fl¡±º ¤ÀÚ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜±À˝√√fl¡œ˚˛± ˜≈Í¬ Œ˘ÚÀ√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì

200 È¬fl¡±, fl¡±1Ì õ∂øÓ¬á¬±Ú‡ÀÚ |ø˜fl¡Ê√Ú1 ›‰¬1Ó¬ 100 È¬fl¡± ¬Ûø1˜±Ì1 ¸±˜¢∂œ ø¬ıSêœ fl¡À1

’±1n∏ |ø˜fl¡Ê√ÀÚ õ∂øÓ¬á¬±Ú‡Ú1 ›‰¬1Ó¬ 100 È¬fl¡± ˜”˘…1 Œ¸ª± ø¬ıSêœ fl¡À1º ’±Àfl¡Ã ¤‡Ú

’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^±1 Œ˘ÚÀ√Ú1 ‰¬±ø˝√√√± ˝√√í˘ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ Œ˝√√±ª±

˜≈Í¬ Œ˘ÚÀ√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì1 ˆ¬¢ü±—˙º

Œ¸À˚˛À˝√√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^±1 Œ˘ÚÀ√Ú1 ‰¬±ø˝√√√± ˝√√í˘ – M , ˚±fl¡ Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1ÀÌ

õ∂fl¡˙ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1

M = kT .................................. (3.1)

 ˚íÓ¬ T ˝√√í˘ ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ Œ˝√√±ª± ˜≈Í ¬Œ˘ÚÀ√Ú [Œ˜Ãø^fl¡]1 ˜”˘… ’±1n∏

k ˝√√í˘ ¤È¬± ÒÚ±Rfl¡ ˆ¬¢ü±—˙ [Positive fraction]º

›¬Û1Ó¬ ¬ıÌ«Ú± fl¡1± ≈√Ê√Úœ˚˛± ’Ô«ÚœøÓ¬‡Úfl¡ ’Ú… ¤fl¡ ø√˙1 ¬Û1±› ‰¬±¬ı ¬Û±ø1º Â√±S-

Â√±Sœ¸fl¡À˘ ˝√√˚˛ÀÓ¬± ’±‰¬ø1Ó¬ ˝√√í¬ı Œ˚ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ õ∂øÓ¬ ˜±À˝√√ 200 È¬fl¡± ˜”˘…1 Œ˘ÚÀ√Ú
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fl¡ø1¬ıÕ˘ 100 È¬fl¡±À˝√√ Ú·√ ˜≈^± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1ÀÂ√º ¤˝◊√√ ¸±“Ô1ÀÈ¬±1 Î¬◊M√√1 ŒÓ¬ÀÚ˝◊√√ ¸˝√√Ê√,

fl¡±1Ì ¤˜±˝√√Ó¬ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± È¬fl¡±˝◊√√ ≈√¬ı±1 ˝√√±Ó¬ ¸˘±˚˛º ˜±˝√√1 õ∂Ô˜ ø√ÚÀÈ¬±ÀÓ¬˝◊√√ ˝◊√√ ˜±ø˘fl¡1

[øÚÀ˚˛±·fl¡Ó«¬±1] ¬Û1± |ø˜fl¡Ê√ÚÕ˘ ˝√√ô¶±ôL1 ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ Œfl¡øÓ¬˚˛±¬ı± ˝◊√ √Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ˜±˝√√Ê≈√ø1

|ø˜fl¡Ê√Ú1 ¬Û1± ˜±ø˘fl¡Ê√ÚÕ˘ ˝√√ô¶±ôL1 ∆˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√√√À1 ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¤fl¡

¤fl¡fl¡ ˜≈^±˝◊√√ fl¡1± ˝√√±Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬ÚÀfl¡˝◊√√ ˜≈^±1 õ∂‰¬˘Ú Œ¬ı· [Velocity of circulation of

money] Œ¬ı±À˘º ›¬Û11 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ ˜≈^±1 õ∂‰¬˘Ú Œ¬ı· ˝√√í˘ 2, ’Ô«±» ˝◊√√ 1/2 ¤ ◊̋√√

ˆ¬¢ü±—˙1 ›À˘±È¬±ÀÈ¬±, Ú·√ ˜≈^± ’±1n∏ Œ˘ÚÀ√Ú1 ˜”˘…1 ’Ú≈¬Û±Ó¬º Œ¸À˚˛À˝√√ ’±ø˜ (3.1)

¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬± Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1ÀÌ ø˘ø‡¬ı ¬Û±À1±ñ

M = T

’Ô¬ı±  v. M = T .................................. (3.2)

˚íÓ¬ v  = ˝√√í˘ õ∂‰¬˘Ú Œ¬ı·º ˘é¬Ìœ˚˛ Œ˚ ›¬Û11 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1 Œ¸±“˝√√±Ó¬1

Ù¬±˘ÀÈ¬± ’Ô«±» T ˝√√í˘ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ‰¬˘fl¡º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± M ˝√√í˘ ˜≈^±1 ˜Ê≈√Ó¬

[Stock] ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ˝√√í˘ ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛Ó¬ Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ ˝√√±Ó¬Ó¬ 1±ø‡¬ıÕ˘ ø¬ı‰¬1± ˜≈^±1

¬Ûø1˜±Ìº ’±Àfl¡Ã v ˝√√í˘ ˜≈^±1 ·øÓ¬À¬ı·, ˚±1 ¤È¬± ¸˜˚˛1 ø¬ıô¶‘øÓ¬ [Time dimension]

’±ÀÂ√º ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛Ó¬ ¤˜±˝√√Ó¬ ¬ı± ¤¬ıÂ√1Ó¬ ˜≈^±1 õ∂øÓ¬ ¤fl¡fl¡ ¬ı± ©Üfl¡ ¬ı± ˜Ê≈√Ó¬1

[Stock] ¬Ûø1ªÓ«¬ÚÀfl¡ ≈̃̂ ±1 ·øÓ¬À¬ı· ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± √̋√̊ ˛º ¤ ◊̋√√√À1 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1 ¬ı±›“Ù¬±˘ÀÈ¬±Àª

’Â«√±»  v.M   ¤ ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¤˝◊√√ ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì ¸•Ûiß fl¡1± Œ˜Ãø^fl¡

Œ˘ÚÀ√Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘…1 ŒÊ±√‡ øÚÒ«±1Ì fl¡À1º ¤˝◊√√ø‡øÚÀ˚˛ ˝√√í˘ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ‰¬˘fl¡ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√

Œ¸±“˝√√±Ó¬1 Ù¬±˘ÀÈ¬±1 ∆¸ÀÓ¬ ˝◊√√ ¸˜±Ú ˝√√˚˛º

¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ˜≈^±1 Œ˘ÚÀ√Ú1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏

¤È¬± øÚø«√©Ü ¬ıÂ√11 ˜≈Í¬ [Œ˜Ãø^fl¡] ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú [GDP]1 ˜±Ê√Ó¬ ¸•Ûfl«¡ ¶ö±¬ÛÚ fl¡1±ÀÈ¬±

ø¬ıÀ˙¯∏ˆ¬±Àª õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛º ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¬ı±ø¯∏«fl¡ Œ˘ÚÀ√Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘…˝◊√√ ¸fl¡À˘±À¬ı±1

72

1
k

d
t

d
t

1
k

d
t

d
t



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1 Œ˘ÚÀ√Úfl¡ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√ ¶§±ˆ¬±øªfl¡ÀÓ¬ ˜≈^± Œ˜Ãø^fl¡

‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬Õfl¡ [nominal GDP] Œ¬ıøÂ√º ø¸ ø˚ øfl¡ Ú˝√√›fl¡, ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ Œ˘ÚÀ√Ú1

˜”˘… ’±1n∏ Œ˜Ãø^fl¡ ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜±Ê√Ó¬ ¤È¬± ø¶ö1 ’±1n∏ ÒÚ±Rfl¡ ¸•Ûfl«¡ ’±ÀÂ√º

3.1 ¸˜œfl¡1Ì1 ¬Û1± ¬Û±›“ Œ˚ ¬ıøÒ«Ó¬ Œ˜Ãø^fl¡ ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√ÀÚ Œ˘ÚÀ√Ú1 ˜≈Í¬ ˜”˘…1

¬ı‘øXÀfl¡ ¸”‰¬±˚˛ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ 3.1 Ú— ¸˜œfl¡1Ìfl¡ Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1ÀÌ ¸—À˙±ÒÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1ñ

M = kPY .......................................... (3.3)

˚íÓ¬ Y ˝√√í˘ ˜≈Í¬ õ∂fl‘¡Ó¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú GDP ’±1n∏ P ˝√√í˘ ¸±Ò±1Ì √1 ô¶1 ’Ô¬ı±

˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú ¸—Àfl¡±‰¬fl¡ [deflator]º ›¬Û11 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1 ¬Û1± ’±ø˜ ¬Û±›“ Œ˚

≈̂̃ ±1 Œ˘ÚÀ√Ú1 ‰¬±ø √̋√√± ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 õ∂fl‘¡Ó¬ ’±˚̨ ’±1n∏ ◊̋√√̊ ±̨1 √1 ô¶11 ∆¸ÀÓ¬ ÒÚ±Rfl¡ˆ¬±Àª

¸•Ûfl«¡˚≈Mê√º

3.2.2 ˘±ˆ¬1 fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ’øˆ¬õ∂±˚˛√ [The Speculative Motive]

¤Ê√Ú ¬ı…øMê√À˚˛ ŒÓ¬›“1 ¸•Û√¸˜”˝√ñ√ ˜±øÈ¬, ‚1, Œ¸±Ì, 1+¬Û, Ÿ¬Ì¬ÛS, ˜≈^± ˝◊√√Ó¬…±ø√

ø¬ıøˆ¬iß 1+¬ÛÓ¬ 1±ø‡¬ı ¬Û±À1º ’±À˘±‰¬Ú±1 ¸≈ø¬ıÒ±1 ¬ı±À¬ı ˜≈^±1 ¬ı±ø˝√√À1 ’±È¬±˝◊√√À¬ı±1 ¸•ÛøM√√fl¡

Ÿ¬Ì¬ÛSÓ¬ [bonds] ¤fl¡øSÓ¬ fl¡1± ˝√√í˘º õ∂fl‘¡Ó¬ÀÓ¬ Ÿ¬Ì¬ÛS ˝√√í˘ ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜ ˛̊ ’øÓ¬¬ı±ø˝√√Ó¬

Œ˝√√±ª±1 ø¬Û‰¬Ó¬ ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ˜≈^± ›ˆ¬Ó¬±˝◊√√ ø√˚˛±1 õ∂øÓ¬|n∏øÓ¬ ¬ÛSº ¤˝◊√√ ¬ÛSÀ¬ı±1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1

¬Û1± ˜≈^± Ò±1 Œ˘±ª±1 ¬ı±À¬ı ‰¬1fl¡±À1 ¬ı± ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 õ∂‰¬˘Ú fl¡À1 ’±1n∏ ø¸˝√√“Ó¬

[¤ ◊̋√√À¬ı±1] ¬ıÊ√±1Ó¬ ø¬ıSê ˛̊À˚±·…º ¤øÓ¬ ˛̊± ≈√È¬± ¸˜ ˛̊1 [two-period] Ÿ¬Ì¬ÛS1 fl¡Ô± ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±

fl¡1± ˝√√›fl¡º Ò1± ˝√√í˘, ¤‡Ú ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¸¬ı«¸±Ò±1Ì1 ¬Û1± 100 È¬fl¡± Ÿ¬Ì ˘í¬ı

ø¬ı‰¬±ø1ÀÂ√º ˝◊√√ õ∂Ô˜ ¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ 10 È¬fl¡± ’±1n∏ ø¡ZÓ¬œ˚˛ ¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ 100 È¬fl¡± ˜”˘ÒÚ1

∆¸ÀÓ¬ ’±1n∏ 10 È¬fl¡± Œ˚±· fl¡ø1 [110 È¬fl¡±] ‚”1±˝◊√ √ø√˚˛±1 ’±ù´±¸ Ôfl¡± Ÿ¬Ì¬ÛS õ∂‰¬˘Ú

fl¡ø1¬ıº ¤ÀÚfl≈¡ª± Ÿ¬Ì¬ÛS1 ¬ı±ø˝√√…fl¡ [face] ˜”˘… 100 È¬fl¡±, ¬Ûø1¬Û$¡Ó¬±1 ¸˜˚˛ 2 ¬ıÂ√1 ’±1n∏

¸—˚≈Mê√ ŒÈ¬±fl¡± [coupon] ˜ÀÓ¬ øÚÒ«±ø1Ó¬ ˝√√±1 ˝√√í˘ 10 ˙Ó¬±—˙º Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ Œ¬ı—fl¡1
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¸=˚˛ ’±˜±ÚÓ¬ ø˝√‰¬±¬Û1 ¸≈√1 ˝√√±1 5 ˙Ó¬±—˙º ¶§±ˆ¬±øªfl¡ÀÓ¬ Ÿ¬Ì¬ÛS1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± ’±˚˛ ’±1n∏

Œ¬ı—fl¡1 ¸=˚˛ ’±˜±ÚÓ¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ¸≈√1 ˝√√±11 ˜±Ê√Ó¬ Ó≈¬˘Ú± ˝√√í¬ıº ¤ÀÚ ’ª¶ö±1 ˜”˘ õ∂ùüÀÈ¬±

˝√√í¬ı ¤ÀÚÒ1Ì1 Œ˚ Œ¬ı—fl¡Ó¬ øfl¡˜±Ú È¬fl¡± 1±ø‡À˘ ¤¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ ¸≈√ 10 È¬fl¡± ˝√√í¬ı∑ Òø1

Œ˘±ª± ˝√√í˘ ¬Ûø1˜±ÌÀÈ¬± ˝√√í˘ X, Œ¸À ˛̊À˝√√ñ

X (1+   ) = 10

’Ô¬ı± X  =

X1 ¤˝◊√√ ¬Ûø1˜±ÌÀÈ¬±fl¡ ¬ıÊ√±1 ¸≈√1 ˝√√±1Ó¬ ¬ı±A±fl¡1Ì [discounted] Œ˝√√±ª± 10 È¬fl¡±1

¬ıÓ«¬˜±Ú ˜”˘… ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º øÍ¬fl¡ Œ¸˝◊√√√À1 Y ˝√√í˘ ˜≈^±1 ¬Ûø1˜±Ì, ø˚ø‡øÚ ˚ø√ Œ¬ı—fl¡1

¸=˚˛ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ Ê√˜± 1‡± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ≈√˝◊√√ ¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ 110 È¬fl¡± Î¬◊¬Û±Ê«√Ú fl¡ø1¬ıº Œ¸À˚˛À˝√√

Ÿ¬Ì¬ÛS1 ¬Û1± ˘±ˆ¬ fl¡1± õ∂¬ı±˝√√1 ¬ıÓ«¬˜±Ú ˜”˘… Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1ÀÌ Œ˝√√±ª± Î¬◊ø‰¬Ó¬ñ

PV = X + Y = +

›¬Û11 ·ÌÚ±1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ˚±˚˛ Œ˚ ˝◊√√ õ∂±˚˛ 109.29 È¬fl¡± ˝√√í¬ıº ˝◊√√˚˛±1 ’Ô« ˝√√í˘ ¤˝◊√√

Œ˚ ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± ¬ı…øMê√À˚˛ 109.29 È¬fl¡± Œ¬ı—fl¡1 ¸=˚˛ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ Ê√˜± 1±À‡, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ˝◊√√

ŒÓ¬›“fl¡ Ÿ¬Ì¬ÛS1 ¸˜±Ú õ∂øÓ¬√±Ú ø√¬ıº øfl¡c Ÿ¬Ì¬ÛS ø¬ıÀSêÓ¬±˝◊√√ ˜±S 100 È¬fl¡±1 ¬ı±ø˝√√…fl¡

˜”˘…ÀÓ¬ ¸˜¬Ûø1˜±Ì1 õ∂øÓ¬√±Ú ø√ ’±ÀÂ√º ¶§±ˆ¬±øªfl¡ÀÓ¬ Ÿ¬Ì¬ÛS Œ¬ı—fl¡1 ¸=˚˛ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬Õfl¡

’øÒfl¡ ’±fl¡¯∏«Ìœ˚˛ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ¸¬ı«¸±Ò±1ÀÌ Ÿ¬Ì¬ÛS øfl¡øÚ¬ıÕ˘ Œ˝√√Ó¬±-›¬Û1± ˘·±¬ıº

Œ˚øÓ¬˚˛±Õ˘Àfl¡ Ÿ¬Ì¬ÛS1 √±˜ ˝◊√√˚˛±1 PV1 ¸˜±Ú Ú˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±Õ˘Àfl¡ øfl¡ÀÚ±Ó¬±1 ˜±Ê√1

õ∂øÓ¬À˚±ø·Ó¬±˝◊√√ Ÿ¬Ì¬ÛS1 ¬ı±ø˝√√…fl¡ ˜”˘…Ó¬Õfl¡ ˝◊√√˚˛±1 ±√˜ ¬ıÏ¬ˇ±¬ıº ˚ø√ √±˜ PVÓ¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√˚˛,

ŒÓ¬ÀôL Ÿ¬Ì¬ÛS¸˜”˝√√ Œ¬ı—fl¡1 ¸=˚˛ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬Õfl¡ fl¡˜ ’±fl¡¯∏«Ìœ˚˛ ˝√√í¬ı ’±1n∏ ¸¬ı«¸±Ò±1ÀÌ Ó¬±1

¬Û1± ’±“Ó¬ø1 ’±ø˝√√¬ıº Ÿ¬Ì¬ÛS¸˜”˝√√1 Œ˚±·±Ú ’øÒfl¡ ˝√√í¬ı ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ±˜ fl¡ø˜ PV1 ¸˜±Ú

 5

100

 10

 5

100
(1+   )

 10

 5

100
(1+   )

 (10+100)

 5

100
(1+   )2
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˝√√í¬ıº ˝◊√√˚˛±1 ¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¶Û©Ü ˝√√í˘ Œ˚ õ∂øÓ¬À˚±ø·Ó¬±˜”˘fl¡ ¬Ûø1¸•Û√1 ¬ıÊ√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬

ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ó¬ Ÿ¬Ì¬ÛS1 √±˜ ˝◊√√˚˛±1¬ ıÓ«¬˜±Ú ˜”˘… PV1 ¸˜±Ú ˝√√í¬ı˝◊√√º

Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ ¬ıÊ√±1Ó¬ ¸≈√1 ˝√±√1 5 ˙Ó¬±—˙1 ¬Û1± 6 ˙Ó¬±—˙Õ˘ ¬ı‘øX ˝√√í˘º ¤øÓ¬˚˛±

¬ıÓ«¬˜±Ú ˜”˘… ’±1n∏ ¤Àfl¡Ò1Ì1 Ÿ¬Ì¬ÛS1 √±˜ ˝√√í¬ıñ

 + = 107.33 [õ∂± ˛̊]

˝◊√√˚˛±1 ¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± õ∂øÓ¬Ù¬ø˘Ó¬ ˝√√í˘ Œ˚ Ÿ¬Ì¬ÛS1 ±√˜, √¬ıÊ√±1 ¸≈√1 ˝√√±11 ∆¸ÀÓ¬

ø¬ı¬Û1œÓ¬ˆ¬±Àª ¸•Ûøfl«¡Ó¬ [inversely related]º

¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬ ¸•ÛÀfl«¡ ¬ı…øMê√À˚˛ ˘±ˆ¬ fl¡1± Œ¬ı‰¬1fl¡±1œ

Ó¬Ô…1 øˆ¬øM√√Ó¬ ¬ıÊ√±1 ¸≈√1 ˝√√±11 ˆ¬øª¯∏…» ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¸•§Àg ø¬ıøˆ¬iß ˜±Ú≈À˝√√ ø¬ıøˆ¬ißÒ1ÀÌ

õ∂Ó¬…±˙± fl¡À1º ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡ ˆ¬±À¬ı Œ˚ ¬ıÊ√±1 ¸≈√1 ˝√√±1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ∆˝√√ õ∂øÓ¬ ¬ıÂ√À1 8

˙Ó¬±—˙ ˝√√í¬ı ¬Û±À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ŒÓ¬›“ ¬ıÓ«¬˜±Ú1 5 ˙Ó¬±—˙ ¸≈√ ¸˜˚˛1 ˘·Ó¬ ¬ı˝√√Úé¬˜ ˝√√í¬ıÕ˘

ŒÓ¬ÀÚ˝◊√√ fl¡˜ ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ıº ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û ŒÓ¬›“ ¸≈√1 ˝√√±1 ¬ı‘øX ’±1n∏ Ÿ¬Ì¬ÛS1

√±˜ ˝}√√±¸ Œ¬Û±ª±ÀÈ¬± ’±˙± fl¡ø1¬ıº ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±fl¡1 ˝√√±Ó¬Ó¬ Ÿ¬Ì¬ÛS Ô±Àfl¡ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±˝√√íÀ˘

Ÿ¬Ì¬ÛS1 √±˜ ˝}√√±¸1 ’Ô« ˝√√í¬ı Œ˘±fl¡‰¬±Úº ŒÓ¬ÀÚ√À1 ¬ı…øMê√1 ˝√√±Ó¬Ó¬ Ôfl¡± ¸•Û√1 √±˜ ˚ø√

¬ıÊ√±1Ó¬ ˝√√Í¬±» fl¡ø˜ ˚±˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±› Œ˘±fl¡‰¬±Ú ˝√√í¬ıº Ÿ¬Ì¬ÛS1 √±˜ ˝}√√±¸1 Ù¬˘Ó¬ Œ˝±√√ª±

¤ÀÚfl≈¡ª± Œ˘±fl¡‰¬±ÚÀfl¡ ˜”˘ÒÚ Œ˘±fl¡‰¬±Ú Œ˝√±√ª± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤ÀÚfl≈¡ª± ¬Ûø1ø¶öøÓ¬Ó¬

Ÿ¬Ì¬ÛS1 ·1±fl¡œÀ˚˛ Ÿ¬Ì¬ÛS ø¬ıSêœ fl¡ø1 ˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬ 1±ø‡¬ı ø¬ı‰¬±ø1¬ıº ˆ¬øª¯∏…Ó¬1 ¸≈√1 ˝√√±1

’±1n∏ Ÿ¬Ì¬ÛS1 √±˜1 ·øÓ¬ø¬ıøÒ1 õ∂Ó¬…±˙±˝◊√√ ˜≈^±1 fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±1 Î¬◊æ√ª fl¡À1º Œ˚øÓ¬˚˛±

¸≈√1 ˝√√±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ’øÒfl¡ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± õ∂ÀÓ¬…Àfl¡˝◊√√ ’±˙± fl¡À1 Œ˚ ¸≈√1 ˝√√±1 ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬

}̋√√±¸ ¬Û±¬ı ’±1n∏ ¤ ◊̋√√ Ò±1Ì1 ¬ı˙ªÓ«¬œ ∆ √̋√ ˜±Ú≈À √̋√ ≈̃̂ ±fl¡ Ÿ¬Ì¬ÛSÕ˘ 1+¬Û±ôLø1Ó¬ fl¡À1º ¤ÀÚÀé¬SÓ¬

fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± fl¡ø˜ ˚±˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ Œ˚øÓ¬˚˛± ¸≈√1 ˝√√±1 ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±

75˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±
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100
(1+   )

 (10+10)
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100
(1+   )2
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’øÒfl¡¸—‡…fl¡ Œ˘±Àfl¡ ˆ¬±ø¬ı ˘˚˛ Œ˚ ¸≈√1 ˝√√±1 ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ ˚ø√ Œ¸À˚˛

˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˜”˘ÒÚœ Œ˘±fl¡‰¬±Ú ˝√√í¬ı ¬ı≈ø˘ ’±·Ó¬œ˚˛±Õfl¡ Ò±1Ì± fl¡À1º Œ¸À˚˛À˝√√ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡

Œ˘±fl¡‰¬±Ú1 ˝√√±Ó¬ ¸±ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˝√√±Ó¬Ó¬ Ôfl¡± Ÿ¬Ì¬ÛS ˜≈^±Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ıÕ˘

õ∂˚˛±¸ fl¡À1, Ù¬˘Ó¬ ¬ıÊ√±1Ó¬ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√±

’±1n∏ ¸≈√1 ˝√√±11 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ı¬Û1œÓ¬Ò˜«œ ¸•Ûfl«¡ ø¬ı√…˜±Úº ¤fl¡ ¸1˘ ’øˆ¬Ò±1Ì±1 øˆ¬øM√√Ó¬

˜≈^±1 fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1ÀÌ ¬ıÌ«Ú± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1ñ

M = ................................. (3.4)

˚íÓ¬ r ˝√√í˘ ¬ıÊ√±1 ¸≈√1 ˝√√±1 ’±1n∏ r 
max

 ’±1n∏ r 
min

 ˝√√í˘ ¸≈√1 ˝√√±1 [r]1 ÿÒ√ı«Ó¬Ú

’±1n∏ øÚ•ßÓ¬˜ ¸œ˜± ’±1n∏ ˝◊√√˝√√“Ó¬ ≈√À˚˛±È¬±˝◊√√ ÒÚ±Rfl¡ ø¶ö1 ¸—‡…±º ¸˜œfl¡1Ì [3.4]1 ¬Û1±

¤˝◊√√ÀÈ¬± ¶Û©Ü ˝√√˚˛ Œ˚ ø˚˜±ÀÚ ¸≈√1 ˝√√±1 r 
max

1 ¬Û1± r 
min

Õ˘ ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı, ø¸˜±ÀÚ M   1

˜”˘… ˙”Ú… [o]1 ¬Û1± ’¸œ˜Õ˘ ∞ Õ˘ ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡ø1 ’˝√√±1 √À1 ¸≈√1 ˝√√±1fl¡ Ú·√ ˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬ 1‡±1 ¸≈À˚±· Î¬◊»¬Û±√Ú

¬ı…˚˛ ¬ı± √±˜ ¬ı≈ø˘ ˆ¬±ø¬ı¬ı ¬Û±ø1º ˚ø√À˝√√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬ı±ÀÏ¬ˇ ’±1n∏ ¸¬ı«¸±Ò±1ÀÌ

¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ˜≈^±1 √Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ Ÿ¬Ì¬ÛS Sê˚˛ fl¡À1, ŒÓ¬ÀôL Ÿ¬Ì¬ÛS1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX ¬Û±¬ı, √±˜

¬ı±øÏ¬ˇ¬ı ’±1n∏ ¸≈√1 ˝√√±1 fl¡ø˜¬ıº ’±Ú ˆ¬±¯∏±Ó¬, Œ√˙Ó¬ ¬ıøÒ«Ó¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±ÀÚ Ú· √˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬

1‡±1 √±˜ ’Ô«±» ¸≈√1 ˝√√±1 ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ıº ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… ˚ø√À˝√√ ¬ıÊ√±1 ¸≈√1 ˝√√±1 ˚ÀÔ©Ü fl¡˜ ˝√√˚˛

’±1n∏ õ∂ÀÓ¬…Àfl¡˝◊√√ ’±˙± fl¡ø1¬ı Œ˚ ˝◊√√ ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ¬ı±øÏ¬ˇ¬ı, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˜”˘ÒÚ é¬øÓ¬¢∂ô¶ ˝√√í¬ı ’±1n∏

Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡˝◊√√ Ÿ¬Ì¬ÛS øfl¡øÚ¬ıÕ˘ ’±·¬ı±øÏ¬ˇ Ú±ø˝√√¬ıº õ∂ÀÓ¬…Àfl¡˝◊√√ ¸•Û√À¬ı±1 Ú·√ ˜≈^±

1+¬ÛÓ¬ 1±ø‡¬ı ø¬ı‰¬±ø1¬ı ’±1n∏ Œ√˙Ó¬ ˚ø√À˝√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ˜≈^± õ∂‰¬˘Ú fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL

Ÿ¬Ì¬ÛS1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ¸≈√1 ˝√√±1 ¸¬ı«øÚ•ß ˝√√±1 r 
min 

1 Ó¬˘Õ˘ ˝}√√±¸ Ú˝√√˚˛,

’Ô«±» ˘≈ˆ¬œ˚˛± Œ˘±fl¡1 Ú·√ ˜≈^±1 ˝√√±ø¬ı˚˛± √̋√ ¬Û”1 fl¡1±Ó¬ ¬ı…ª˝√√+Ó¬ ˝√√˚˛º ¤ÀÚfl≈¡ª± ¬Ûø1ø¶öøÓ¬fl¡

Ó¬±1˘… Ù¬±µ [liquidity trap] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ ’ª¶ö±Ó¬ ˜≈^±1 fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±
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r – r
min
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Ù¬˘Ú ’¸œ˜ ø¶öøÓ¬¶ö±¬Ûfl¡ ˝√√˚˛º

ø‰¬S Ú— 3.1Ó¬ ˜ ≈^±1

fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± ’±Ú≈ˆ¬”ø˜fl¡ ’é¬Ó¬

’±1n∏ ¸≈√1 ˝√√±1 Î¬◊˘•§ ’é¬Ó¬ Œ√‡≈›ª±

˝√√í˘º Œ˚øÓ¬˚˛± ¸≈√1 ˝√√±1 r
max 

1 ¸˜±Ú

[r = r
max

], ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊± ≈̃̂ ±1 fl¡äÚ±õ∂ ”̧Ó¬

‰¬±ø˝√√√±1 ¬Ûø1˜±Ì ˙”Ú…1 ¸˜±Úº ¤˝◊√√

¸≈√1 ˝√√±1 ˝◊√√˜±Ú Œ¬ıøÂ √Œ˚ õ∂ÀÓ¬…Àfl¡˝◊√√

’±˙± fl¡ø1¬ı ˚±ÀÓ¬ ˝◊√√ ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ˝}√√±¸

˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ˆ¬øª¯∏…» ˜”˘ÒÚ ˘±ˆ¬ øÚø(Ó¬ ˝√√˚˛º ¤ÀÚ√À1 õ∂ÀÓ¬…Àfl¡˝◊√√ fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬

˜≈^±1 ¬Ûø1˜±Ì Ÿ¬Ì¬ÛSÕ˘ 1+¬Û±ôL1 fl¡ø1¬ı Œ˚øÓ¬˚˛± ¸≈√1 ˝√√±1 r
min 

¸˜±Ú [r = r
max

], ŒÓ¬øÓ¬˚˛±

’Ô«ÚœøÓ¬À ˛̊ Ó¬±1˘… Ù¬±µ√1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ Ô±Àfl¡º ¤ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬Ó¬ õ∂ÀÓ¬…Àfl¡ ◊̋√√ øÚø(Ó¬ Œ˚ ˆ¬øª ∏̄…ÀÓ¬

¸≈√1 ˝√√±1 ¬ı±øÏ¬ˇ¬ı ’±1n∏ Ÿ¬Ì¬ÛS1 √±˜ fl¡ø˜¬ıº ·øÓ¬Àfl¡ õ∂ÀÓ¬…Àfl¡˝◊√√ ¸•Û√À¬ı±1 ˜≈^± 1+¬ÛÓ¬

1±ø‡¬ı ’±1n∏ ˜≈^±1 fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± ’¸œ˜ ˝√√í¬ıº

Œ¸À˚˛À˝√√ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ˝√√í˘ ˜”˘Ó¬– Œ˘ÚÀ√Ú1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏

fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±1 Œ˚±·Ù¬˘º Œ˘ÚÀ√Ú1 ‰¬±ø˝√√√± ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏

√1 ô¶11 õ∂Ó¬…é¬ ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± ¬ıÊ√±1 ¸≈√1 ˝√√±11 ∆¸ÀÓ¬

ø¬ı¬Û1œÓ¬ˆ¬±Àª ¸•Ûøfl«¡Ó¬º Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±À1 ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± ‰¬˜≈Õfl¡

õ∂fl¡±˙ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1ñ

Md = M    + M

’Ô¬ı±, Md = kPY + .............................. (3.5)
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d
t

d
s

 r
max

 – r

r – r
min
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3.3 ≈̃̂ ±1 Œ˚±·±Ú√ [The Supply of Money]

’±Ò≈øÚfl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Œ√˙1 ˜≈^± fl¡Ó«‘¬¬Ûé¬˝◊√√ õ∂‰¬˘Ú fl¡1± Ò±Ó≈¬ ˜≈^± ’±1n∏ fl¡±·Ê√œ

˜≈^±Àfl¡ õ∂Ò±ÚÕfl¡ ˜≈^± ’±‡…± ø√˚˛± ˝√√˚˛º ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«Ó¬ ˜≈^± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡

fl¡±·Ê√œ ˜≈^± õ∂‰¬˘Ú fl¡À1º øfl¡c Ò±Ó≈ ˜≈^±À¬ı±1 ˆ¬±1Ó¬ ‰¬1fl¡±À1À˝√√ õ∂‰¬˘Ú fl¡À1º fl¡±·Ê√œ

˜≈^± ’±1n∏ Ò±Ó≈¬˜≈^±1 Î¬◊¬Ûø1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ôfl¡± ¸=˚˛œ ’Ô¬ı± ‰¬ø˘Ó¬

ø˝√√‰¬±¬Û1 ’±˜±ÚÓ¬fl¡ ˜≈^± ø˝√√‰¬±À¬Û Ò1± ˝√√˚˛, ø˚À˝√√Ó≈¬ ¤˝◊√ √ø˝√√‰¬±¬Û1 ’±˜±ÚÓ¬À¬ı±11 Œ˘ÚÀ√Ú

fl¡±˚« ¸˜±¬ÛÚ fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ‰¬flƒ¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ¤ÀÚfl≈¡ª± ’±˜±ÚÓ¬fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ¬ı± √±¬ıœ

’±˜±ÚÓ¬ Œ¬ı±À˘, fl¡±1Ì ˝◊√√˝√√“Ó¬fl¡ ’±˜±ÚÓ¬fl¡±1œ1 ‰¬±ø˝√√√± ’Ú≈≈¸ø1 Œ¬ı—Àfl¡ ’±√±˚˛ ø√¬ıÕ˘

¬ı±Ò…º ’Ú…±Ú… ’±˜±ÚÓ¬1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ˜…±√œ ’±˜±ÚÓ¬ [ fixed deposits]1 ¤È¬± ø¶ö1 ∆¬ÛÌÓ¬±

[maturity]1 ¸˜˚˛ Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ ¸˜˚˛ ’±˜±ÚÓ¬ [time deposits] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

˚ø√› ¤‡Ú 100 È¬fl¡œ˚˛± ŒÚ±È¬ Œ√±fl¡±Ú1 ¬Û1± 100 È¬fl¡± ˜”˘…1 ¸±˜¢∂œ Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘

¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1, øfl¡c fl¡±fl¡Ó¬‡Ú1 ˜”˘… ŒÓ¬ÀÚ˝◊√√ Ú·Ì… ’Ô«±» 100 È¬fl¡±Ó¬Õfl¡ fl¡˜º øÍ¬fl¡

Œ¸˝◊√√√À1 5 È¬fl¡œ˚˛± Ò±Ó≈¬ ˜≈^± ¤È¬±1 Ò±Ó≈¬ ˜”˘… ¸yªÓ¬– 5 È¬fl¡±1 ¸˜±Ú Ú˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ õ∂ùü

˝√√˚˛ Œ˚ Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ øfl¡˚˛ Œ¬ıøÂ√ ˜”˘…ª±Ú ¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ¤ÀÚfl≈¡ª± fl¡±·Ê√œ ŒÚ±È¬

’±1n∏ Ò±Ó≈¬ ˜≈^± ¢∂˝√√Ì fl¡À1∑ ˜≈^± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬˝◊√√ ’±À1±¬Û fl¡1± õ∂øÓ¬:±1 ¬Û1± fl¡±·Ê√œ ’±1n∏ Ò±Ó≈¬

˜≈^±1 ˜”˘… Î¬◊æ”√Ó¬ ˝√√˚˛º õ∂øÓ¬‡Ú fl¡±·Ê√œ ŒÚ±È¬ÀÓ¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ·ˆ¬Ú«11 õ∂øÓ¬:±

ø˘‡± Ô±Àfl¡ Œ˚ ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ±Àª ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ ’Ô¬ı± ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¬ı±øÌøÊ√…fl¡

Œ¬ı—fl¡Ó¬ fl¡±·Ê√œ ŒÚ±È¬ Î¬◊¬Û¶ö±¬ÛÚ fl¡À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±˝√√íÀ˘ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ¬ı…øMê√Ê√Úfl¡

fl¡±·Ê√‡ÚÓ¬ Œ˜±˝√√1 ˜1± ˜”˘…1 ¸˜±Ú Sê˚˛ é¬˜Ó¬± ø√¬ıÕ˘ ¬ı±Ò…º Ò±Ó≈¬ ˜≈^±1 Œé¬SÀÓ¬± ¤Àfl¡

fl¡Ô±˝◊√√ õ∂À˚±Ê√…√º Œ¸À˚˛À˝√√ fl¡±·Ê√œ ŒÚ±È¬ ’±1n∏ Ò±Ó≈¬ ˜≈^±fl¡ ’±À√˙ ˜≈^± [flat money] ¬ı≈ø˘

Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ø¸˝√√“Ó¬1 Œ¸±Ì ¬ı± 1+¬Û1 ˜≈^±1 √À1 õ∂fl‘¡Ó¬ ¬ı± ’±‰¬˘ ˜”˘… Ú±Ô±Àfl¡º

ŒÓ¬ÀÚfl≈¡ª± ˜≈^±fl¡ ø¬ıø˝√√Ó¬ ˜≈^± ¬ı≈ø˘› Œfl¡±ª± ˝√˚˛, øfl¡˚˛ÀÚ± Œ¸˝◊√√ ˜≈^±fl¡ ø˚Àfl¡±ÀÚ±

Œ˘ÚÀ√Ú ¸˜±¬ÛÚ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı Œ√˙1 Ú±·ø1fl¡¸fl¡À˘ ’¶§œfl¡±1 fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±À1º øfl¡c
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Œ˘ÚÀ√Ú1 ’±ø˝√√˘± ø˝√√‰¬±À¬Û ¸=˚˛œ ¬ı± ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û [accounts]1 ¬Û1± ø√˚˛± Œ‰¬flƒ¡ ¢∂˝√√Ì√

fl¡ø1¬ıÕ˘ ø˚Àfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡ ’¶§œfl¡±1 fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Œ¸À ˛̊À √̋√ ‰¬±ø √̋√√± [demand] ’±˜±ÚÓ¬¸ ”̃̋ √√

ø¬ıø˝√√Ó¬ ˜≈^± Ú˝√√˚˛º

3.3.1 ∆¬ıÒ ¸—:± – ¸—fl¡œÌ« ’±1n∏ ø¬ıô¶‘Ó¬ ˜≈^±√ [Legal Definitions : Narrow

and Broad Money]

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√±1 √À1 ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ˝√√í˘ ¤È¬± ˜Ê≈√Ó¬ ‰¬˘fl¡ [Stock variable]º ¤È¬±

øÚø«√©Ü ¸˜˚˛Ó¬ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ˜±Ê√Ó¬ õ∂‰¬˘Ú Ôfl¡± ˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±ÌÀfl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú Œ¬ı±À˘º

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú1 ‰¬±ø1È¬± ø¬ıfl¡ä ŒÊ√±‡, Œ˚ÀÚñ M1, M2, M3

’±1n∏ M4 õ∂fl¡±˙ fl¡À1º Œ¸˝◊√√À¬ı±1 Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1ÀÌ õ∂fl¡±˙ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1ñ

M1 = CU + DD

M2 = M1 + Î¬±fl¡‚1 ¸=˚˛œ Œ¬ı—fl¡1 ¸?˚˛œ ’±˜±ÚÓ¬¸˜”˝√√º

M3 = M1 + ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 qX ¸˜˚˛ ’±˜±ÚÓ¬¸˜”˝√√ [Time deposit]º

M4 = M3 + Î¬±fl¡‚1 ¸=˚˛œ ¸—·Í¬Ú¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ’±˜±ÚÓ¬À¬ı±1 [1±∏©Ü™œ˚˛ ¸=˚˛œ

õ∂˜±Ì¬ÛS ¬ı±√ ø√], ˚íÓ¬ CU (Currency) ˝√√í˘ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ˝√√±Ó¬Ó¬ Ôfl¡± ˜≈^± [ŒÚ±È¬ ’±1n∏

Ò±Ó≈¬˜≈^±] ’±1n∏ DD (Demand deposits) ˝√√í˘ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 qX ‰¬±ø˝√√√±

’±˜±ÚÓ¬º qX ˙sÀÈ¬±Àª Œfl¡ª˘ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√Ó¬ Ôfl¡± 1±˝◊√√Ê√1 ’±˜±ÚÓ¬¸˜”˝√√fl¡À˝√√

¬ı≈Ê√±˚˛ ’±1n∏ ˜≈^±1 Œ˚±·±ÚÓ¬ ˝◊√√ ’ôLˆ¬≈«Mê√ ˝√√˚˛º ’±ôL–À¬ı—fl¡ [interbank] ’±˜±ÚÓ¬, ø˚ÀÈ¬±

¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—Àfl¡ ’Ú… ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ê√˜± 1±À‡, Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ˜≈^± Œ˚±·±Ú1 ’—˙

ø˝√√‰¬±À¬Û ’ôLˆ¬≈«Mê√ Ú˝√√˚˛º

M1 ’±1n∏ M2fl¡ ¸—fl¡œÌ« ˜≈^± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º M3 ’±1n∏ M4fl¡ ø¬ıô¶‘Ó¬ ˜≈^± ¬ı≈ø˘

Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤ÀÚÀ¬ı±1 Œ|Ìœ¬ıgÚ ˝√√í˘ Ó¬±1˘…Ó¬±1 Sê˜˝}√√±¸˜±Ú Sê˜º M1 ˝√√í˘ ’±È¬±˝◊√√Ó¬Õfl¡
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Ó¬1˘ ’±1n∏ Œ˘ÚÀ√Ú1 ¬ı±À¬ı ¸˝√√Ê√ , ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ M4 ˝√√í˘ ¸fl¡À˘±Ó¬Õfl¡ fl¡˜ Ó¬1˘º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬

≈̂̃ ±1 Œ˚±·±Ú ¬ı≈ø˘À˘ M3 ¬ı≈ÀÊ±√ª±  √̋√̊ º̨ ◊̋√√̊ ±̨fl¡ ’±Àfl¡Ã ≈̃Í¬ Œ˜Ãø^fl¡ ¸•Û√ ¬ı≈ø˘› Ê√Ú± ˚±˚̨º1

3.3.2 Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±1 ¡Z±1± ˜≈^±1 ¸‘ø©Ü [Money Creation by the Banking

Systems]

¤˝◊√√ ‡GÓ¬ ’±ø˜ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú1 øÚÌ«±˚˛fl¡¸˜”˝√√ ’Ú≈¸g±Ú fl¡ø1˜º ˜≈^±1 Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1

˜”˘…, Œ˚ÀÚ CU, DDfl¡ ’Ô¬ı± fl¡±˘ ’±˜±ÚÓ¬1 [Time deposits] ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√íÀ˘ ˜≈^±1

Œ˚±·±ÚÀ1± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ıº ’±ø˜ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^± Œ˚±·±Ú1 ŒÊ√±‡ ø˝√√‰¬±À¬Û ˜≈^±1 ¸1˘

¸—:± ¤È¬± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±, ’Ô«±» M1 = CU + DDº ˜≈^± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡ ’±1n∏ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ M1 Î¬◊¬Û±√±ÚÀ¬ı±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ’±øÚ¬ı ¬Û±À1º

Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 Ú·√ ˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬ 1‡±1 ¬ÛÂ√µÓ¬± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ’±˜±ÚÀÓ¬ ˜≈^± Œ˚±·±ÚÓ¬ õ∂ˆ¬±ª

ø¬ıô¶±1 fl¡À1º ˜≈^± Œ˚±·±Ú1 ¤˝◊√ √õ∂ˆ¬±ªÀ¬ı±1fl¡ Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± õ∂Ò±Ú ’Ú≈¬Û±Ó¬À¬ı±1Ó¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√

fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1ñ

õ∂‰¬ø˘Ó¬ ˜≈^± ’±˜±ÚÓ¬ ’Ú≈¬Û±Ó¬ – The Currency Deposit Ratio (cdr)

õ∂‰¬ø˘Ó¬ ˜≈^± ’±˜±ÚÓ¬ ’Ú≈¬Û±Ó¬ ˝√√í˘ Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ Ú·√ 1+¬ÛÓ¬ ˝√√±Ó¬Ó¬ 1‡± ˜≈^±1

¬Ûø1˜±Ì ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ’±˜±ÚÓ¬Ó¬ 1‡± ˜≈^±1 ¬Ûø1˜±Ì1 ’Ú≈¬Û±Ó¬º õ∂‰¬ø˘Ó¬ ˜≈^± ’±˜±ÚÓ¬

’Ú≈¬Û±Ó¬ ˝√√í˘ (cdr) = CU/DDº ˚ø√ ¤Ê√Ú ¬ı…øMê√1 ˝√√±Ó¬Õ˘ ¤È¬fl¡± ’±À˝√√, ŒÓ¬›“1 Œ¬ı—fl¡

¤fl¡±Î¬◊∞I◊Ó¬ 1/(1+cdr) È¬fl¡± ’±1n∏ ˝√√±Ó¬Ó¬ Ú·√ 1+¬ÛÓ¬ cdr/(1+cdr) È¬fl¡± 1±ø‡¬ıº ˝◊√√À˚˛

Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 Ó¬±1˘…Ó¬±1 ¬ÛÂ√µÓ¬± õ∂fl¡±˙ fl¡À1º ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¸•Û”Ì« ’±‰¬1Ì·Ó¬ ŒÊ√±‡, ø˚ÀÈ¬±

’Ú…±Ú… ¬ıd1 Œé¬SÓ¬ Ÿ¬Ó≈¬·Ó¬ ¬ı…˚˛1 ’±ø˝√√«1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1˙œ˘º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Î¬◊»¸ª1

¸˜˚˛Ó¬ cdr ¬ı‘øX ¬Û±˚˛, øfl¡˚˛ÀÚ± ¤˝◊√√ø‡øÚ ¸˜˚˛Ó¬ Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ ’øÓ¬ø1Mê√ ‡1‰¬ ¬Û”1±¬ı1 ¬ı±À¬ı

’±˜±ÚÓ¬À¬ı±1 Ú·√ ˜≈^±Õ˘ 1+¬Û±ôLø1Ó¬ fl¡À1º

1 M1 ’±1n∏ M31 ¸˜˚˛¸±À¬Ûé¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¬Ûø1˜±¬Û1 ¬ı±À¬ı ¬Ûø1ø˙©Ü 3.2 Œ‰¬±ª±º
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¸—1øé¬Ó¬ ’±˜±ÚÓ¬ ’Ú≈¬Û±Ó¬ – The Reserve Deposit Ratio (rdr)

Œ¬ı—Àfl¡ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ’±˜±ÚÓ¬1 ¤È¬± ’—˙ ¸—1øé¬Ó¬ ˜≈^± ø˝√‰¬√±À¬Û øÚÊ√1 ˝√√±Ó¬Ó¬

1±À‡ ’±1n∏ ¬ı±fl¡œø‡øÚ ø¬ıøˆ¬iß ø¬ıøÚÀ˚˛±·˜”˘fl¡ ’±“‰¬øÚÓ¬ Ÿ¬Ì õ∂√±Ú fl¡À1º ¸—1øé¬Ó¬ ˜≈^±Ó¬

≈√È¬± ¬ıd øÚø˝√√Ó¬ ∆˝√√ Ô±Àfl¡ñ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√Ó¬ Ôfl¡± Ú·√ Ê√˜± ˜≈^± [vault] ’±1n∏ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ôfl¡± ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ’±˜±ÚÓ¬¸˜”˝√√º Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ ¤˝◊√√ ¸—1øé¬Ó¬

˜≈^± ’±˜±ÚÓ¬fl¡±1œ1 ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ¬Û”1±¬ıÕ˘ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡À1º ¸—1øé¬Ó¬ ’±˜±ÚÓ¬ ’Ú≈¬Û±Ó¬

˝√√í˘ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√ ¸—1é¬ÌÓ¬ 1‡± ˜≈Í¬ ’±˜±ÚÓ¬1 ¸˜±Ú≈¬Û±Ó¬º√

Œ¬ı—fl¡¸ ”̃̋ √√1 ¬ı±À¬ı ¸—1øé¬Ó¬ ¬Û≈“øÊ√ 1‡±ÀÈ¬± ¬ı… ˛̊¬ıU˘, fl¡±1Ì Œ¬ı—fl¡¸ ”̃À √̋√ Œ¸ ◊̋√√ ¬Ûø1˜±Ì1

˜≈^± ¸≈√ ’Ê«√Ú fl¡1± ø¬ıøÚÀ˚˛±·˜”˘fl¡ ’±“‰¬øÚ1 ¬ı±À¬ı Ò±1Õ˘ ø√¬ı ¬Û±À1º øfl¡c ¬ı±øÌøÊ√…fl¡

Œ¬ı—fl¡¸ ”̃À √̋√ ’±˜±ÚÓ¬fl¡±1œ¸fl¡À˘ ø√¬ı‰¬1± ˜±SÀfl¡ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ‰¬±ø √̋√√± ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ıøÚÀ ˛̊±·

Úfl¡1±Õfl¡ ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¬Ûø1˜±Ì1 ¸—1øé¬Ó¬ ¬Û≈“øÊ√ ˝√√±Ó¬Ó¬ Ê√˜± 1±ø‡¬ı ˘±À·º ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬«

Œ¬ı—Àfl¡ √√¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 rdr ¸≈‰¬˘ˆ¬±Àª ’±·¬ıÏ¬ˇ±˝◊√√ øÚ¬ıÕ˘ ø¬ıøˆ¬iß Ò1Ì1 ÚœøÓ¬·Ó¬

Î¬◊¬Û±˚˛ ’ª˘•§Ú fl¡À1º ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ õ∂Ô˜ ÚœøÓ¬·Ó¬ Î¬◊¬Û±˚˛ÀÈ¬± ˝√√í˘ñ Ú·√ ¸—1øé¬Ó¬ ¬Û≈“øÊ√1

’Ú≈¬Û±Ó¬ [Cash Reserve Ratio], ˚±1 ¡Z±1± Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬

1±ø‡¬ı˘·œ ˛̊± ’±˜±ÚÓ¬1 ’—˙ÀÈ¬± øÚÒ«±1Ì fl¡À1º ˆ¬±1Ó¬œ ˛̊ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ’Ú… ¤È¬± ÚœøÓ¬·Ó¬

Î¬◊¬Û±˚˛ ˝√√í˘ñ ø¬ıøÒ·Ó¬ Ó¬±1˘…Ó¬±1 ’Ú≈¬Û±Ó¬ [Statutory liquidity ratio], ˚±1 ¬ı±À¬ı

Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± [√±¬ıœ] ’±1n∏ ¸˜˚˛ ’±˜±ÚÓ¬1 ¤È¬± øÚÒ«±ø1Ó¬ ’—˙ øÚø«√©Ü Ó¬1˘

¸•Û√1 1+¬ÛÓ¬ 1‡±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛º ¤˝◊√√À¬ı±1 ’Ú≈¬Û±Ó¬1 Î¬◊¬Ûø1 ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡

rdr1 ˜”˘… øÚ˚˛LaÌ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¤È¬ ø¬ıÀ˙¯∏ ¸≈√1 ˝√√±1 õ∂À˚˛±· fl¡À1, ˚±fl¡ Œ¬ı—fl¡1 ˝√√±1 [Œ¬ı—fl¡1

¸≈√1 ˝√√±1] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ¸—1øé¬Ó¬ ¬Û≈“øÊ√1 [Ê√˜±1] ’ˆ¬±ª ˝√√íÀ˘

ø¸˝√√“ÀÓ¬ õ∂‰¬ø˘Ó¬ ¸≈√1 ˝√√±1Ó¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± ˜≈^± Ò±À1 ˘í¬ı ¬Û±À1º ¸≈√1 ˝√√±1

¬ı‘øX ˝√√íÀ˘ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± Ÿ¬Ì Œ˘±ª±ÀÈ¬±¬ ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡

Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√fl¡ ¤È¬± ¸≈‰¬˘ ¸—1øé¬Ó¬ ’±˜±ÚÓ¬ ’Ú≈¬Û±Ó¬ [rdr] ¬ıÊ√±˝◊√√ 1±ø‡¬ıÕ˘ Î¬◊»¸±˝√√ ø√À˚˛º

81˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±
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¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√ [Commercial banks]

¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬Û1± Ê√˜± ¢∂˝√√Ì fl¡À1 ’±1n∏ ¸≈√ ’Ê«√Ú fl¡1±

ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’±“‰¬øÚÕ˘ Ÿ¬Ì ø√À˚˛º ’±˜±ÚÓ¬fl¡±1œfl¡ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—Àfl¡ ø˚ ¸≈√1 ˝√√±1 ø√À˚˛

Ó¬±fl¡ Ò±1 fl¡1± ˝√√±1 [borrowing rate] Œ¬ı±À˘ ’±1n∏ ø˚ ¸≈√1 ˝√√±1Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œfl¡

Œ¬ı—Àfl¡ ¸—1øé¬Ó¬ ¬Û≈“øÊ√ Ò±1Õ˘ ø√À˚˛ Ó¬±Àfl¡ Ò±À1 ø√˚˛± ˝√√±1 [lending rate] Œ¬ı±À˘º

¤˝◊√√ ≈√˝◊√√ ˝√√±11 ¬Û±Ô«fl¡…˝◊√√ ˝√√í˘ ˘±ˆ¬, ˚±fl¡ ø¬ıô¶±1 ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√

Œfl¡±ÀÚ± ø¬ıÀ˙¯∏ fl¡±˜Ó¬ ‡1‰¬ fl¡À1º ’±˜±ÚÓ¬¸˜”˝√√ ¬ı˝√√˘ˆ¬±Àª ≈√˝◊√√ õ∂fl¡±11ñ [fl¡] ‰¬±ø˝√√√±

’±˜±ÚÓ¬ [demand deposits] Ê√˜± fl¡À1±Ó¬±1 ‰¬±ø˝√√√± ’Ú≈˚±˚˛œ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ ø√¬ıÕ˘

¬ı±Ò…, Œ˚ÀÚ – ‰¬ø˘Ó¬ ’±1n∏ ¸=˚˛œ ø˝√‰¬±¬Û1 ’±˜±ÚÓ¬, [‡] ¸˜˚˛ ’±˜±ÚÓ¬ [time

deposits], ˚±1 ∆¬ÛÌÓ¬±Õ˘ ¤È¬± øÚÒ«±ø1Ó¬ ¸˜˚˛ Ô±Àfl¡, Œ˚ÀÚ ¶ö±˚˛œ ¬ı± ˜…±√œ ’±˜±ÚÓ¬º

¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ õ∂Ò±ÚÕfl¡ ¬ı…øMê√·Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œfl¡ 1±Ê√Uª± Ÿ¬Ì¬ÛSÓ¬ [Secu-

rities] ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’±1n∏ ’Ú…±Ú… ’Ú≈À˜±ø√Ó¬ Ÿ¬Ì¬ÛSÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¬ı±À¬ı ˝}√√¶§fl¡±˘œÚ Ÿ¬Ì

õ∂√±Ú fl¡À1º Œfl¡±ÀÚ± ¬ı…øMê√1 Ÿ¬Ì ˘±ˆ¬ fl¡1±1 Œ˚±·…Ó¬± ŒÓ¬›“1 ‰¬ø˘Ó¬ ¸•ÛøM√√ [assets]

’Ô¬ı± ŒÓ¬›“ õ∂√±Ú fl¡1± ’±Ú≈¯∏—ø·fl¡ ¬ÛS ¸—¢∂˝√√ [Ÿ¬Ì ¬Ûø1À˙±Ò1 ¬ı±À¬ı ø√˚˛± ¬ıgfl¡œ

¬ÛS]1 ¡Z±1± ø¬ı‰¬±1 fl¡1± ˝√√˚˛º

¸•ÛøM√√ [È¬fl¡±Ó¬] Œ√Ú± [È¬fl¡±Ó¬]

¸—1øé¬Ó¬ ¬Û≈“øÊ√ [Reserves] ’±˜±ÚÓ¬ 100

Ú·√ Ê√˜± ÒÚ√ [Vault cash] 15

– ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ê√˜± 5

Œ¬ı—fl¡ Ÿ¬Ì
– Ÿ¬Ì [Loans] 30

– ø¬ıøÚÀ˚˛±·√ [Investment] 50

rdr = 0.2

82

Ó¬±ø˘fl¡± 3.1: ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡1 Ú˜≈Ú± Î¬◊¡Z‘M√√ ¬ÛS

Sample Balance sheet of a Commercial Bank



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛ 83˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±

¸•ÛøM√√ [Î¬◊»¸¸˜”˝√√] [È¬fl¡±Ó¬] Œ√Ú± [¬ı…ª˝√√±1¸˜”˝√√] [È¬fl¡±Ó¬]

Œ¸±Ì 10 õ∂‰¬ø˘Ó¬ ˜≈^±

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± 20 Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ 1‡± È¬fl¡±1 ¬Ûø1˜±Ì 200

‰¬1fl¡±1œ ¬ıgfl¡œ ¬ÛS [ˆ¬±1Ó¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—Àfl¡ 1‡± Ú·√

‰¬1fl¡±1Õ˘ Ÿ¬Ì] 230 Ê√˜± [Vault] ˜≈^± 10

¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√Õ˘ ø√˚˛± Ÿ¬Ì 5 ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡

Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 Ê√˜±1 ¬Ûø1˜±Ì 40

ˆ¬±1Ó¬ ‰¬1fl¡±11√ [GOI Œ¬∏CÊ√±1œ]
Ê√̃ ±¸ ”̋̃ √√ 15

Œ˜Ãø‡fl¡ øˆ¬øM√√ [Î¬◊»¸√√¸˜”˝√√] 265 Œ˜Ãø^fl¡ øˆ¬øM√√ [¬ı…ª˝√√±1¸˜”˝√√] 265

Ó¬±ø˘fl¡± 3.2 : ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 Ú˜≈Ú± Î¬◊¡Z‘Ó¬ ¬ÛS – Balance sheet

Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^± [High Powered Money]

Œ√˙1 ˜≈^± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬fl¡ ’Ô«±» ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ˜≈Í¬ Œ√Ú±Àfl¡ Œ˜Ãø^fl¡ øˆ¬øM√√

¬ı± Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ˝◊√ √˜≈Í¬ Ú· √˜≈^± ¬ı± õ∂‰¬ø˘Ó¬ ˜≈^± [Ê√Ú¸±Ò±1Ì1

˜±Ê√Ó¬ õ∂‰¬˘Ú Ôfl¡± ˜≈^± ’±1n∏ fl¡±·Ê1√ ŒÚ±È¬ ’±1n∏ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 Ú·√ Ê√˜±]

’±1n∏ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ôfl¡± ˆ¬±1Ó¬ ‰¬1fl¡±1 ’±1n∏ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ Ê√˜±1

¡Z±1± ·øÍ¬Ó¬º ˚ø√À˝√√ ¸˜±Ê√1 Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ ¤‡Ú ŒÚ±È¬ Î¬◊¬Û¶ö±¬ÛÚ

fl¡À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ Œ¸˝◊√√ ŒÚ±È¬‡ÚÓ¬ Œ˜±˝√√1 ˜1± ¬Ûø1˜±Ì1 ˜”˘… ø√¬ıÕ˘ ¬ı±Ò… ˝√√˚˛º

øÍ¬fl¡ Œ¸˝◊√√√À1 ’±˜±ÚÓ¬¸˜”˝√√ ’±˜±ÚÓ¬fl¡±1œ1 ‰¬±ø˝√√√±˜ÀÓ¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ¬Ûø1À˙±∏Ò

fl¡ø1¬ıÕ˘ ¬ı±Ò…º ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏˚˛¸˜”˝√√ ¸¬ı«¸±Ò±1Ì Œ˘±fl¡, ‰¬1fl¡±1 ’Ô¬ı± ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ›‰¬1Ó¬ Ôfl¡± √±¬ıœ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ˝◊√√˝√√“Ó¬fl¡ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1

Œ√Ú± ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º
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¤˝◊√√À¬ı±1 Œ√Ú±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ¬Û±›Ú± ’±√±˚˛ fl¡À1º ¤È¬± ¸≈µ1

Ó¬Ô± ¸1˘ Î¬◊√±˝√√1Ì1 ¡Z±1± ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬± ¸˝√√Ê√ÀÓ¬ ¬ı≈øÊ√√¬ı ¬Û1± ˚±˚˛º Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘,

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ 5 È¬fl¡± ˜”˘…1 Œ¸±Ì ’Ô¬ı± Î¬˘±1 Sê˚˛ fl¡ø1À˘º ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬«

Œ¬ı—Àfl¡ Ú·√ ˜≈^± õ∂‰¬˘Ú1 ¡Z±1± Œ¸±Ì ¬ı± ∆¬ıÀø√˙fl¡ ˜≈^±1 √±˜ ø¬ıÀSêÓ¬±fl¡ ø√ ø√¬ıº ¤˝◊√√√À1

’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ õ∂‰¬˘Ú Ôfl¡± ˜≈^±1 ¬Ûø1˜±Ì 5 È¬fl¡±Õ˘ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ Î¬◊¡Z‘M√√ ¬ÛS [bal-

ance sheet]1 Œ√Ú±1 ¬Ûø1˜±Ì1 ¬ı‘øX Œ√‡≈ª±¬ıº ¤˝◊√√√À1 Œ¬Û±ª± ˜”˘…fl¡ ø˚ÀÈ¬± 5 È¬fl¡±1

¸˜±Ú, Ó¬±fl¡ Î¬◊¡Z‘M√√ ¬ÛS1 ¬Û±›Ú±1 Ù¬±˘1 Î¬◊¬Û˚≈Mê√ ø˙Ó¬±ÚÓ¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± ˝√√í¬ıº øÍ¬fl¡

Œ¸˝◊√√√À1 ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ Ÿ¬Ì √ø˘˘ ¬ÛS [debt bonds] ’Ô¬ı± ‰¬1fl¡±À1 õ∂‰¬˘Ú

fl¡1± Ÿ¬Ì¬ÛS¸˜”˝√√ ˘±ˆ¬ fl¡À1 ’±1n∏ õ∂øÓ¬√±ÚÓ¬ Ú·√ ˜≈^± õ∂‰¬˘Ú1 ¡Z±1± ‰¬1fl¡±1fl¡ ’±√±˚˛

ø√À˚˛º ¤Àfl¡√À1 ¤˝◊√√ Œ¬ı—Àfl¡ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√Õ˘ Ÿ¬Ì ˜?≈1 fl¡À1º2

¤øÓ¬˚˛± ’±ø˜ Œ˜Ãø^fl¡ fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ˜≈^± ¸‘ø©Ü, õ∂øSê˚˛± ¬ı±

Œfl¡Ã˙˘ ¬ı…±‡…± fl¡ø1˜º Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê±√ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬ıÏ¬ˇ±¬ı

ø¬ı‰¬±ø1ÀÂ√º ˝◊√√ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1ÀÌ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ’øÓ¬ø1Mê√ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±

õ∂‰¬˘Ú fl¡ø1¬ıº ¤øÓ¬˚˛± ’±ø˜ Òø1 ˘í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ õ∂‰¬˘Ú ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ¬ıÊ±√11

¬Û1± ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛS [√ø˘˘] ’Ô¬ı± H È¬fl¡± ¬Ûø1˜±Ì1 Œ¸±Ì Sê˚˛ fl¡ø1À˘º ¤øÓ¬˚˛± Ÿ¬Ì¬ÛS

ø¬ıÀSêÓ¬±fl¡ H È¬fl¡± ¬Ûø1˜±Ì1 Œ‰¬flƒ¡ ˜?≈1 fl¡ø1¬ıº ’±Àfl¡Ã Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ cdr ’Ô«ÚœøÓ¬

’±1n∏ rdr1 ˜”˘… Sê˜±i§À˚˛ 1 ’±1n∏ 0.2º ø¬ıÀSêÓ¬±˝◊√√ A Œ¬ı—fl¡Ó¬ ŒÓ¬›“1 ¤fl¡±Î¬◊∞I◊Ó¬ Œ‰¬flƒ¡‡Ú

ˆ¬„√√±¬ı ’±1n∏ H/2 È¬fl¡± ŒÓ¬›“1 ¤fl¡±Î¬◊∞I◊Ó¬ Ê√˜± 1±ø‡ H/2 È¬fl¡± Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± Î¬◊ø˘˚˛±˝◊√√ ’±øÚ

øÚÊ√1 ˝√√±Ó¬Ó¬ Ú· √˜≈^± ø˝√√‰¬±À¬Û 1±ø‡¬ıº ¤ÀÚ√À1 ¸¬ı«¸±Ò±1Ì1 Ú·√ ˜≈^±1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX

¬Û±¬ı H/2º ¤˝◊√√ ¬ıøÒ«Ó¬ ’±˜±ÚÓ¬1 ¬ı±À¬ı A Œ¬ı—fl¡1 Œ√Ú± H/2 È¬fl¡± ¬ı‘øX ¬Û±¬ı, øfl¡c ¤˝◊√√

Œ‰¬fl¡1 ’øÒfl¡±1 ˘±ˆ¬1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˝◊√√˚˛±1 ¬Û±›Ú± [assets]1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ¸˜ˆ¬±Àª ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ,

ø˚ÀÈ¬± ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ôfl¡± √±¬ıœÀ˝√√, ’±Ú ¤Àfl¡± Ú˝√√˚˛º ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1

Œ√Ú± H È¬fl¡±À1 ¬ı‘øX ¬Û±¬ı, ø˚ÀÈ¬± A Œ¬ı—fl¡ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ˜À!¡˘ [client]1 ˜≈Í¬ √±¬ıœ1
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2 ¸˜˚˛1 ˘·Ó¬ ˜≈^±1 Œˆ¬øÈ¬1 Î¬◊»¸1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¬Ûø1˜±¬Û1 ¬ı±À¬ı ¬Ûø1ø˙©Ü 3.2 Œ‰¬±ª±º
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Œ˚±·Ù¬˘ ’±1n∏ ˝◊√√ ø¬ıÀSêÓ¬±1 ¬ı±À¬ı Sê˜±i§À ˛̊ H/2 È¬fl¡± ’±1n∏ H/2 È¬fl¡± ˝√√í¬ıº Œ¸À˚˛À˝√√

¸—:±˜ÀÓ¬ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^± H È¬fl¡±À1 ¬ı‘øX  ˝√√í¬ıº

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬± ˝◊√√˚˛±ÀÓ¬ ’ôL Ú˝√√˚˛º A Œ¬ı—Àfl¡ 0.2 È¬fl¡±1

’øÓ¬ø1Mê√ ’±˜±ÚÓ¬fl¡ ¸—1øé¬Ó¬ ˜≈^± ø˝√√‰¬±À¬Û 1±ø‡¬ı ’±1n∏ ¬ı±fl¡œ‡øÚ È¬fl¡±

= 0.8     È¬fl¡± ’Ú…±Ú… Ò±1 fl¡À1±Ó¬±fl¡ Ò±1Õ˘ ø√¬ıº3 Ò±1 ˘›“Ó¬±˝◊√√ ¸yªÓ¬– ¤˝◊√√ Ÿ¬Ì Œfl¡±ÀÚ±

Œfl¡±ÀÚ± ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’±“‰¬øÚÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ı ’±1n∏ ˜≈^±ø‡øÚ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú1 ˜”˘… õ∂√±ÚÓ¬

¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ıº Ò1± ˝√√í˘ Œ˚ Î¬◊»¬Û±√Ú ‡GÀÈ¬±1 ¤Ê√Ú |ø˜Àfl¡ ¬Û±›Ú± ˘±ˆ¬ fl¡ø1À˘º

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± |ø˜fl¡Ê√ÀÚ  È¬fl¡± Ú·√ ˜≈^± ø˝√√‰¬±À¬Û ˝√√±Ó¬Ó¬ 1±ø‡¬ı ’±1n∏ B Œ¬ı—fl¡1 øÚÊ√1

¤fl¡±Î¬◊∞I◊Ó¬ È¬fl¡± Ê√˜± 1±ø‡¬ıº Ù¬˘¶§1+À¬Û B Œ¬ı—Àfl¡ È¬fl¡±1 Ÿ¬Ì ’±·¬ıÏ¬ˇ±¬ıº

ø˚À˚˛ ¤˝◊√√ È¬fl¡± ˘±ˆ¬ fl¡À1, ŒÓ¬›“ È¬fl¡± Ú·√ ≈̃̂ ± 1+¬ÛÓ¬ 1±ø‡¬ı ’±1n∏ 

È¬fl¡± ’Ú… Œ¬ı—fl¡ ’Ô«±» CÓ¬ Ê√˜± 1±ø‡¬ıº õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬± ’¸œ˜ˆ¬±Àª [ad infinitum] ‰¬ø˘

Ô±øfl¡¬ıº

Ó¬±ø˘fl¡± Ú— 3.31 ¬Û1± ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¬Û˚«±˚˛SêÀ˜ Œfl¡ÀÚÕfl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

˝√√˚˛ Ó¬±fl¡ ˘é¬… fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

Ó¬±ø˘fl¡± 3.3 : &Ìfl¡ õ∂øSê˚˛± – The multiplier process

85˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±

3 ’±ø˜ øÚ¸ÀµÀ˝√√ Òø1 ˘í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ õ∂‰¬ø˘Ó¬ ¸≈√1 ˝√√±1Ó¬ Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± Ÿ¬Ì Œ˘±ª±1 ‰¬±ø˝√√√± ’¸œ˜, ’√Ô«±»

Œ¬ı—Àfl¡ ˝◊√√26√± ’Ú≈¸ø1 Ÿ¬Ì õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º

Ú·√ ˜≈^± ’±˜±ÚÓ¬ ≈̂̃ ±1 Œ˚±·±Ú

õ∂Ô˜ ‰¬Sê H/2 H/2 [A Œ¬ı—fl¡] H

(Round-1)

ø¡ZÓ¬œ˚˛ ‰¬Sê [B Œ¬ı—fl¡]

(Round-2)

Ó‘¬Ó¬œ˚˛ ‰¬Sê  [C Œ¬ı—fl¡]

(Round-3)

˝◊√√Ó¬…±ø√

H
2

0.8H
4

0.8H
9

0.64H
4

0.64H
8

0.64H
8

0.64H
2

0.8H
2

0.64H
8

0.8H
4

0.8H
4

0.64H
8

H
2

(1 – 0.2) H
2
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Ó¬±ø˘fl¡± Ú— 3.31 ø¡ZÓ¬œ˚˛ ô¶y˝◊√√ õ∂ÀÓ¬…fl¡ ‰¬SêÀÓ¬ ¸¬ı«¸±Ò±1Ì1 ˜±Ê√Ó¬ Œ˝√√±ª± Ú·√ ˜≈^±1

¬ıøÒ«Ó¬ ˜”˘… Œ√‡≈ª±˝◊√√ÀÂ√º øÍ¬fl¡ Œ¸˝◊√√√À1 Ó‘¬Ó¬œ˚˛ ô¶y˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Œ˝√√±ª± Œ¬ı—fl¡ ’±˜±ÚÓ¬1

¬ıøÒ«Ó¬ ˜”˘…1 ŒÊ√±‡ Œ√‡≈ª±˝◊√√ÀÂ√º Œ˙¯∏1 ô¶yÀÈ¬± ˝√√í˘ ¤˝◊√√ ≈√˝◊√√ ô¶y1 Œ˚±·Ù¬˘ [ø¡ZÓ¬œ˚˛ ’±1n∏

Ó‘¬Ó¬œ˚˛], ø˚ÀÈ¬± ¸—:±˜ÀÓ¬ õ∂ÀÓ¬…fl¡ ‰¬SêÀÓ¬ Œ˝√√±ª± ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬ı‘øX [¸yªÓ¬– ˜≈^±1

’±È¬±˝◊√√Ó¬Õfl¡ Ó¬1˘ ’±1n∏ ¸˝√√Ê√ ŒÊ√±‡ ’Ô«±» M1]º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± Sê˜±·Ó¬

‰¬SêÀÓ¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±Ì Sê˜±·Ó¬ˆ¬±Àª ˝}√√±¸ ¬Û±˝◊√√ÀÂ√º Œ¸À˚˛À˝√√ ¬ıUÀÓ¬± ‰¬Sê

Œ˚±ª±1 ø¬Û‰¬Ó¬ ¬ı‘øX1 ’±fl¡±1 ˙”Ú…1 ¬Û1± õ∂fl¡±1±ôLÀ1 õ∂Àˆ¬√ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª1± ˝√√í¬ı ’±1n∏ ø¬Û‰¬1

‰¬SêÀ¬ı±À1 ¬ı…ª √̋√±ø1fl¡ˆ¬±Àª ≈̃Í¬ ≈̃̂ ±1 Œ˚±·√±ÚÓ¬ Œfl¡±ÀÚ± ¬ı1„√√øÌ Œ˚±·±¬ı ŒÚ±ª±ø1¬ıº ¤ ◊̋√√ø‡øÚÀÓ¬

Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ ˜≈^±1 Œ˚±·±ÚÓ¬ ‰¬Sê Ù¬˘À¬ı±À1 ˜≈‡±˜≈ø‡ ∆˝√√ ¤Àfl¡Ù¬±˘Õ˘ ’˝√√±

õ∂øSê˚˛±fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛º ˜≈^±1 ˜≈Í¬ Œ˚±·±Ú ¬ı‘øX ¬Û±¬ıÕ˘ ’±ø˜ Œ˙¯∏ ô¶yÓ¬ ’øÚø«√©Ü Ê√…±ø˜øÓ¬fl¡

õ∂Ì±˘œ Œ˚±· ø√˚˛± Î¬◊ø‰¬Ó¬º4

Œ˚ÀÚñ H + (0.8H)/2 + (0.64H)/4 + ........................... ∞

= H [1+ (0.8/2) + (0.8/2)2 + ........................ ∞] = H/(1–0.4) = 5H/3

Œ√˙1 ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ õ∂Ô˜ÀÓ¬ õ∂‰¬˘Ú [injected] fl¡1± Î¬◊2‰¬

é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ≈̃̂ ±Ó¬Õfl¡ ≈̃Í¬ ≈̃̂ ±1 Œ˚±·±Ú ¬ı‘øX ’øÒfl¡ ˝√√ ˛̊º ’±ø˜ fl¡í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬

˜≈^±&Ìfl¡ ˝√√í˘ ˜≈Í¬ ˜≈^±1 ˜Ê≈√Ó¬ ’±1n∏ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^± ˜Ê≈√Ó¬1 ’Ú≈¬Û±Ó¬ ’Ô«±»

M/Hº ¶§±ˆ¬±øªfl¡ÀÓ¬ ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… ¤fl¡Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡º

˜≈^± &Ìfl¡1 ˜”˘… ·ÌÚ± fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±ø˜ ¸√±˚˛ ‰¬Sêœ˚˛ [Round] Ù¬˘ Ú±‰¬±À˘› ˝√√˚˛º

˝◊√√˚˛±fl¡ Œfl¡ª˘ ˜≈^± ¸‘ø©Ü1 õ∂øSê˚˛± õ∂√˙«Ú fl¡ø1¬ıÕ˘À˝√√ ·Ì… fl¡1± ˝√√˚˛, ˚íÓ¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡

Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ ¤fl¡ &1n∏Q¬Û”Ì« ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û±˘Ú fl¡À1º ’ªÀ˙… &Ìfl¡ ’±˝√√1Ì1 ¬ı±À¬ı ¸˝√√Ê√

Î¬◊¬Û±À˚˛± ’±ÀÂº ¸—:±˜ÀÓ¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú, Ú·√ ˜≈^± ’±1n∏ ’±˜±ÚÓ¬1 Œ˚±·Ù¬˘1 ¸˜±Úº
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4 ¤˝◊√√ õ∂Ì±˘œ1 ø¬ı¯∏À˚˛ ‰¬˜≈Õfl¡ ’±À˘±‰¬Ú±1 ¬ı±À¬ı ¬Ûø1ø˙©Ü 3.1 Œ‰¬±ª±
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M = CU + DD = (1 + cdr) DD

˚íÓ¬, cdr = CU/DD

Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ ‰¬1fl¡±11 Œ¬∏CÊ√±1œ ’±˜±ÚÓ¬ ˙”Ú…º ¤ÀÚ

’ª¶ö±Ó¬ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^± Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 Ú·√ ˜≈^± ’±1n∏ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡1 ¸—1øé¬Ó¬

˜≈^±À1 ·øÍ¬Ó¬ ø˚À˚˛ Ú·√ Ê√˜± ˜≈^± [vault cash] ’±1n∏ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡1

’±˜±ÚÓ¬fl¡ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡À1º

Œ¸À˚˛À˝√√ H = CU + R = cdr.DD + rdr.DD = (cdr+rdr) DD

¤ÀÚ√À1 ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ’±1n∏ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±1 ’Ú≈¬Û±Ó¬ÀÈ¬± ˝√√í˘ñ

= > 1, ø˚À˝√√Ó≈¬ rdr < 1

¶Û©Üˆ¬±Àª fl¡í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª ˝√√í˘ ˜≈^± &Ìfl¡1 [money multiplier] ŒÊ√±‡º

3.3.3 Œ˜Ãø^fl¡ ÚœøÓ¬1 ’±ø˝√√˘±¸˜”˝√√ ’±1n∏ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡ – Instruments

of Monetary Policy and the Reserve Bank of India

›¬Û11 ’±À˘±‰¬Ú±1 ¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¶Û©Ü ˝√√í˘ Œ˚ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈Í¬ ˜≈^±1 ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì

[stock] Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±1 ¬Ûø1˜±ÌÓ¬Õfl¡ ¬ıU&ÀÌ ’øÒfl¡º ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√

’±˜±ÚÓ¬1 ¤È¬± ’—˙ Ÿ¬Ì ø√ ’Ô¬ı± ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡ø1 ¤˝◊√ √’øÓ¬ø1Mê√ ¬Ûø1˜±Ì1 ˜≈^± ¸‘ø©Ü

fl¡À1º Ó¬±ø˘fl¡± 3.11 ¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¶Û©Ü ˝√√˚˛ Œ˚ Œ√˙1 ’±È¬±˝◊√√À¬ı±1 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡1 ˜≈Í¬

’±˜±ÚÓ¬1 ¬Ûø1˜±Ì ø¸ √̋√“Ó¬1 ≈̃Í¬ ¸—1é¬Ì1 ’±fl¡±1Ó¬Õfl¡ ¬ıU&ÀÌ Œ¬ıøÂ√º ˚ø√ Œ√̇ 1 ’±È¬± ◊̋√√À¬ı±1

¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡1 ’±˜±ÚÓ¬fl¡±1œÀ˚˛ ¤Àfl¡ ¸˜˚˛ÀÓ¬ ’±˜±ÚÓ¬À¬ı±1 ›ˆ¬Ó¬±˝◊√√ ¬Û±¬ı ø¬ı‰¬±À1,

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 õ∂ÀÓ¬…fl¡Ê√Ú ’±˜±ÚÓ¬fl¡±1œ1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ¬ı—fl¡1 Œfl¡±ÀÚ±

Î¬◊¬Û±˚˛ Ú±Ô±øfl¡¬ı ’±1n∏ ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√ ’fl‘¡Ó¬fl¡±˚« ˝√√í¬ıº

87˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±

M
H

 1 + cdr

 cdr+rdr
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Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±

õ∂‰¬ø˘Ó¬ ˜≈^± [Currency] ¸—1øé¬Ó¬ [Reserves]

õ∂‰¬ø˘Ó¬ ≈̃̂ ± [Currency] ’±˜±ÚÓ¬ [Deposits]

≈̃Í¬ ≈̃̂ ±1 Œ˚±·±Ú

ø‰¬S 3.2 ˜≈Í¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±ÚÓ¬ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±1 ¸•Ûfl«¡

˜≈^±1 ¤˝◊√√ ’±È¬±˝◊√À√¬ı±1 õ∂øSê˚˛± ¸À‰¬Ó¬Ú ¬ı…øMê√1 ¬ı±À¬ı ¸±Ò±1Ì :±Ú ¬ı≈ø˘ fl¡í¬ı ¬Û±ø1º

Œ¬ı—fl¡1 ’¬Û±1·Ó¬±1 fl¡Ô± Ê√±øÚ› ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ øfl¡˚˛ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^± Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ê√˜± 1±À‡∑

[Œ¬ı—fl¡ ¸—1é¬Ì1 Î¬◊√— ’ª¶ö± ˝√√í˘ ¤È¬± ¬Ûø1ø¶öøÓ¬ ˚íÓ¬ õ∂ÀÓ¬…Àfl¡˝◊√√ Œ¬ı—fl¡ ’±˜±ÚÓ¬1 ¬Û1±

˜≈^± Î¬◊ø˘˚˛±˝◊√√ ’±øÚ¬ı ø¬ı‰¬±À1º]

¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ¤È¬± õ∂Ò±Ú ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û±˘Ú fl¡À1º ›¬Û1Ó¬ ¬ıÌ«Ú±

fl¡1±1 √À1 ˜µ±ª¶ö±Ó¬ ˝◊√√ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ›‰¬1Ó¬ Ê√±ø˜Ú√±1 [Guarantor] ø˝√√‰¬±À¬Û

Ô±Àfl¡ ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 Ÿ¬Ì ¬Ûø1À˙±Ò1 é¬˜Ó¬± øÚø(Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ Ÿ¬Ì õ∂√±Ú fl¡À1º ¤˝◊√√

Ê√±ø˜Ú ¬ı…ª¶ö±˝◊√√ ¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˜±ÚÓ¬fl¡±1œfl¡ øÚø(Ó¬ fl¡À1 Œ˚ ˜µ± ¸˜˚˛ÀÓ¬± Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√

ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^± ›ˆ¬Ó¬±˝◊√√ ø√¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ Ó¬±Ó¬ ˆ¬˚˛ ¬ı± ˙—fl¡±1 Œfl¡±ÀÚ± fl¡±1Ì Ú±˝◊√√º

¤ÀÚ√À1 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—Àfl¡ ¸—fl¡È¬ ’ª¶ö±1 ¬Û1±¬ Ûø1S±Ì ¬Û±˚˛º ˜≈^± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬ ¬ı± ø1Ê√±ˆ¬«

Œ¬ı—fl¡1 ¤ÀÚ ˆ¬”ø˜fl¡±1 ¬ı±À¬ı ˝◊√√˚˛±fl¡ Œ˙¯∏ ¬Û˚«±˚˛1 Ÿ¬Ì√±Ó¬± [lender of last resort] ¬ı≈ø˘

Ê√Ú± ˚±˚˛º
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¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 Œ¬ı—fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˜ fl¡1±1 Î¬◊¬Ûø1 ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡

ˆ¬±1Ó¬ ‰¬1fl¡±11 Œ¬ı—fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û› fl¡±˜ fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√ 1±øÊ√…fl¡ ‰¬1fl¡±1¸˜”˝√√À1± Œ¬ı—fl¡º ¤˝◊√√ÀÈ¬±

¤È¬± ¸±Ò±1Ì ‚È¬Ú± Œ˚ ‰¬1fl¡±À1 ˜±ÀÊ√-¸˜À˚˛ ‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬1 ¬ı±À¬ı ˜≈^± Â√¬Û±¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1,

’Ô«±» ‰¬1fl¡±À1 Œ˚øÓ¬˚˛± ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊¬Û±øÊ«√Ó¬ fl¡1 1±Ê√˝√√1 ¬Û1± ˝◊√√˚˛±1 ‡1‰¬ ¬Û”1±¬ı ŒÚ±ª±À1,

[Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ‰¬1fl¡±1œ fl¡˜«‰¬±1œ1 √1˜˝√√±, õ∂dÓ¬fl¡Ó«¬±1 ¬Û1± õ∂øÓ¬1é¬±1 ¸“Ê≈√ø˘ Sê˚˛

˝◊√√Ó¬…±ø√] ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˜≈^± Â√¬Û± fl¡À1º ’ªÀ˙… ¤˝◊√√√À1 ‰¬1fl¡±11 ˜≈^± Â√À¬Û±ª±1 Œfl¡±ÀÚ± ∆¬ıÒ

é¬˜Ó¬± Ú±˝◊√√º Œ¸À˚˛À˝√√ ˝◊√√ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ›‰¬1Ó¬ Œ¬∏CÊ√±1œ ø¬ı˘ ¬ı± ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛS

ø¬ıSêœ fl¡ø1 ˜≈^± Ò±1 fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ‰¬1fl¡±1Õ˘ ˜≈^±

Œ˚±·±Ú ÒÀ1º ‰¬1fl¡±À1 ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¤˝◊√√ø‡øÚ ˜≈^±À1 ˝◊√√˚˛±1 ‡1‰¬¸˜”˝√√ ¬Ûø1À˙±Ò fl¡À1º ¤ÀÚ√À1

Œ˚±·±Ú Ò1± ˜≈^± Œ˙¯∏Ó¬ ¸¬ı«¸±Ò±1Ì1 ˝√√±Ó¬Ó¬ ¬Ûø1¬ıø˝ [√1˜˝√√±1 ’Ô¬ı± õ∂øÓ¬1é¬± ¸±˜¢∂œ

ø¬ıSêœ ’±˚˛ 1+¬ÛÓ¬, ˝◊√√Ó¬…±ø√] ’±1n∏ ˝◊√√ ˜≈^√±1√√ Œ˚±·±Ú1 ’—˙ ˝√√í¬ıº ¤˝◊√√√À1 ‰¬1fl¡±11 ¡Z±1±

‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬1 ¬ı±À¬ı ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú Ò1±Àfl¡ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 Ÿ¬Ì1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√±˚˛Ú fl¡1±

¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ [Deficit Financing through Central Bank Borrowing]º

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 õ∂Ò±Ú ˆ¬”ø˜fl¡± ˝√√í˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^± Œ˚±·±Ú ’±1n∏ Ÿ¬Ì1

¬Ûø1˜±Ì øÚ˚˛Lafl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚« ¸•Û±√Ú± fl¡1±º ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡ ˝√√í˘ ’Ô«ÚœøÓ¬1

˜—·˘1 ˝√√Àfl¡ ˜≈^± ÚœøÓ¬ ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¶§Ó¬La ·1±fl¡œº ˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Î¬◊2‰¬

é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ˝}√√±¸-¬ı‘øX fl¡À1 ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œfl¡ Ÿ¬Ì ø√¬ıÕ˘ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡

Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√fl¡ Î¬◊»¸±ø˝√√Ó¬ ’Ô¬ı± ’Ú≈»¸±ø˝√√Ó¬ fl¡À1º ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ˜≈^± ÚœøÓ¬

¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ø˚À¬ı±1 ’±ø˝√√˘± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡À1 Œ¸˝◊√√À¬ı±1 Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1Ì1ñ

˜≈Mê√ ¬ıÊ√±1Ó¬ Ÿ¬Ì¬ÛS1 Sê˚˛-ø¬ıSê˚˛ [Open  Market Operation]

’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú øÚ˚˛LaÌ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬«

Œ¬ı—Àfl¡ ¸¬ı«¸±Ò±1Ì1 ›‰¬1Ó¬ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛS øfl¡Ú±-Œ¬ı‰¬± fl¡À1º Ò1± ˝√√í˘, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬«

Œ¬ı—Àfl¡ Ÿ¬Ì¬ÛS ¬ıÊ√±11 ¬Û1± 100 È¬fl¡± ˜”˘…1 ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛS Sê˚˛ fl¡ø1À˘º ˝◊√√ øÚÀÊ√ ¬ıU
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ø¬ıÀSêÓ¬±Õ˘ 100 È¬fl¡±1 Œ‰¬flƒ¡ õ∂√±Ú fl¡ø1¬ıº ø¬ıÀSêÓ¬±˝◊√√ ŒÓ¬›“1 øÚÊ√1 Œ¬ı—fl¡Ó¬ Œ‰¬flƒ¡‡Ú Ê√˜±

ø√¬ı ’±1n∏ ø¬ıÀSêÓ¬±1 ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ 100 È¬fl¡± Œ˚±· ø√¬ıº Œ¬ı—fl¡1 ’±˜±ÚÓ¬ 100 È¬fl¡±À˝√√ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı

’±1n∏ ˝◊√√ ˝√√í˘ Œ¬ı—fl¡1 Œ√Ú±1 ¬Ûø1˜±Ìº ’ªÀ˙… Œ‰¬flƒ¡‡Ú Œ¬Û±ª±1 ø¬Û‰¬Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ¬Û±›Ú± 100

È¬fl¡±1 ¬ı‘øX ˝√√í¬ı, ø˚ÀÈ¬± ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ √±¬ıœ [claim] ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ˝√√í¬ıº

Œ¬ı—Àfl¡ ¤˝◊√√ Œ‰¬flƒ¡‡Ú ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ê√˜± ø√¬ı ’±1n∏ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬

100 È¬fl¡± ˝√√í¬ıº ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ Î¬◊¡Z‘M√√ ¬ÛS‡Ú [balance sheet] Ó¬˘1

Ó¬±ø˘fl¡± 3.4Ó¬ Œ√‡≈›ª± ˝√√í˘º

¸—:±˜ÀÓ¬, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ˜≈Í¬ Œ√Ú±, ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß

˜≈^±1 Œ˚±·±Ú 100 È¬fl¡±À1 ¬ı‘øX ˝√√í˘º ˚ø√ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ√√¬ı—Àfl¡ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß

˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ı ø¬ı‰¬±À1 ˝◊√√ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˜±S ›À˘±È¬± õ∂øSê˚˛±1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ˜≈fl¡ø˘ ¬ıÊ√±1Ó¬

‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛS ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ ¤ÀÚ√À1 ˜≈^± Œˆ¬øÈ¬ ˝}√√±¸ ˝√√í¬ıº

Ó¬±ø˘fl¡± 3.4 – ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 Î¬◊¡Z‘M√√ ¬ÛSÓ¬ ˜≈Mê√ ¬ıÊ√±1Ó¬ Sê˚˛1 õ∂ˆ¬±ª

¸•ÛøM√√ [Î¬◊»¸¸˜”˝√√] [È¬fl¡± ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬] Œ√Ú± [¬ı…ª˝√√±1¸˜”˝√√] [È¬fl¡± ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬]

’Ú…±Ú… ¸fl¡À˘± ¸•ÛøM√√ 0 õ∂‰¬ø˘Ó¬ ˜≈^± [Currency] 0

‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛS +100 ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬

¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ’±˜±ÚÓ¬ +100

Œ˜Ãø^fl¡ Œˆ¬øÈ¬ [Î¬◊»¸]√√ +100 Œ˜Ãø^fl¡ Œˆ¬øÈ¬ [¬ı…ª˝√√±1] +100

Œ¬ı—fl¡1 ˝√√±1 ÚœøÓ¬ [Bank Rate Policy]

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ Œ¬ı—fl¡1 ˝√√±1 [Bank Rate]

¸±˘-¸˘øÚ1 ¡Z±1± ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ¸—1øé¬Ó¬ Ê√˜± ’√Ú≈¬Û±Ó¬1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±À1,

˚ø√À˝√√ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± õ∂À˚˛±Ê√Ú¬ı˙Ó¬– Ÿ¬Ì ˘í¬ı˘·± ˝√√˚˛º ø˚ ¸≈√1 ˝√√±1Ó¬
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¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡ø¬ı˘±Àfl¡ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± Ÿ¬Ì ¸—¢∂˝ √√fl¡À1, Œ¸˝◊√√ ¸≈√1 ˝√√±1Àfl¡˝◊√√ Œ¬ı—fl¡

˝√√±1 ¬ı± ˝◊√√—1±Ê√œÓ¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ Bank Rate ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 øÚ•ß [’Ô¬ı± Î¬◊2‰¬]

¸≈√1 ˝√√±À1 Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√fl¡ ’±˜±ÚÓ¬1 [deposits as reserves] ’Ú≈¬Û±Ó¬ ¸—1é¬Ì fl¡˜ [¬ı±

Œ¬ıøÂ√] 1±ø‡¬ıÕ˘ Î¬◊»¸±˝√√ ø√À˚˛, øfl¡˚˛ÀÚ± ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± Ÿ¬Ì Œ˘±ª±ÀÈ¬±

’±·Ó¬Õfl¡ fl¡˜ [’Ô¬ı± Œ¬ıøÂ√] ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√˚˛º Ù¬˘¶§1+À¬Û Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ Ò±1 ˘›“Ó¬±fl¡ ’Ô¬ı±

ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œfl¡ ¸1˝√√Õfl¡ [’Ô¬ı± fl¡˜Õfl¡] Ÿ¬Ì ø√¬ıÕ˘ õ∂dÓ¬ ˝√√˚˛º ‰¬˜≈Õfl¡ fl¡í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘

ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 Œ¬ı—fl¡ ˝√√±11 ›¬Û1Ó¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡1 Ÿ¬Ì õ∂√±Ú1 ¬Ûø1˜±Ì øÚˆ¬«1 fl¡À1º

·øÓ¬Àfl¡ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¸˝√√ÀÊ√ ’Ú≈À˜˚˛ Œ˚ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡1 Ÿ¬Ì õ∂√±Ú1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú

˝}√√±¸ ¬ı± ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ¬Û±À1º ’Ô«±» øÚ•ß [’Ô¬ı±] Î¬◊2‰¬ ¸≈√1 ˝√√±À1 rdr ¬ı‘øX fl¡À1 ’±1n∏ ˘·ÀÓ¬

˜≈^±&Ìfl¡1 ˜”˘… ¬ı‘øXÀ1± ¢∂±¸ fl¡À1º ˜≈^±1 &Ìfl¡ ∆˝À√√Â√ (1+cdr)/(cdr+rdr)º ¤˝◊√√√À1 ¤fl¡

øÚø«√©Ü ¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬ı± H1 Œ˚±·±Ú ¬ı‘øX ˝√√˚˛º

õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¸—1é¬Ì1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú [Varying Reserve Requirements]

Ú·√ ¸—1é¬Ì ’Ú≈¬Û±Ó¬ [Cash Reverse Ratio, CRR] ’±1n∏ ø¬ıøÒ·Ó¬ Ó¬±1˘…

’Ú≈¬Û±ÀÓ¬ [Statutory Liquidity Ratio, SLR] ¸—1øé¬Ó¬ ’±˜±ÚÓ¬1 ’Ú≈¬Û±Ó¬ [rdr]1

øÚÀ«√ø˙Ó¬ ¬ÛLö±À1 fl¡±˜ fl¡À1º Ú·√ ¸—1é¬Ì ’Ú≈¬Û±Ó¬ ’Ô¬ı± ø¬ıøÒ·Ó¬ Ó¬±1˘… ’Ú≈¬Û±Ó¬1

˜”˘…¬ı‘øXÀ˚˛ [¬ı± ˝}√√±À¸] ¸—1é¬Ì ’±˜±ÚÓ¬ ’Ú≈¬Û±Ó¬Ó¬ [rdr] ˜≈^± ¬ı‘øXÓ¬ [˝}√√±¸Ó¬] ¸˝√√±˚˛

fl¡À1 ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ øÍ¬fl¡ ¤ÀÚ√À1 ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ’±1n∏ ˜≈^± &Ìfl¡1 ˜”˘… ˝}√√±¸

[¬ı± ¬ı‘øX] fl¡À1º

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ¡Z±1± õ∂øÓ¬¬ıgfl¡Ó¬± [Sterilisation by RBI]

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ¬ı±ø˝√√…fl¡ Œ˝√√“‰¬±1 ¬Û1± ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú1 ¸≈ø¶ö1Ó¬±

1é¬± fl¡ø1¬ıÕ˘ õ∂±À ˛̊ ◊̋√√̊ ˛±1 ≈̃̂ ± ‘̧ø©Ü1 “̧Ê≈√ø˘¸ ”̃̋ √√ ¬ı…ª √̋√±1 fl¡À1º Òø1 Œ˘±ª± √̋√í˘ ˆ¬±1Ó¬¬ı ∏̄«Ó¬

ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ø¬ıfl¡±˙1 ¸y±ªÚœ˚˛Ó¬±1 ¬ı±À¬ı ¬Û‘øÔªœ1 ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙1 ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œÀ˚˛ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

Ÿ¬Ì¬ÛSÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’±·¬ı±øÏ¬ˇ ’±ø˝√√ÀÂ √’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ Ÿ¬Ì¬ÛS1 ¬Û1± Î¬◊2‰¬ ˝√√±11
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õ∂øÓ¬√±Ú Œ¬Û±ª±1 ¸y±ªÚ± ¬ıÏ¬ˇ±˚˛º ø¸˝√√“ÀÓ¬ ¤˝◊√√ Ÿ¬Ì¬ÛSÀ¬ı±1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±À1 Sê˚˛ fl¡ø1¬ıº

ø˚À˝√√Ó≈¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±À1 ‚1n∏ª± ¬ıÊ√±1Ó¬ ¸±˜¢∂œ Sê˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û1± Ú±˚±˚˛, Œ¸À˚˛À˝√√ Ÿ¬Ì¬ÛS1

ø¬ıÀSêÓ¬±¸fl¡À˘ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±À¬ı±1 È¬fl¡±Õ˘ ¸˘øÚ fl¡ø1 ˘í¬ı ’±1n∏

¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—Àfl¡ ¤˝◊√√ ∆¬ıÀ√ø˙∏fl¡ ˜≈^±À¬ı±1 ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ Ê√˜± fl¡ø1¬ı ’±1n∏

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ’±˜±ÚÓ¬ ¸˜¬Ûø1˜±ÀÌ ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº ¤øÓ¬˚˛± õ∂ùü ˝√√˚˛ Œ˚ ¤˝◊√√

¸•Û”Ì« Œ˘ÚÀ√Ú1 ¬Û1± øfl¡ øfl¡ õ∂fl¡±11 Œ˘ÚÀ√Ú ¸—‚øÈ¬Ó¬ ˝√√í˘∑ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬

¸—1é¬Ì ’±1n∏ ’±˜±ÚÓ¬ ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ ∆˝√√À˚˛ Ô±øfl¡˘ [˝◊√√ øÚÊ√1 Ú·√ ˜≈^± [vault cash]À1

ø¬ıÀSêÓ¬±1 ¬Û1± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± Sê˚˛ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ Ú· √˜≈^± fl¡ø˜ ˚±¬ı, øfl¡c

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡Ó¬ ’±˜±ÚÓ¬ ¸˜¬Ûø1˜±ÌÓ¬ ¬ı‘øX ¬Û±¬ıñ ˝◊√√˚˛±1 ¸—1øé¬Ó¬ ’√√±˜±ÚÓ¬

’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ Ô±øfl¡¬ıº] øfl¡c ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ø¶öøÓ¬ ¬ÛSÓ¬ Œ√Ú± ’±1n∏ ¬Û±›Ú±1 ¬ı‘øX

˝√√í¬ı ’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ¬ı—fl¡1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬«

Œ¬ı—fl¡Ó¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ’±˜±ÚÓ¬ ¸˜˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ˝√√í¬ıº øfl¡c ˝◊√√À˚˛ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß

˜≈^±1 ˜Ê≈√Ó¬ ¬ı‘øXfl¡À˝√√ ¬ı≈Ê√±¬ı, ø˚ÀÈ¬± ¸—:±˜ÀÓ¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ˜≈Í¬ Œ√Ú±1 ¸˜±Úº

Œ¸À˚˛À˝√√ ˜≈^±&Ìfl¡1 fl¡±˚«fl¡1Ì1 Ù¬˘Ó¬ ¶§ˆ¬±ªÀÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬ı‘øX ˝√√í¬ıº

¤˝◊√√ ¬ıøÒ«Ó¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ˜≈Í¬ÀÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¬ı±À¬ı ˆ¬±˘ Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ˚ø√À˝√√

’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ¬Ûø1˜±Ì ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ ∆˝√√ Ô±Àfl¡, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±˝√√íÀ˘

’øÓ¬ø1Mê√ ˜≈^±˝◊√√ ’±È¬±˝◊√√À¬ı±1 ¸±˜¢∂œ1 √±˜À˝√ √¬ı‘øX fl¡ø1¬ıº Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ˝√√±Ó¬Ó¬ ’øÒfl¡ ˜≈^±

Ô±øfl¡¬ı, ˚±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¸±˜¢∂œ ¬ıÊ√±1Ó¬ ’±·1 ¬Ûø1˜±Ì1 ˜Ê≈√Ó¬ øfl¡øÚ¬ıÕ˘

Œ˝√√Ó¬±-›¬Û1± fl¡ø1¬ıº ø˚À˝√√Ó≈¬ ¬ı√√U ¬Ûø1˜±Ì1 ˜≈^± ’±·1 ¸˜¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬ Œ˙¯∏ ∆˝√√

˚±¬ı, Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±Àª õ∂ÀÓ¬…fl¡ø¬ıÒ ¸±˜¢∂œ1 √±˜ ¬ı‘øXÓ¬ ’ø1˝√√Ì± Œ˚±·±¬ıº ¸±Ò±1Ì

√1ô¶1 ¬ı‘øX ˝√√í¬ı ˚±fl¡ ˜≈^±¶£¬œøÓ¬ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

ˆ¬±1Ó¬œ ˛̊ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ õ∂±À ˛̊ ¤ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬1 ¬ı±Ò± ø√¬ıÕ˘ øfl¡Â≈√̃ ±Ú Î¬◊¬Û± ˛̊ ’ª˘•§Ú

fl¡À1º ›¬Û11 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± õ∂¬ı±˝√√1 ¸˜¬Ûø1˜±ÌÓ¬
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‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛS ˜≈fl¡ø˘ ¬ıÊ√±1Ó¬ ø¬ıSêœ1 fl¡±˚«±ª˘œ ˝√√±Ó¬Ó¬ ˘í¬ı ’±1n∏ Ó¬±1 ¡Z±1± Î¬◊2‰¬

é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±1 ˜Ê≈√Ó¬ ’±1n∏ ˜≈Í¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ fl¡ø1 1±ø‡¬ıº ¤ÀÚÕfl¡ ˝◊√√

’Ô«ÚœøÓ¬fl¡ õ∂øÓ¬fl”¡˘ ¬ı±ø √̋√…fl¡ ’±‚±Ó¬1 [Shocks] ¸ij≈‡Ó¬ õ∂øÓ¬¬ıgfl¡Ó¬±1 ‘̧ø©Ü fl¡À1º ˆ¬±1Ó¬œ ˛̊

ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 ¤˝◊√√ fl¡±˚«Àfl¡ õ∂øÓ¬¬ıgfl¡Ó¬± Œ¬ı±À˘º

Œ¸À˚˛À˝√√ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¤È¬± &1n∏Q¬Û”Ì« ¸˜ø©Ü·Ó¬ ‰¬˘fl¡º ˝◊√√˚˛±1 ˆ¬±1¸±˜… ¸≈√1 ˝√√±1,

˜”˘…ô¶1 ’±1n∏ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì1 ›¬Û1Ó¬ ˜≈Í¬ õ∂ˆ¬±ª ’øÓ¬Àfl¡ &1n∏Q¬Û”Ì«º ¤˝◊√√

ø¬ı¯∏À˚˛ ’±ø˜ ø¬Û‰¬1 ’Ò√…±˚˛Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1˜º

˜≈^± ¬ı…ª˝√√±1 Úfl¡1±Õfl¡ ^¬ı…1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ^¬ı… ’±˝√√1ÀÌ˝◊√√ ∆˝√√ÀÂ √¬ÛÌ… ø¬ı√√øÚ˜˚˛ ¬ı…ª¶ö±º

’ˆ¬±ª1 ¸—·øÓ¬˝√œ√ÚÓ¬± ˝√√í˘ ¬ÛÌ… ø¬ıøÚ˜˚˛1 ¤fl¡ õ∂Ò±Ú ’¸≈ø¬ıÒ±º ˜≈^±˝◊√√ ¸±Ò±1Ìˆ¬±Àª

¢∂˝√√ÌÀ˚±·… ø¬ıøÚ˜˚˛1 ˜±Ò…˜ ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚« ¸•Û±√Ú fl¡ø1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ¸≈‰¬˘ fl¡ø1 Ó≈¬ø˘ÀÂ√º ¤‡Ú

’±Ò≈øÚfl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜±Ú≈À˝√√ õ∂Ò±ÚÕfl¡ Œ˘ÚÀ√Ú1 ’øˆ¬õ∂±˚˛ ’±1n∏ fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ’øˆ¬õ∂±˚˛ñ

¤˝◊√√ ≈√˝◊√√ ’øˆ¬õ∂±˚˛1 ¬ı±À¬ı ˜≈^± ˝√√±Ó¬Ó¬ 1±À‡º ’±Ú˝√±√ÀÓ¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Úñ fl¡±·Ê√œ ˜≈^±,

Ò±Ó≈¬˜≈^±, ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ‰¬±ø˝√√√± ’±˜±ÚÓ¬, ¸˜˚˛ ’±˜±ÚÓ¬ ˝◊√√Ó¬…±ø√1 ¡Z±1± ·øÍ¬Ó¬

˝√√˚˛º ˜≈^±fl¡ Sê˜˝}√√√√±¸˜±Ú Ó¬±1˘…1 Sê˜ ’Ú≈¸ø1 ¸—fl¡œÌ« ˜≈^± ’±1n∏ ø¬ıô¶‘Ó¬ ˜≈^± ¤˝◊√√ ≈√˝◊√√

ˆ¬±·Ó¬ ˆ¬±· fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«Ó¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ øÚ˚˛LaÌ fl¡À1

’±1n∏ ˝◊√√ Œ√˙1 ˜≈^± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬ ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚«øÚ¬ı«±˝√√ fl¡À1º Œ√˙1 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√,

¸¬ı«¸±Ò±1Ì 1±˝◊√√Ê √’±1n∏ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı√√—fl¡1 ø¬ıøˆ¬iß fl¡±˚«±ª˘œÀ˚˛ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˜≈^±1

Œ˚±·±Ú ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¬ı±À¬ı √± ˛̊œ ¬ı≈ø˘ ·Ì… fl¡1± √̋√̊ ˛º ˆ¬±1Ó¬œ ˛̊ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß

˜≈^±1 ˜Ê≈√Ó¬, Œ¬ı—fl¡ ˝√√±1 [¸≈√1 ˝√√±1] ’±1n∏ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¸—1é¬Ì

øÚ˚˛LaÌ1 ¡Z±1± ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú øÚ˚˛LaÌ fl¡À1º ˝◊√√ ’±Àfl¡Ã ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¬ı±ø˝√√…fl¡ ’±‚±Ó¬1 ¸ij≈‡Ó¬

˜≈^±1 Œ˚±·±Ú øÚ˚˛LaÌ fl¡À1º
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˜”˘ Ò±1Ì±¸˜”˝√√ [Key Concepts]

(1)  Barter Exchange – ¬ÛÌ… ø¬ıøÚ˜˚˛

(2)  Money – ˜≈^±

(3)  Unit of Account – ø˝√√‰¬±¬Û1 ¤fl¡fl¡

(4)  Transaction Demand – Œ˘ÚÀ√Ú1 ‰¬±ø˝√√√±

(5)  Bonds – Ÿ¬Ì¬ÛS

(6)  Rate of Interest – ¸≈√1 ˝√√±1

(7)  Liquidity Trap – Ó¬±1˘… Ù¬±µ

(8)  Legal Tender – ø¬ı√ø˝√√Ó¬ ˜≈^±

(9)  Broad Money – ø¬ıô¶‘Ó¬ ˜≈^±

(10) Currency deposit ratio – õ∂‰¬ø˘Ó¬ ˜≈^± ’±˜±ÚÓ¬ ’√Ú≈¬Û±Ó¬

(11 High powered money – Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^±

(12) Lender of last resort – Œ˙¯∏ ¬Û˚«±˚˛1 Ÿ¬Ì√±Ó¬±

(13) Open Market operation – ˜≈fl¡ø˘ ¬ıÊ√±1Ó¬ Ÿ¬Ì¬ÛS1 Sê˚˛-ø¬ıSê˚˛

(14) Cash Reserve Ratio (CRR) – Ú·√ ¸—1øé¬Ó¬ ¬Û≈“øÊ√1 ’Ú≈¬Û±Ó¬

 (15) Sterilisation – õ∂øÓ¬¬ıgfl¡Ó¬±

(16) Double coincidence of wants – ’ˆ¬±ª1 ¸—·øÓ¬˝√√œÚÓ¬±

(17) Medium of exchange – ø¬ıøÚ˜˚˛1 ˜±Ò…˜

(18) Store of value – ˜”˘…1 ˆ¬“1±˘

(19) Speculative demand – ˘±ˆ¬1 fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±

(20) Present value – ¬ıÓ«¬˜±Ú1 ˜”˘…

(21) Capital gain or loss – ˜”˘ÒÚœ ˘±ˆ¬ ¬ı± Œ˘±fl¡‰¬±Ú
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(22) Fiat money – ’±À√˙ ˜≈^±

(23) Narrow money – ¸—fl¡œÌ« ˜≈^±

(24) Aggregate monetary resources – ˜≈Í¬ ˜≈^±·Ó¬ ¸•Û√

(25) Reserve Deposit Ratio – ¸—1øé¬Ó¬ ’±˜±ÚÓ¬ ’Ú≈¬Û±Ó¬

(26) Money multiplier – ˜≈^±&Ìfl¡

(27) Deficit financing through central bank borrowing – Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1
Ÿ¬Ì1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ fl¡1± ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√±˚˛Ú

(28) Bank Rate – Œ¬ı—fl¡1 ˝√√±1

(29) Statutory Liquidity Ratio (SLR) – ø¬ıøÒ·Ó¬ Ó¬±1˘… ’Ú≈¬Û±Ó¬

’Ú≈̇ œ˘Úœ [Excercises]

(1) ø¬ıøÚ˜˚˛ õ∂Ô± øfl¡∑ ø¬ıøÚ˜˚˛ õ∂Ô±1 ’¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±1 øfl¡ øfl¡∑

(2) ˜≈^±1 õ∂Ò±Ú fl¡±˚«±ª˘œÀ¬ı±1 øfl¡ øfl¡∑ ˜≈^±˝◊√√ Œfl¡ÀÚÕfl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ õ∂Ô±1 ’¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±1

’±“Ó¬1 fl¡ø1À˘∑

(3) ≈̃̂ ±1 Œ˘ÚÀ√Ú1 ‰¬±ø √̋√√± øfl¡∑ ◊̋√√ Œfl¡ÀÚÕfl¡ ¤ÀÂ√±ª± øÚø«√©Ü ¸˜ ˛̊1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ Œ˘ÚÀ√Ú1

˜”˘…1 ∆¸ÀÓ¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬∑

(4) Ò1± ˝√√í˘ ¤‡Ú Ÿ¬Ì¬ÛS˝◊√√ ’√√ôLª«Ó«¬œfl¡±˘œÚ õ∂øÓ¬√±Ú ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡ ≈√¬ıÂ√11 ’ôLÓ¬

500 È¬fl¡± ›ˆ¬Ó¬±˝◊√√ ø√¬ıº ˚ø√ ¬ıÂ√ø1 ¸≈√1 ˝√√±1 5% ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±˝√√íÀ˘ Ÿ¬Ì¬ÛS‡Ú1 √±˜

øfl¡˜±Ú ˝√√í¬ı∑

 [5] ˜≈^±1 fl¡äÚ±õ∂¸”Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± ¸≈√1 ˝√√±11 ∆¸ÀÓ¬ ø¬ı¬Û1œÓ¬ˆ¬±Àª Ê√øÎ¬ˇÓ¬ øfl¡˚˛∑

[6] Ó¬±1˘… Ù¬±µ øfl¡∑
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[7] ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«Ó¬ ˜≈^± Œ˚±·±Ú1 ø¬ıfl¡ä ¸—:±À¬ı±1 øfl¡ øfl¡∑

[8] ø¬ıø˝√√Ó¬ ˜≈^± fl¡±fl¡ Œ¬ı±À˘∑ ’±À√˙ ˜≈^± øfl¡∑

[9] Î¬◊2‰¬ é¬˜Ó¬±¸•Ûiß ˜≈^± øfl¡∑

[10] ¬ı±øÌøÊ…√fl¡ Œ¬ı—fl¡1 fl¡±˚«±ª˘œ ¬ı…±‡…± fl¡1±º

[11] ˜≈^±&Ìfl¡ øfl¡∑ Ó≈¬ø˜ ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… Œfl¡ÀÚÕfl¡ øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ı±∑ ˜≈^±&Ìfl¡1 ˜”˘…

øÚÒ«±1ÌÓ¬ øfl¡ øfl¡ ’Ú≈¬Û±ÀÓ¬ &1n∏Q¬Û”Ì« ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û±˘Ú fl¡À1∑

[12] ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡1 Œ˜Ãø^fl¡ ÚœøÓ¬1 ’±ø˝√√˘±¸˜”˝√√ øfl¡ øfl¡∑ ¬ı±ø˝√√…fl¡

’±‚±Ó¬1 ¸ij≈‡Ó¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ Œfl¡ÀÚ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¸≈ø¶ö1 fl¡À1∑

[13] ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—Àfl¡ ◊̋√√ ≈̂̃ ±1 ¶⁄©Ü±º Ó≈¬ø˜ ¤ ◊̋√√ Î¬◊øMê√ÀÈ¬± ¢∂ √̋√Ì fl¡1± ŒÚ∑

[14] ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—fl¡fl¡ øfl¡˚˛ ëŒ˙¯∏ ¬Û˚«±˚˛1 Ÿ¬Ì√±Ó¬±í [lender of last

resort] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛∑

›¬Û1ø= ’Ò…˚˛Ú1 ¬Û1±˜˙« [Suggested Readings]

(1) Dornbusch, R and S, Fischer, 1990, Macro-economics (fifth edi-

tion), pages 345-427, McGraw Hill, Paris.

(2) Branson. W.H., 1992, Macro-economic Theory and Policy, (second

edition), pages 243-280, Harper Collins Publishers India Pvt. Ltd., New

Delhi.

(3) Sikdar. S., 2006, Principles of Macro-economics, pages 77-89,

Oxford University Press, New Delhi.
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¬Ûø1ø˙©Ü – 3.1

’¸œ˜ &ÀÌ±M√√1 Œ|Ìœ1 Œ˚±·Ù¬˘ [The sum of infinite geometric series]

 Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛±Ò1ÀÌ ’¸œ˜ &ÀÌ±M√√1 Œ|Ìœ1 Œ˚±·Ù¬˘ Î¬◊ø˘˚˛±¬ıÕ˘ Œ‰¬©Ü± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

S = a + a.r + a.r2 + a.r3 + ............................. + a.rn... ............. ∞

˚íÓ¬ a ’±1n∏ r ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ ¸—‡…± ’±1n∏ 0<r<1º ›¬Û11 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±fl¡ rÀ1 ¬Û”1Ì

fl¡ø1 ¬Û±›“ñ r.S = a.r + a.r2 + a.r3 + ....................... + a.rn+1 ............ ∞

¤øÓ¬˚˛± ø¡ZÓ¬œ˚˛ ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬± õ∂Ô˜ ¸˜œfl¡1Ì1 ¬Û1± ø¬ıÀ˚˛±· fl¡ø1 ¬Û±›“ñ

S – r.S = a

ÚÓ≈¬¬ı±, = a

’Ô«±» S =

˜≈^±&Ìfl¡ ’±˝√√1Ì1 ¬ı±À¬ı ¬ı…ª˝√√+Ó¬ Î¬◊√±˝1√√ÌÀÈ¬±Ó¬ a = 1 ’±1n∏ r = 0.4 ¬ıUª±À˘

’¸œ˜ Œ|Ìœ1 ˜”˘… ˝√√í¬ıñ = 5/3
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Ûø1ø˙©Ü – 3.2

ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«Ó¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú

Ó¬±ø˘fl¡± 3.5 – ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ M1 ’±1n∏ M3Ó¬ Œ˝√±√ª± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

Î¬◊»¸ – S. Sikdar, Principles of Macro-economic, OUP, 206, Unit - Rs crore.

≈√À ˛̊±È¬± ô¶11 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ”̃̆ …1 ¬Û±Ô«fl¡…fl¡ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸ ”̃À √̋ 1‡± fl¡±˘ ’±˜±ÚÓ¬fl¡

’±À1±¬Û fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º√

¬ı¯∏« M1 M2

1989-90 81,060 2,30,950

1990-91 92,892 2,65,828

1991-92 1,14,406 3,17,049

1992-93 1,24,066 3,64,016

1993-94 1,50,778 4,31,084

1994-95 1,92,257 5,27,496

1995-96 2,14,844 5,99,191

1996-97 2,40,615 6,96,012

1997-98 2,67,844 8,21,332

1998-99 3,09,128 9,81,020

1999-00 3,41,796 11,24,174

2000-01 3,79,450 13,13,220

2001-02 4,22,843 14,98,355

2002-03 4,72,827 17,25,222

98
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˙Ó¬fl¡1± ˝√√±1Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¬ı≈ÀÊ±√ª± ∆˝√√ÀÂ√

¬ı¯∏« GOI Õ˘ ø√˚˛± Ÿ¬Ì Œ¬ı—fl¡Õ˘ ø√˚˛± Ÿ¬Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬Ûø1¸•Û√

1984-90 105.50 13.60 7.60

1991-92 44.00 – 34.00 92.50

1992-93 38.80 32.72 33.30

1993-94 3.10 14.90 103.90

1994-95 7.10 26.30 76.10

1995-96 79.30 34.90 – 2.50

1996-97 50.10 – 275.40 366.90

1997-98 41.80 7.70 80.30

1998-99 52.40 30.80 66.60

1999-00 – 20.20 31.00 131.80

2000-01 24.70 – 25.50` 137.50

2001-02 1.70 – 27.70 193.50

Ûø1ø˙©Ü – 3.3

Ó¬±ø˘fl¡± 3.6 – Œ˜Ãø^fl¡ Œˆ¬øÈ¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 Î¬◊»¸¸˜”˝√√

Î¬◊»¸ – S. Sikdar, Principles of Macro-economics, OUP, 2006

Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ Œ˚øÓ¬˚˛± ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ’Ô«ÚœøÓ¬Õ˘ ∆¬ıÀ√ø˙∏fl¡ ¬Ûø1¸•ÛøM√√ [Foreign

assets]1 ’ôL–õ∂¬ı±˝√√ ¬ı±øÏ¬ˇ ˚±˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ‰¬1fl¡±1Õ˘ ‚1n∏ª± Ÿ¬Ì

õ∂√±ÚÓ¬ fl¡ÀÍ¬±1Ó¬± ’ª˘•§Ú fl¡À1 ’±1n∏ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡¸˜”À˝√√ Ÿ¬Ì ¬ıgfl¡1Ì õ∂øSê˚˛±Ó¬

’—˙¢∂˝√√Ì fl¡À1º

99˜≈^± ’±1n∏ Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±
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’±˚˛ øÚÒ«±1Ì
[Income Determination]

’±ø˜ ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛, √1ô¶1, ¸≈√1 ˝√√±1

˝◊√√Ó¬…±ø√1 ø¬ı¯∏À˚˛ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1À˘±º øfl¡c ¤˝◊√√ø¬ı˘±fl¡1 ˜±Ú

øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˙øMê√À¬ı±11 ø¬ı¯∏À˚˛ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± Œ˝√√±ª± Ú±˝◊√√º

¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈‡… Î¬ ◊ÀV˙… ˝√ √ í˘ Ó¬±øNfl¡

’±ø˝√√˘±¸˜”˝√√1 ø¬ıfl¡±˙ ¸±ÒÚ fl¡1± , ˚±fl¡ ’±ø˝√√« ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª±

∆˝√√ÀÂ√, Œ¸˝◊√√¸˜”˝√√1 ¡Z±1± ¤˝◊√√ ‰¬˘fl¡À¬ı±11 ˜±Ú øÚÒ«±1Ì fl¡1±

¬ÛXøÓ¬À¬ı±1 ¬ıÌ«Ú± fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√˚˛º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¤˝◊√√

’±ø √̋√̆ ±¸ ”̃À √̋√ Œfl¡Ó¬À¬ı±1 ”̃̆  õ∂ùü Œ˚ÀÚñ øÚ•ß̋ √√±11 ø¬ıfl¡±˙1

fl¡±1Ì, ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ˜µ±ª¶ö± ¬ı± √1ô¶11 ¬ı‘øX ¬ı± øÚ¬ıÚ≈ª±

¸˜¸…± ¬ı‘øX1 Ó¬±øNfl¡ ¬ıÌ«Ú± ø√¬ıÕ˘ õ∂À‰¬©Ü± ‰¬˘±˚˛º ¤Àfl¡

¸˜˚˛ÀÓ¬ ’±È¬±˝◊√√À¬ı±1 ‰¬˘fl¡ ¬Ûø1˜±¬Û fl¡1±ÀÈ¬± ¸yª Ú˝√√˚˛º

Œ¸À˚˛À˝√√ ’±ø˜ Œ˚øÓ¬˚˛± ¤È¬± øÚø«√©Ü ‰¬˘fl¡ øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘

ø¬ı‰¬±À1±, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ’Ú… ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1 ˜±Ú ø¶öÀ1 Ôfl¡± ¬ı≈ø˘

Òø1 ˘í¬ı ˘±ø·¬ıº ¸fl¡À˘±À¬ı±1 Ó¬±øNfl¡ ¬ı…±‡…±1 Œé¬SÓ¬ ¤ ◊̋√√ÀÈ¬±

¤fl¡ ø¬ıÀ˙¯∏ ∆˙˘œ, ˚±fl¡ ’±Ú ¸fl¡À˘± ¤Àfl¡ Ôfl¡± ’ª¶ö±Ó¬

[Ceteries Paribus] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ≈√È¬± ¸˜œfl¡1Ì1 ¬Û1±

X ’±1n∏ Y ‰¬˘fl¡1 ˜±Ú Î¬◊ø˘˚˛±¬ıÕ˘ ’±ø˜ ¤È¬± ¸˜œfl¡1Ì1

‰¬Ó≈¬Ô« ’Ò…±˚˛
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¬Û1±  X1 ˜±Ú Y1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡À1± ’±1n∏ ø¬Û‰¬Ó¬ ¤˝◊√√ ˜±ÚÀÈ¬± ’±ÚÀÈ¬± ¸˜œfl¡1ÌÓ¬ ¬ıUª±˝◊√√

¬Û”Ì« ¸˜±Ò±ÚÀÈ¬± fl¡À1±º ¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ı…ª¶ö±fl¡ ø¬ıÀù≠¯∏Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±ø˜ ¤Àfl¡

¬ÛXøÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡À1±º

4.1 õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ’±1n∏ Œ˙˝√√±ôL [Ex-Ante and Ex-Post]

Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛ ·ÌÚ±1 ¤˝◊√√ÀÈ¬± ’Ò…±˚˛Ó¬ ’±ø˜ øfl¡Â≈√˜±Ú ˙s Œ˚ÀÚñ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·,

ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı± ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± [GDP] ˝◊√√Ó¬…±ø√ ¸µˆ¬«Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú±

fl¡ø1À˘±º ¤˝◊√√ Ò±1Ì±¸˜”À˝√√ ø¡Z-’Ô« ¬ı± ∆¡ZÓ¬… ’Ô« õ∂fl¡±˙ fl¡À1º ø¡ZÓ¬œ˚˛ ’Ò√…±˚˛Ó¬ ¤˝◊√√¸˜”˝√√1

ø˝√√‰¬±¬Û1é¬Ì1 ø√˙1 ¬Û1± ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ¤È¬± øÚø«√©Ü ¬ıÂ√11 ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 ˜”˘

fl¡±˚«±ª˘œ1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ¤˝◊√√¸˜”˝√√1 õ∂fl‘¡Ó¬ ˜”˘… ¬ı…±‡…± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ’±ø˜ ¤˝◊√√ õ∂fl‘¡Ó¬ ¬ı± ·ÌÚ±

fl¡1± ˜”˘…¸˜”˝√√fl¡ ˝◊√√˝√√“Ó¬1 Œ˙˝√√±ôL ¬Ûø1˜±¬ÛÚ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

ø¬ıøˆ¬iß øÚÀ«√˙Ú±Ó¬ ¤˝◊√√ Ò±1Ì±¸˜”˝√√ ¬ı…ª˝√√+Ó¬ ˝√√˚˛º Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· Ò±1Ì±ÀÈ¬±Àª ¤È¬± øÚø«√©Ü

¬ıÂ√1Ó¬ Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ fl¡1± õ∂fl‘¡Ó¬ Œˆ¬±·fl¡ Ú≈¬ı≈Ê√±¬ı› ¬Û±À1º Œ¸ ◊̋√√ ¤Àfl¡ÀÂ√±ª± ¸˜˚̨ÀÓ¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡

øfl¡˜±Ú Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡ø1ÀÂ√, Œ¸˝◊√√ fl¡Ô±› Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 Ò±1Ì±˝◊√√ ¬ı…±‡…± fl¡À1º

Œ¸ ◊̋√√√À1 ø¬ıøÚÀ ˛̊±· ¬ı≈ø˘À˘ Î¬◊»¬Û±√Àfl¡ ŒÓ¬›“1 ÚÓ≈¬Ú ø¬ıøÚÀ ˛̊±·Ó¬ fl¡1± ¸—À˚±Ê√Ú1 ¬Ûø1fl¡äÚ±1

fl¡Ô±› ¬ı≈øÊ√¬ı ¬Û±ø1º Ò1± ˝√√í˘, ¤Ê√Ú ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œÀ˚˛ ¬ıÂ√11 Œ˙¯∏Ó¬ ŒÓ¬›“1 ˜Ê≈√Ó¬1 ∆¸ÀÓ¬

100 È¬fl¡± ˜”˘…1 ¸±˜¢∂œ Œ˚±· fl¡ø1¬ı ø¬ı‰¬±ø1ÀÂ√º ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œÊ√Ú1 ¬ı±À¬ı ¤˝◊√√ 100 È¬fl¡±

∆˝√√ÀÂ√ ŒÓ¬›“1 ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·º øfl¡c ¬ıÊ√±1Ó¬ Œfl¡øÓ¬˚˛±¬ı± ’‘√˙…˜±Ú ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√±

¸‘ø©Ü1 Ù¬˘Ó¬ ¸±˜¢∂œ1 ø¬ıSêœ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º ˚±1 Ù¬˘Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œÀ˚˛ ŒÓ¬›“1 ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Û1±

30 È¬fl¡± ˜”˘…1 ¸±˜¢∂œ ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸ijÓ¬ ˝√√˚˛º ¤˝◊√√√À1 ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ ŒÓ¬›“1 ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ

˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√˚˛Õ· 100 – 30 = 70 È¬fl¡±º ŒÓ¬›“1 ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘

100 È¬fl¡±, ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ õ∂fl‘¡Ó¬ ¬ı± Œ˙˝√√±ôL ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¬Ûø1˜±Ì 70 È¬fl¡± ˜±Sº ·øÓ¬Àfl¡ ’±ø˜

fl¡í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1 ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ˜”˘…, ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·, ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı± Î¬◊»¬Û±√Ú

ø¸˝√√“Ó¬1 õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ¬Ûø1˜±¬Ûº

101’± ˛̊ øÚÒ«±1Ì
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’Ô«ÚœøÓ¬1 ¤È¬± Ó¬±øNfl¡ ’±ø √̋√«Ó¬ ‰¬˘fl¡1 ¤ ◊̋√√ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ˜±ÚÀ¬ı±1 ’±˜±1 ”̃̆  ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±1

ø¬ı¯∏˚˛ Œ˝√√±ª± Î¬◊ø‰¬Ó¬º ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ±Àª ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ˆ¬±1¸±˜… ˜”˘… øfl¡ ˝√√í¬ı ¬ı± ˜≈Í¬ ‚1n∏ª±

Î¬◊»¬Û±√Ú [GDP]1 ¬Ûø1˜±Ì øfl¡ ˝√√í¬ı Œ¸˝◊√√ ¸µˆ¬«Ó¬ ’±·Ó¬œ˚˛± ’Ú≈˜±Ú fl¡ø1¬ı ø¬ı‰¬±À1,

ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ŒÓ¬›“ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ·˜ ¬Û±¬ı ˘±ø·¬ı Œ˚ ˜±Ú≈À˝√√ øfl¡˜±Ú ¬Ûø1˜±Ì1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 [Final

goods] ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú ¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ıº ’±ø˜ Œ¸À˚˛À˝√√ ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÚÓ¬1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·,

ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’±1n∏ ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ [Ex-Ante] ˜”˘… ¸µˆ¬«Ó¬ Ê√Ú±ÀÈ¬± ’øÓ¬˙˚˛

Ê√1n∏1œº

õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· [Ex-Ante Consumption]

¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¤È¬± õ∂ùü Î¬◊√˚˛ ˝√√˚˛ Œ˚ ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ Œˆ¬±· øfl¡˝√√1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1 fl¡À1º

˜±Ú≈À˝√√ ’±˚˛1 ¤È¬± ’—˙ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·Ó¬ ¬ı…˚˛ fl¡À1 ’±1n∏ ¬ı±fl¡œ ’—˙ ¸=˚˛ fl¡À1º Ò1± ˝√√í˘,

¤Ê√Ú ¬ı…øMê√1 ’±˚˛ 100 È¬fl¡± ¬ı‘øX ¬Û±À˘º ŒÓ¬›“ ¤˝◊√√ ¸˜≈√±˚˛ ¬ı‘øX ¬ı± ’øÓ¬ø1Mê√ ’±˚˛1

Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ø‡øÚ Œfl¡øÓ¬˚˛±› ¬ı…˚˛ Úfl¡À1º ˝◊√√˚˛±À1 ¤È¬± ’—˙ ¸=˚˛ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ Ò1± ˝√√í˘, ¤˝◊√√

¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ ˙Ó¬fl¡1± 20 ˆ¬±·, ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ’±˚˛1 ¬ÛÔ Œfl¡øÓ¬˚˛±¬ı± ¬ıg ∆˝√√ ˚±¬ı ¬Û±À1

¬ı≈ø˘À˚˛˝◊√√ ¤˝◊√√ ¸=˚˛ fl¡1± ˝√√˚˛º ’Ô¬ı± ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX1 ¸y±ªÚ±› Ô±øfl¡¬ı ¬Û±À1º ø¬ıøˆ¬iß

¬ı…øMê√À˚˛ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ’øÓ¬ø1Mê√ ’±˚˛1 ’—˙1 ¬Û1± ø¬ıøˆ¬iß ¬Ûø1˜±Ì ¸=˚˛ fl¡À1 [ÒÚœ

¬ı…øMê√¸fl¡À˘ ≈√‡œ˚˛± Œ˘±fl¡¸fl¡˘Ó¬Õfl¡ ¶§±ˆ¬±øªfl¡ÀÓ¬˝◊√√ ’øÒfl¡ ¸=˚˛ fl¡À1]º ’±ø˜ ˚ø√ ø¬ıøˆ¬iß

¬ı…øMê√À˚˛ ¸=˚˛ fl¡1± ’±˚˛1 ’—˙À¬ı±11 ·Î¬ˇ Î¬◊ø˘˚˛±›“, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ¸˜¢∂ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1

˜±Ú≈˝√√À¬ı±À1 ’øÓ¬ø1Mê√ ’±˚˛1 øfl¡˜±Ú ’—˙ ¸=˚˛ fl¡À1 Ó¬±1 ¤È¬± õ∂øÓ¬26√ø¬ı ¬Û±¬ı ¬Û±À1±º

’±ø˜ ¤˝◊√√ ’—˙ÀÈ¬±Àfl¡ õ∂±øôLfl¡ ¸=˚˛ õ∂ªÌÓ¬± [Marginal Propensity to Save, MPS]

¬ı≈ø˘ fl¡›“º ˝◊√√ ˝√√í˘ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ’øÓ¬ø1Mê√ ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ¸=˚˛ ’±1n∏ ˜≈Í¬ ’øÓ¬ø1Mê√ ’±˚˛1

¤fl¡ ’Ú≈¬Û±Ó¬º ø˚À˝√√Ó≈¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ˝√√í˘ ¸=˚˛1 ¬Ûø1¬Û”1fl¡, ·øÓ¬Àfl¡ ’±ø˜ 11 ¬Û1± [Mar-

ginal Propensity to Consume] ø¬ıÀ˚˛±· fl¡ø1À˘ õ∂±øôLfl¡ Œˆ¬±· õ∂ªÌÓ¬± MPS ¬Û±¬ı

¬Û±À1±º
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Ò1± ˝√√í˘, ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú1 MPC ˝√√í˘ c, ˚íÓ¬ 0<c<1, ˚ø√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬

’± ˛̊ 01 ¬Û1± YÕ˘ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ˝√√í¬ı

C = c (Y – 0) = c.Y

øfl¡c õ∂fl‘¡Ó¬ÀÓ¬ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¤ÀÚÒ1Ì1 Ú˝√√˚˛º ˚ø√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 Œfl¡±ÀÚ± ¤È¬± øÚø«√©Ü

¬ıÂ√11 ’±˚˛ 0 ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ›¬Û11 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1 ˜ÀÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±

Œˆ¬±fl¡Ó¬ Ô±øfl¡¬ı ˘±ø·¬ıº ø˚ÀÈ¬± ¤È¬± ¸•Û”Ì« w±ôL Ò±1Ì±º ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜˚˛Ó¬

¤Ê√Ú ¬ı…øMê√1 ’±˚˛ ˙”Ú… ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ŒÓ¬›“ ¬Û”¬ı«1 ¸ø=Ó¬ È¬fl¡±À1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 Ú”…ÚÓ¬˜

¸±˜¢∂œ Sê ˛̊ fl¡ø1 Ê√œªÚ øÚ¬ı«± √̋√ fl¡ø1¬ıº Œ¸ ◊̋√√¬ı±À¬ı ’±ø˜ ›¬Û11 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1 ∆¸ÀÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬1

Ú”…ÚÓ¬˜ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬Û˚«±˚˛ÀÈ¬± Œ˚±· fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ı ’±1n∏ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ’±˜±1 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±

øÚÀ•ß±Mê√Ò1ÀÌ ˝√√í¬ıñ

C = C + c.Y .................................. (4.1)

˚íÓ¬ C > 0 ˝√√í˘ Ú”…ÚÓ¬˜ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬Û˚«±˚˛ ’±1n∏ ’±˜±1 ¸˜œfl¡1Ì1 ¤È¬± ¬ı±ø˝√√…fl¡

’—˙, ø˚ÀÈ¬± ø¶ö1 ’—˙ ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1± ˝√√˚˛º ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±Àª Œ√‡≈ª±˚˛ Œ˚ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ’±˚˛

˙”Ú…1 ¬Û1± ¬ı±øÏ¬ˇÀ˘ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÀÚ ’øÓ¬ø1Mê√ ’±˚˛1 c ’—˙ Ú”…ÚÓ¬˜ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ›¬Û1Õ˘

¬ı‘øX fl¡ø1¬ıÕ˘ õ∂˚˛±¸ fl¡1± ˝√√˚˛º

õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· [Ex-Ante Investment]

√ø¬ıøÚÀ˚˛±· ˝√√í˘ ‘√˙…˜±Ú ˜”˘ÒÚœ ˜Ê≈√Ó¬Õ˘ Œ˝√√±ª± ¸—À˚±Ê√Ú [Œ˚ÀÚñ ˚La¬Û±øÓ¬, ‚1,

1±ô¶±-‚±È¬ Ó¬Ô± ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú é¬˜Ó¬± ¬ıÏ¬ˇ±¬ı ¬Û1± ø˚Àfl¡±ÀÚ± ’±ø˝√√˘±]

’±1n∏ ˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ1 ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ‚È¬±˚˛º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ø¬ıøÚÀ˚˛±·

^¬ı…¸˜”˝√√ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…À1 ¤È¬± ’—˙º ¤˝◊√√À¬ı±1 Œfl“¡‰¬±˜±˘ ’±ø√1 √À1 ˜Ò…ªÓ«¬œ ^¬ı… Ú˝√√˚˛º

’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ˚La-¬Û±øÓ¬ õ∂√M√√ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±ÀÓ¬ ’Ú… ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1

Œ˝√√±ª±1 ø¬Û‰¬ÀÓ¬± Œ˙¯∏ ∆˝√√ Ú±˚±˚˛, ¬ıU ¬ıÂ√1 Òø1 ¤˝◊√√¸˜”À˝ Œ¸ª± ’±·¬ıÏ¬ˇ±˝◊√√ Ô±Àfl¡º

103’± ˛̊ øÚÒ«±1Ì
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ÚÓ≈¬Ú ˚La¬Û±øÓ¬ Sê˚˛ fl¡1±1 √À1 ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ1 Œfl¡Ó¬À¬ı±1 ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì øÚˆ¬«1 fl¡À1

¬ıU˘±—À˙√ ¬ıÊ√±11 ¸≈√1 ˝√√±11 ›¬Û1Ó¬º øfl¡c ’±ø˜ ¸˝√√Ê√ˆ¬±Àª ˝◊√√˚˛±Ó¬ Òø1 ∆˘ÀÂ√± Œ˚

õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ õ∂øÓ¬ ¬ıÂ√À1 ¤Àfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 ø¬ıøÚÀ ˛̊±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡ø1ÀÂ√º ’±ø˜ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬

ø¬ıøÚÀ˚˛±· ‰¬±ø˝√√√± ¤ÀÚ√À1 õ∂fl¡±˙ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±√ñ

I = I ................................. (4.2)

˚íÓ¬ I ¤È¬± ÒÚ±Rfl¡ ÒËn∏ªfl¡ [Positive constant]º ˝◊√√˚˛±1 ¡Z±1± ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¤È¬±

õ∂√M√√ ¬ıÂ√11 ¶§˚˛—øSê˚˛ ø¬ıøÚÀ˚˛±· Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º

‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ˜≈Í¬ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± [Ex-Ante Aggregate Demand for Fi-

nal Goods]

’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡ÚÓ¬ ‰¬1fl¡±1 ’ø¬ı˝√√ÀÚ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ˜≈Í¬ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± ˝√√í˘ ¸¬ı«˜≈Í¬

õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛ ’±1n∏ ˜≈Í¬ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı…˚˛1 Œ˚±·Ù¬˘º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û

AD = C + I ¸˜œfl¡1Ìº (4.1)1 ¬Û1± C ’±1n∏ [4.2]1 ¬Û1± I ˜±Ú ¬ıUª±˝◊√√ ’±ø˜ ¬Û±›“ Œ˚

AD = C + I + c.Y

˚ø√ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ¬ıÊ√±1‡Ú ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ó¬ Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ’±ø˜ ø˘ø‡¬ı

¬Û±À1± Œ˚ Y = C + I + c.Y ˚íÓ¬ Y ˝√√í˘ õ∂Ó¬…±ø˙∏Ó¬ ¬ı± ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 Œ˚±·±Úº

C ’±1n∏ I ¶§˚˛—øSê˚˛ 1±ø˙ ≈√È¬± Œ˚±· ø√ ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬± ¬Û≈Ú1 ¸1˘œfl¡1Ì fl¡ø1 øÚÀ•ß±Mê√Ò1ÀÌ

ø˘ø‡¬ı ¬Û1± ˚±˚˛ñ Y = A + c.Y .................... (4.3), ˚íÓ¬ A = C + I ˝√√í˘

’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ ¶§˚˛—øSê˚˛ ¬ı…˚˛º ¬ı±ô¶ª Œé¬SÓ¬ ¶§˚˛—øSê˚˛ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¤˝◊√√ 1±ø˙ ≈√È¬±˝◊√√

Œ¬ıÀ˘· Œ¬ıÀ˘· Ò1ÀÌ ’±‰¬1Ì fl¡À1º C 1 ¡Z±1± ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 Ú”…ÚÓ¬˜ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬Û˚«±˚˛

Œ√‡≈›ª± ˝√√˚˛ , ˝◊√√ ¸˜˚˛1 ∆¸ÀÓ¬ fl¡˜-Œ¬ıøÂ√ ¬Ûø1˜±ÀÌ ¸≈ø¶ö1 ∆˝√√ Ô±Àfl¡º ’ªÀ˙… I ¸˜˚˛1 ˘À·

˘À· ˝}√√±¸-¬ı‘øX Œ˝√√±ª± ˘é¬… fl¡1± ˚± ˛̊º
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¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ ’ªÀ˙… ¸Ó¬fl«¡Ó¬± ˜±øÚ ‰¬ø˘¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º ¸˜œfl¡1Ì [4.3]1 ¬ı±›“Ù¬±˘1

Y1 ¡Z±1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…À1 ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ Œ˚±·±Ú ¬ı± õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú Œ√‡≈›ª± ∆ √̋√ÀÂ√º ’±Ú √̋√±ÀÓ¬

¸˜œfl¡1Ì1 Œ¸“±Ù¬±˘1 ’—˙1 ¡Z±1± ’Ô«ÚœøÓ¬1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√1 õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√±

¬ı≈ÀÊ±√ª± ∆˝√√ÀÂ√º ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ Œ˚±·±Ú ’±1n∏ ‰¬±ø˝√√√±1 ¬Ûø1˜±Ì

¸˜±Ú √̋√̊ ˛º ¸˜œfl¡1Ì [4.3]¤ Œ¸ ◊̋√√¬ı±À¬ı ø¡ZÓ¬œ ˛̊ ’Ò…± ˛̊1 ·±ÌøÚfl¡ õ∂fl¡±˙1 ∆¸ÀÓ¬ Œ‡ø˘À˜ø˘1

¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ı Ú±˘±À· , ˚íÓ¬ Œfl¡±ª± ∆˝√√ÀÂ√ Œ˚ ˜≈Í¬ ¸±˜¢∂œ1 Œ˙˝√√±ôL ˜”˘… ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 Œ˙˝√√±ôL

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¸¬ı«˜≈Í¬ Œ˚±·Ù¬˘1 ∆¸ÀÓ¬ ¸√±˚˛ ¸˜±Úº ˚ø√ ¤È¬± õ∂√M√√ ¬ıÂ√1Ó¬

Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1

‰¬±ø˝√√√± ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ¸˜œfl¡1Ì [4.3] Ú±‡±ÀÈ¬º ˜Ê≈√Ó¬√¸˜”˝√√ ˜Ê≈√Ó¬ ˆ¬±G±1Ó¬ ø˜˘±˝◊√√

ø√˚˛± ˝√√˚˛ , ˚±fl¡ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ’õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ¬ı‘øX ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º

¤˝◊√√ÀÈ¬± ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ¬ı± õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¤È¬± ’—˙ Ú˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ˝◊√√ øÚÓ¬±ôL˝◊√√ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±1

Œ˙¯∏Ó¬ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ˜Ê≈√Ó¬1 ˘·Ó¬ õ∂fl‘¡Ó¬ ¸—À˚±Ê√Úº ’±Ú fl¡Ô±Ó¬ ˝◊√√ ¤fl¡ Œ˙˝√√±ôL ø¬ıøÚÀ˚˛±·º

¤˝◊√√√À1˝◊√√ ˚ø√› ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ Y ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ C+1Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡, Ó¬Ô±ø¬Û õ∂fl‘¡Ó¬ Y õ∂fl‘¡Ó¬ C+11

∆¸ÀÓ¬ ¸˜±Ú ˝√√í¬ı, øfl¡˚˛ÀÚ± ’øÓ¬ø1Mê√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ∆¸ÀÓ¬ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ I 1 ˘·Ó¬ ’õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬ı‘øX ˝√√˚˛ ø˚ÀÈ¬± ¸˜œfl¡1Ì1 Œ¸±“Ù¬±À˘ Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º

¤ ◊̋√√ ø¬ıµ≈Ó¬ õ∂fl‘¡Ó¬ Y ’±1n∏ õ∂fl‘¡Ó¬ C+11 ¸˜Ó¬± ¶ö±¬ÛÚ Œ √̋√±ª± ’ª¶ö±Ó¬ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬

‰¬1fl¡±11 ’øô¶Q1 ¬Ûø1‰¬˚˛ ¸˝√√ÀÊ√ ø√√¬ı ¬Û±ø1º ‰¬1fl¡±1 ¤‡Ú1 ˜”˘ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ fl¡±˜¸˜”˝√√ ˝√√í˘

Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ˚±1 ¡Z±1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√1√ Î¬◊»¬Û±√Ú õ∂ˆ¬±øªÓ¬ ˝√√˚˛ , ˜”˘Ó¬– 1±Ê√¶§

‰¬˘fl¡¸˜”˝√√ Œ˚ÀÚ fl¡1 [T] ’±1n∏ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ [G]1 ¡Z±1± ‰¬˜≈Õfl¡ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

’±˜±1 ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ ¤ ◊̋√√ ≈√À ˛̊±È¬± ¶§̊ ˛—øSê ˛̊ ¬ı≈ø˘ Ò1± ∆˝√√ÀÂ√º ’Ú… ¬Ûø1 ˛̊±˘ Œ·±È¬ ¬ı± õ∂øÓ¬á¬±Ú1

√À1˝◊√√ ‰¬1fl¡±À1 ˝◊√√˚˛±1 ‰¬1fl¡±1œ √¬ı…˚˛1 ¡Z±1± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª±1 ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX

fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ı‰¬±À1º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ fl¡1 ’±À1±¬Û1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ‰¬1fl¡±À1 ¬Ûø1˚˛±˘ Œ·±È¬¸˜”˝√√1

’±˚˛1 ¤È¬± ’—˙ ’±˝√√1Ì fl¡ø1 ∆˘ ˚±˚˛º ¬Ûø1˚˛±˘À¬ı±11 ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛1 ˜±S ¤È¬±

’—˙À˝√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 Î¬◊ÀVÀ˙… ¬ı…˚˛ fl¡À1º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ‰¬1fl¡±11 ’ôLˆ¬≈«øMê√1 ¡Z±1± ¸˜œfl¡1Ì

105’± ˛̊ øÚÒ«±1Ì
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[4.3]fl¡ Ó¬˘Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1±Ò1ÀÌ ¸—À˙±ÒÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

Y = C + I + G + c(y – T)

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ G – c.T ’±1n∏ C ¬ı± I¤ A ¶§˚˛—øSê˚˛ 1±ø˙fl¡ ¸—À˚±· fl¡ø1ÀÂ√º

˝◊√√ ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1 Œfl¡±ÀÚ± &Ì·Ó¬ ˜±Ú ¸˘øÚ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ªÀ1º ’±ø˜ ¸1˘œfl¡1Ì1 ¬ı±À¬ı

¬Û1ªÓ«¬œ ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ ‰¬1fl¡±1œ ‡GÀÈ¬± ¸•Û”Ì« ’±›fl¡±Ì fl¡ø1˜º ¤˝◊√√ÀÈ¬±› ˘é¬… fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±

Œ˚ ‰¬1fl¡±1œ fl¡1 ¬ı± 1±Ê√¸±˝√√±˚… ’ø¬ı˝√√ÀÚ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± ¬ı± GDP,

1±©Ü™œ˚˛ ’±˚˛1 ∆¸ÀÓ¬ ¤Àfl¡ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¬Û1ªÓ«¬œ ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ ’±ø˜ Yfl¡ GDP ¬ı±

1±©Ü™œ˚˛ ’±˚˛ ø˝√√‰¬±À¬Û Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ 1+¬Û øÚø√˚˛±Õfl¡ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1˜º

4.2 ¤Àfl¡Î¬±˘ Œ1‡±Ó¬ ·øÓ¬˙œ˘ Œ˝√√±ª± ’±1n∏ Œ1‡±Î¬±˘ ¶ö±Ú±ôL1

[Movement along a Curve versus Shift of a Curve]

¤øÓ¬˚˛± ’±ø˜ ’Ô«ÚœøÓ¬1

’±ø √̋√« ¤È¬± ¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ıÕ˘ ∆1ø‡fl¡

Œfl¡Ã˙˘ ¬ı…ª √̋√±1 fl¡ø1˜º Ó¬˘Ó¬ ø√̊ ±̨

ø‰¬SÓ¬ [ø‰¬S Ú— 4.1] ≈√È¬± ‰¬˘fl¡ a

’±1n∏ b Î¬◊˘•§ ’±1n∏ ¸˜±ôL1±˘

’é¬Ó¬ ¶ö±¬ÛÚ fl¡1± ∆ √̋√ÀÂ√, ˚±ÀÓ¬ b

= ma + ε ’±fl‘¡øÓ¬ ¤fl¡ ¸1˘À1‡±

‘̧ø©Ü fl¡À1 , ˚íÓ¬ m>0 √̋√í˘ ¸1˘

Œ1‡±Î¬±˘1 Ï¬±˘ [slope] ’±1n∏ ε

>0 Î¬◊˘•§ Œ1‡± [’Ô«±» b]1

ŒÂ√√±—˙ [intercept] [ø‰¬S Ú— 4.1]

Œ˚øÓ¬˚˛± a1 ¤fl¡À·±È¬ ¬ı‘øX
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¤Î¬±˘ ÒÚ±Rfl¡ Ï¬±˘˚≈Mê√ ¸1˘À1‡±1 ÿÒ√ı«˜≈‡œ ·øÓ¬ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1
Ï¬±˘ ≈√&ÌÕ˘ ¬ı‘øXº [A positively sloping straight line

sloping upwards as slope is doubled)
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¬Û±˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± b1 ˜”˘… m Œ·±È¬ ¬ı±ÀÏ¬ˇº ˝◊√√˚˛±fl¡ ‰¬˘fl¡¸˜”À˝√√ Œ1‡±Î¬±˘ÀÓ¬ ‰¬˘±‰¬˘ fl¡1± ¬ı≈ø˘

Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ε1 ¬ı±À¬ı ¤È¬± ø¶ö1 ˜±Ú Ò1± ˝√√í˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ 2 ¬ı≈ø˘ Ò1± ˝√√í˘º Ò1± ˝√√í˘ m1

≈√È¬± ˜±Ú ’±ÀÂ√ SêÀ˜ m = 0.5 ’±1n∏ m = 1, m1 ¤˝◊√√ ≈√È¬± ˜±Ú1 ¸±À¬ÛÀé¬ ’±ø˜ ≈√Î¬±˘

¸1˘À1‡± ¬Û±˜º ˝◊√√˚˛±À1 ¤Î¬±˘ ’±ÚÎ¬±˘Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡ Œ˝√√˘Úœ˚˛±º ε ’±1n∏ m 1±ø˙Àfl¡˝◊√√È¬±fl¡

Œ1‡±ø‰¬S1 ÒËn∏ªfl¡ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ˝◊√√˝√√“Ó¬ ’é¬Ó¬ Ô±Àfl¡±ÀÓ¬ ‰¬˘fl¡1 √À1 ‘√˙…˜±Ú ˝√√˚˛º øfl¡c

ø¬Û‰¬Ó¬ Ô±øfl¡ Œ1‡±ø‰¬S1 ¶ö±Ú øÚÌ«˚˛fl¡1 ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û±˘Ú fl¡À1º ›¬Û11 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ ˚ø√ m1

˜±Ú ¬ı‘øX ¬Û±˚˛, ŒÓ¬ÀôL ¸1˘À1‡±Î¬±˘ ›¬Û1Õ˘ ·øÓ¬ fl¡À1º ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¤Î¬±˘ Œ˘‡1 õ∂±‰¬ø˘fl¡

¶ö±Ú±ôL1 [Parametric shift] ¬ı≈ø˘

Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

ø˚À˝√√Ó≈¬ ¸1˘À1‡±Î¬±˘1

’±Ú ¤È¬± ÒËn∏ªfl¡ ε ’±ÀÂ,√ Œ¸À˚˛À˝√√

’±ø˜ Œ1‡±Î¬±˘Ó¬ ’±Ú ¤fl¡Ò1Ì1

õ∂±‰¬ø˘fl¡ ¶ö±Ú±ôL1 [Parametric

shift] Œ√ø‡¬ıÕ˘ ¬Û±›“º

¤Î¬±˘ ÒÚ±Rfl¡ Ï¬±˘˚≈Mê√

¸1˘À1‡±1 ÿÒ√ı«˜≈‡œ ¶ö±Ú±ôL1

[¸˜±ôL1±˘ˆ¬±Àª] ’±1n∏ ˝◊ √ √˚˛±1

ŒÂ√√±—˙ ¬ı‘øX ¬Û±¬ıÕ˘ mfl¡ o.5Ó¬

ø¶öÀ1 1±ø‡ [intercept] εfl¡ 21

¬Û1± 3Õ˘ ¬ı‘øX fl¡1± ˝√√í˘º ø‰¬S Ú— 4.2Ó¬ Œ√‡≈›ª±1 √À1 ¤øÓ¬˚˛± ¸1˘À1‡±Î¬±˘

¸˜±ôL1±˘ˆ¬±Àª ›¬Û1Õ˘ ·øÓ¬ fl¡ø1¬ıº Ò1± ˝√√í˘, øÚÀ•ß±Mê√ ¸˜œfl¡1Ì ≈√È¬±˝◊√ √SêÀ˜ ÿÒ√ı«·±˜œ

’±1n∏ øÚ•ß·±˜œ ¸1˘À1‡± ¸”‰¬±˝◊√√ÀÂ√º

y = z – x ’±1n∏ y = 1 + x, z > 0

107’± ˛̊ øÚÒ«±1Ì

ÒÚ±R+fl¡ Ï¬±˘ ≈̊Mê√ ¸1˘À1‡±1 ¸˜±ôL1±˘ ¶ö±Ú±ôL1 [ ◊̋√√̊ ˛±1 ŒÂ√√±—˙
¬ı‘øX1 ¬ı±À¬ı]º [A positively sloping straight line shifts

upwards in parallel as its intercept is increased]
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õ∂Ô˜ ¸˜œfl¡1ÌÓ¬ z¤ ¤È¬±

·øÓ¬À1±Ò fl¡±1fl¡ õ∂±‰ ¬ ø˘fl¡

[intercept]fl¡  ¸”‰¬±˝◊√√ÀÂ√º

¤˝◊√√√À1 z1 ˜±Ú ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬

4.3 Ú— ø‰¬SÓ¬ Œ√‡≈›ª±1 √À1 õ∂Ô˜

¸1˘À1‡±Î¬±˘1 ÿÒ√ı«̃ ≈‡œ ¸˜±ôL1±˘

¶ö±Ú±ôL1 ˝√√í˘º ¤Àfl¡√À1˝◊√√ ˝◊√ √˚˛±1

¬Û1¶Û1 ŒÂ√√ø¬ıµ≈¸˜”À˝√√› ø¡ZÓ¬œ˚˛

Œ1‡±Î¬±˘1 √À1 ÿÒ√ı«˜≈‡œ ·øÓ¬

fl¡ø1¬ıº

Ò1± ˝√√í˘, ’±ø˜ x1 ˆ¬±1¸±˜…

ø¬ıµ≈ ’±1n∏ z1 ˜±Ê√1 ¸•Ûfl«¡ ø¬ı‰¬±1

fl¡ø1¬ı ‡≈øÊ√ÀÂ√±º ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±À¬ı Î¬◊˘•§

’±1n∏ ¸˜±ôL1±˘ ’é¬Ó¬ SêÀ˜ (x
1
,

z
1
 ), (x

2
, z

z
), (x

3
, z

3
) ˝◊√√Ó¬…±ø√

ø¬ıµ≈À¬ı±1 ¸—¶ö±¬ÛÚ fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº

[ø‰¬S Ú— 4.4]Ó Œ√‡≈›ª±1 √À1º

Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ [x, y] ‡GÓ¬

zfl¡ õ∂±‰¬˘ [Parameter] ø˝√√‰¬±À¬Û

·Ì… fl¡1± ∆˝√À √Â √º øfl¡c¬[k, z]

planeÓ¬ zfl¡ ‰¬˘fl¡ ø˝√√‰¬±À¬ÛÀ˝√√ ·Ì…

fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ’±ø˜ ø¡ZÓ¬œ ˛̊ ¸˜œfl¡1ÌÓ¬

yfl¡ x1 ˜±Ò…˜Ó¬ ¸˜±Ò±Ú fl¡ø1¬ıÕ˘

108

z 1 õ∂±‰¬ø˘fl¡ ¶ö±Ú±ôL1 [Parametric shift of z]
’±1n∏  x 1 ˆ¬±1¸±˜… ˜±Ú ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

x ’±1n∏ z 1 ˜±Ê√1 ¸•§g
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zfl¡ ø¶ö1 ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ŒÓ¬øÓ¬˚˛±À˝√√ ’±ø˜ õ∂Ô˜ ¸˜œfl¡1ÌÓ¬ ¤˝◊√√¸˜”˝√√

¶ö±¬ÛÚ fl¡ø1 x ’±1n∏ z1 ¸•Ûfl«¡ ¶ö±¬ÛÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1˜º ’±ø˜ ¤˝◊√√ ’Ò√…±˚˛Ó¬ ¤˝◊√√ Œfl¡Ã˙˘

¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1˜º

4.3 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬ıÊ√±11 ˝}√√¶§fl¡±˘œÚ ø¶ö1 √1 ø¬ıÀù≠¯∏Ì

[The Short-run Fixed Price Analysis of the Product Market]

’±ø˜ ¤øÓ¬˚˛± ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¶ö1 ¸≈√1 ˝√√±1 ’±1n∏ ø¶ö1 √11 øˆ¬øM√√Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ¸±˜¢∂œ1

˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± øÚÒ«±1Ì ¸µˆ¬«Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1˜º Œfl¡±ÀÚ± øÚø«√©Ü ¬Û˚«±˚˛Ó¬ ø¶ö1 √1 ¬Û±¬ıÕ˘

√̋√íÀ˘ ’±ø˜ ¤ ◊̋√√ÀÈ¬± Òø1 ˘í¬ı ˘±ø·¬ı Œ˚ Œ¸ ◊̋√√ √1Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 ‰¬±ø √̋√√± ’Ú≈̧ ø1 Œ˚±·±Úfl¡±1œÀ˚̨

¸±˜¢∂œ Œ˚±·±Ú Òø1¬ıÕ˘ õ∂dÓ¬ Ô±øfl¡¬ı ˘±ø·¬ıº ˚ø√ Œ˚±·±Ú1 ¬Ûø1˜±Ì1 ˝}√√±¸ ¬ı± ¬ı‘øX ‚ÀÈ¬,

ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ √11 ¬Ûø1Ó¬ªÓ«¬Ú ‚È¬± ¶§±ˆ¬±øªfl¡ , øfl¡˚˛ÀÚ± ŒÓ¬ÀÚ √1Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±1 Ó¬±1Ó¬˜… ‚øÈ¬¬ıº

¤˝◊√√ ¸˜¸…±ÀÈ¬± ¤1±˝◊√√ ‰¬ø˘¬ıÕ˘ ’±ø˜ Òø1 ˘›“ Œ˚ Œ˚±·±Ú1 ø¶öøÓ¬¶ö±¬Ûfl¡Ó¬± ’¸œ˜1 ¸˜±Ú,

’Ô«±» Œ˚±·±Ú¸”‰¬œ ø¶ö1 √1Ó¬ ¸˜±ôL1±˘º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ¤˝◊√√ √1Ó¬ ˆ¬±1¸±˜…

’ª¶ö± øÚÒ«±ø1Ó¬ ˝√√˚˛ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√±1 ¬Ûø1˜±Ì1 ¡Z±1±º ’±ø˜ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¸øSê˚˛ ‰¬±ø˝√√√±1 ÚœøÓ¬ ¬ı≈ø˘

Ê√±ÀÚ±º ¤øÓ¬ ˛̊± ë }̋√√¶§fl¡±˘œÚí ˙sÀÈ¬± ˜Ú  fl¡1±

˝√√í˘º ’±ø˜ Òø1 ˘›“ Œ˚ ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√±

’±1n∏ Œ˚±·±Ú1 õ∂øÓ¬ ¸“˝√√±ø1 Ê√Ú±¬ıÕ˘ √1fl¡

øfl¡Â≈ √ ¸˜˚˛1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛º ˝◊ √ √øÓ¬˜ÀÒ…

Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏

Œ˚±·±Ú1 ’ª¶ö± ¤1± ◊̋√√ ‰¬ø˘¬ıÕ˘ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1

Î¬ ◊»¬Û± √Ú ¸”‰ ¬œ1 ¬Ûø1ªÓ« ¬Ú ‚È¬±˚ ˛º

Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ˚ø√ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ’øÓ¬ø1Mê√

Œ˚±·±Ú1 ¸ij ≈‡œÚ ˝ √ √˚ ˛ , ŒÓ¬ÀÚ˝√ √ íÀ˘

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú ˝}√√±¸ fl¡ø1 ˜Ê≈√Ó¬1

109’± ˛̊ øÚÒ«±1Ì

Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ Œ˚±·±Ú ’±1n∏ ‰¬±ø˝√√√±1 õ∂øÓ¬ ˘é¬…
1±ø‡ Œfl¡ÀÚÕfl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡ø1¬ı∑ Œ¸ ◊̋√√ÀÈ¬±
Œ|ÌœÀfl¡±Í¬±Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º
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¬Ûø1˜±Ì ¸œø˜Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˚P fl¡À1º ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ¬ı…øMê√·Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛

¬ı…øMê√·Ó¬ˆ¬±Àª 1±©Ü™œ˚˛ ¬ıÊ√±1Ó¬ √11 ›¬Û1Ó¬ ø¬ıÀ˙¯∏ õ∂ˆ¬±ª Œ¬Û˘±¬ı ŒÚ±ª±À1, øfl¡˚˛ÀÚ± ŒÓ¬›“

Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¤È¬± øÚÀ‰¬˝◊√√ é≈¬^ Œ·±È¬À˝√√º Œ¸À˚˛À˝√√ ¬ıÊ√±11 õ∂‰¬ø˘Ó¬ √1Àfl¡ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ŒÓ¬›“

¬ı±Ò… Ô±Àfl¡º ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¸±˜ø¢∂fl¡ √1ô¶11 ŒÓ¬øÓ¬˚˛±À˝√√ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ı Œ˚øÓ¬˚˛± ¬ıÊ√±11

¸fl¡À˘± ø√˙Ó¬ ’øÓ¬ø1Mê√ Œ˚±·±Ú ’±1n∏ ‰¬±ø˝√√√±1 ’ª¶ö± ŒÚ±À˝√√±ª± fl¡ø1 ø√¬ı ¬Û1± Ú±˚±¬ıº

Œ¸À˚˛À˝√√ Œfl¡ª˘ √œ‚«fl¡±˘œÚ ¸˜˚˛Ó¬À˝√√ √11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ’±˙± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

4.3.1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡±1 ¤È¬± ø¬ıµ≈

[A Point on the Aggregate Demand Curve]

ø¶ö1 √1Ó¬ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú AD õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛ ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±·

¬ı…˚˛1 Œ˚±·Ù¬˘1 ¸˜±Úº ¸øSê˚˛ ‰¬±ø˝√√√±1 ÚœøÓ¬ ’Ú≈¸ø1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú

õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ¸øSê˚˛ ‰¬±ø˝√√√±1 ∆¸ÀÓ¬ ¸˜±Ú, ø˚ÀÈ¬± ¸˜œfl¡1Ì 4.31 ¡Z±1± ¤ÀÚ√À1 Œ√‡≈›ª±

∆˝√√ÀÂ√ Y = A + c.Y

˚íÓ¬ A ˝√√í˘ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ¶§˚˛—øSê˚˛ ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ìº ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤‡Ú ø¶ö1 √1Ó¬

¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú ’±1n∏ ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¤È¬± ·±øÌøÓ¬fl¡ Î¬◊√±˝√√1Ì

Œ˘±ª± ˚±›fl¡º Ò1± ˝√√í˘, ¶§˚˛—øSê˚˛ ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ C = 40, I = 10 ’±1n∏ mpc ’Ô«±»

c = 0.8; ¤øÓ¬˚˛± Y1 ˆ¬±1¸±˜… ˜±Ú øfl¡˜±Ú ˝√√í¬ı∑

Ò1± ˝√√í˘, Y = 200 ¤È¬± ¬Û1œé¬±˜”˘fl¡ [Trial] ¸˜±Ò±Úº ¤˝◊√√ ¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊»¬Û±√Ú1

õ∂Ó¬…±ø˙∏Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛ ˝√√í¬ıº C = C + 0.8Y = 40 + (0.8) 200 = 200 ’±1n∏

õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø √̋√√± √̋√í˘ AD = C + I = 200 + 10 = 210, ¤øÓ¬˚̨± Y = 200 ¤ ◊̋√√

Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±ÌÓ¬ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú ˝√√í˘ 210, ø˚ÀÈ¬±Àª ¤È¬± ’øÓ¬ø1Mê√

‰¬±ø˝√√√±1 ’ª¶ö± ¬ı≈Ê√±˝◊√√ÀÂ√º ¶Û©ÜÕfl¡ Y = 200 ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¤fl¡ ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö± Ú˝√√˚˛º

¤˝◊√√¬ı±1 Y = 300 ¬ı≈ø˘ Ò1± ˝√√›fl¡º ›¬Û11 ·±øÌøÓ¬fl¡ ¸˜±Ò±Ú1 √À1 ¤Àfl¡˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬À1

110
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Œ˘±ª± ˚±˚˛ Œ˚ A + cY = C + I + cY = 50 + (0.8) 300 = 290

õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú Î¬◊»¬Û±√Ú1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ fl¡˜ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ’øÓ¬ø1Mê√

Œ˚±·±Ú1 ¸‘ø©Ü ˝√√í¬ı ŒÚ±ª±À1º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı Y = 300fl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¤fl¡ ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú

¬ı≈ø˘¬ı ŒÚ±ª±ø1º Œ˙¯∏Ó¬ Y = 250 ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ı√‰¬Ú± fl¡1± ˝√√›fl¡º ¤˝◊√√ ¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬

AD =  50 + (0.8) 250 = 250, ’±1n∏ ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª˝◊√√ ˝√√í˘ Y1 ¸øÍ¬fl¡ ˜±Úº ¤˝◊√√ ¬Ûø1˜±ÌÓ¬

¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ ¸±˜ø¢∂fl¡ Œ˚±·±Ú ¸˜±Ú ∆˝√√ÀÂ√º Œ¸À˚˛À˝√√ Y = 250 ˝√√í˘ ø¶ö1 √1

’±1n∏ ¸≈√1 ¸—À˚±Ê√ÚÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¤fl¡ ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Úº

4.3.2 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ıÊ√±1Ó¬ ˆ¬±1¸±˜… ‰¬±ø˝√√√±1 ¶§˚˛—øSê˚˛ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 õ∂ˆ¬±ª

[Effects of an Autonomous Change on Equilibrium Demand in the

Product Market]

¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ õ∂ùü Î¬◊√˚˛ ˝√√˚˛ Œ˚ ø¶ö1 √1Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˆ¬±1¸±˜… ˜±Ú øÚÌ«˚˛1

øÚÒ«±1fl¡¸˜”˝√√ øfl¡ øfl¡∑ ’±Ú fl¡Ô±Ó¬ ›¬Û11 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ ¤˝◊√√ÀÈ¬± øfl¡À˝√√ øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ı Œ˚

¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú 250 ŒÚ 210 ŒÚ 290 ˝√√í¬ı∑ ¸˜œfl¡1Ì Y = AD = A + cY1

¸˜±Ò±Ú1 ¡Z±1±À˝√√ ø¶ö1 √1 ¸≈√1 ˝√√±1Ó¬

ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1

˜±Ú øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘ ¤ÀÚ

¤È¬± ¸˜œfl¡1Ì ø˚ÀÈ¬± Œfl¡ª˘ ¤È¬± ‰¬˘fl¡ Y 1

¡Z±1± ·Í¬Ú ∆ √̋√ÀÂ√º ¤ ◊̋√√ ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1 ¸˜±Ò±Ú

˝√√í˘ Y =  ................. (4.4)

Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı Y 1 ˜±Ú Œ¸“±Ù¬±˘1 ø¶ö1

‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1 ˜±Ú1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1˙œ˘ , ø˚ÀÈ¬±

¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ A ’±1n∏ c ›¬Û11 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬

¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˆ¬±1¸±˜… ˜±Ú ˝√√í˘ 250,

111’± ˛̊ øÚÒ«±1Ì

ø¶ö1 √1 ’±ø˝√√«Ó¬ ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú
’±1n∏ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±

A

1 – c
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Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ’±ø˜ Œ¬Û±ª± ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡±1 ¤fl¡˜±S ø¬ıµ≈ÀÈ¬± ¤˝◊√√ ø¶ö1 ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1

›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1 fl¡ø1¬ıº AD = A + cY ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬± 4.2 ’—˙Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1±

b = ε + ma ¸1˘Õ1ø‡fl¡ ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1 ∆¸ÀÓ¬ Ó≈¬˘Ú± fl¡ø1À˘ Œ√‡± ˚±˚˛ Œ˚ A ˝√√í˘

ŒÂ√√±—˙1 ø¶ö1 ‰¬˘fl¡ ’±1n∏ c ˝√√í˘ Ï¬±˘Ê√øÚÓ¬ ø¶ö1 ‰¬˘fl¡º Œ˚øÓ¬˚˛± c ¬ı‘øX ¬Û±˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±

¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±˝◊√√ øÚÀ«√˙ fl¡1± ¸1˘À1‡±Î¬±˘ ›¬Û1Õ˘ ·øÓ¬ fl¡À1º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ A ¬ı‘øX1 ˘À·

˘À· Œ1‡±Î¬±˘ ¸˜±ôL1±˘ˆ¬±Àª ›¬Û1Õ˘ ·øÓ¬ fl¡À1º A ˝√√í˘ ¤È¬± ¸—˚≈Mê√ 1±ø˙ , ˝◊√√ ˝√√í˘ C

’±1n∏ I 1 Œ˚±·Ù¬˘º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¤˝◊√√À¬ı±1 ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ÀÓ¬ AD Œ1‡±1 ¶ö±Ú±ôLø1Ó¬ ø¶ö1 ‰¬˘fl¡º

Ò1± ˝√√í˘ I 1 ˜±Ú 101 ¬Û1± 20Õ˘ ¬ı‘øX ¬Û±À˘º ŒÓ¬ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏

¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 øfl¡ ‚øÈ¬¬ı∑

ø‰¬S Ú— 4.51 ¡Z±1± ¤˝◊√√ ’ª¶ö±ÀÈ¬± ¬ı…±‡…± fl¡1± ˝√√í˘º

AD
1
 ’±1n∏ AD

2 
Œ1‡± ≈√Î¬±˘ [A1 ≈√È¬± ˜±Ú1 ¸±À¬ÛÀé¬] SêÀ˜ A

  
’±1n∏ A

2
Ó¬

’—fl¡Ú fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ ˜±Ú ≈√È¬±  ∆I = 10 ¬Ûø1˜±Ì1 ¶§˚˛—øSê˚˛ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı‘øX Œ¬Û±ª±1

Ù¬˘Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ∆˝√√ÀÂ√º AD Œ1‡±1 Ï¬±˘ 0<c<11 ˜±Ê√Ó¬ ’±ÀÂ√ ’±1n∏ ŒÂ√√±—˙ ˝√√í˘

˚Ô±SêÀ˜ Î¬◊˘•§ Œ1‡±1 A
1
 ’±1n∏ A

2
º ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ AD Œ1‡±Î¬±˘ 450 ’é¬Ó¬Õfl¡

¬ı˝√√˘, øfl¡˚˛ÀÚ± ø¬Û‰¬1Î¬±˘ Œ1‡±1 Ï¬±˘ 11 ¸˜±Ú [tan 450  = 1] 450 Œ1‡±Î¬±À˘ Œ√‡≈ª±˝◊√√ÀÂ√

Œ˚ Œ¸˝◊√√ ø¬ıµ≈Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¸˜±Úº Œ˚øÓ¬˚˛± ’Ô«ÚœøÓ¬1

¶§˚˛—øSê˚˛ ¬ı…˚˛1 ˜±Ú A
1
, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± AD

1
Œ1‡±Î¬±À˘ 450 Œ1‡±Î¬±˘fl¡ E

1 
ø¬ıµ≈Ó¬ ŒÂ√√ fl¡ø1¬ı ,

ø˚ÀÈ¬± ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıµ≈ ˝√√í¬ıº ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ¸±˜±øÊ√fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú ˝√√í˘
 
˚Ô±SêÀ˜

Y0
1 
’±1n∏ AD

1 
(= 250)º

Œ˚øÓ¬˚˛± ¶§˚˛—øSê˚˛ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı‘øX ¬Û±˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± AD
1 
Œ1‡±Î¬±˘ ¸˜±ôL1±˘ˆ¬±Àª

ÿÒ√ı«˜≈‡œ ·øÓ¬ fl¡À1 ’±1n∏ Ò1± ˝√√í˘ AD
2 
’ª¶ö±Ú ˘˚˛º Y0

1 
Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Û˚«±˚˛Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡

‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú Y0
1 

F, ø˚ÀÈ¬± Y0
1 

= E
1
 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Û˚«±˚˛Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡º ’±1n∏ ¬Û±Ô«fl¡…1

¬Ûø1˜±Ì E
1
Fº E

1
F1 ¡Z±1± ¶§Ó¬La ø√√¬ıøÚÀ˚˛±· ¬ı‘øX1 ¬ı±À¬ı ¸‘ø©Ü Œ˝√√±ª± ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬√±ø˝√√√±1

112



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

¬Ûø1˜±Ì ¬ı≈Ê√±˝◊√ÀÂ√º Œ¸À˚˛À˝√√ E
1
¤ √œ‚« ¸˜˚˛Õ˘ ˆ¬±1¸˜Ó¬± õ∂øÓ¬øÚøÒQ Úfl¡À1º ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1

¬ıÊ√±1Ó¬ ÚÓ≈¬Ú ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıµ≈ ¬Û±¬ıÕ˘ ’±ø˜ Œ¸˝◊√√ ø¬ıµ≈ ¬Û±¬ı ˘±ø·¬ı, ˚íÓ¬ ÚÓ≈¬Ú ¸±˜ø¢∂fl¡

‰¬±ø˝√√± Œ1‡± AD
2
¤ 450 Œ1‡±fl¡ ŒÂ√√ fl¡ø1¬ıº Œ¸˝◊√√ ø¬ıµ≈ÀÈ¬± ˝√√í˘ E

2
 , ø˚ÀÈ¬± ˝√√í˘ ÚÓ≈¬Ú

ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıµ≈º ÚÓ≈¬Ú ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú ˝√√í˘ ˚Ô±SêÀ˜ Y0

2

’±1n∏ AD0

2
º

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ÚÓ≈¬Ú ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıµ≈Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±

E
1
G = E

2
G ¬Ûø1˜±Ì √¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ÀÈ¬± õ∂±1øyfl¡ ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’øÒfl¡º ’Ô«±»

∆I = E
1
F = E

2
J ¤˝◊√√√À1 ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛1 õ∂±1øyfl¡ ¬ı‘øXÀ˚˛ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬

¤fl¡ ¸≈”√1õ∂¸±1œ õ∂ˆ¬±ª Œ¬ÛÀ˘±ª± Œ√‡± ˚±˚˛º Œfl¡±ÚÀ¬ı±1 fl¡±1Àfl¡ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏

Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì õ∂±1øyfl¡ ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’øÒfl¡ ¬ı‘øX Œ˝√√±ª±Ó¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡À1∑

¤˝◊√√ ø¬ı¯∏À˚˛ ’±ø˜ 4.3.3 ’—˙Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1˜º

4.3.3 &Ìfl¡ õ∂øSê˚˛± [Multiplier Mechanism]

¶Û©Üˆ¬±Àª fl¡í¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú 250 ∆˝√√

√œ‚«fl¡±˘ Ê≈√ø1 Ú±Ô±Àfl¡º I = 201 ∆¸ÀÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜±Ú 40 + 20 +

(0.80) 250 = 2601 ∆¸ÀÓ¬ ¸˜±Ú , ø˚ÀÈ¬± 4.4 ¸˜œfl¡1Ì1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ∆·ÀÂ√º ˝◊√√ ˝√√í˘

õ∂±1øyfl¡ ¶§Ó¬La ø¬ıøÚÀ˚˛±· (∆I = 10) 1 ¬Ûø1˜±Ì fl¡1± Î¬◊»¬Û±√Ú y = 250Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡º

’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬ ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√±1 ¸‘ø©Ü ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ ˝◊√√˚˛±1 ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ˜Ê≈√Ó¬1

¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ fl¡ø1 ¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√± ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ˝◊√√˚˛±1 ø¬Û‰¬1

Î¬◊»¬Û±√Ú ‰¬SêÓ¬√ ¤˝◊√√À¬ı±À1 Î¬◊»¬Û±√Ú ’±“‰¬øÚ ¸—À˙±ÒÚ fl¡ø1 ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ Œ˚±·±Ú1 ¬Ûø1˜±Ì

10 ¬Ûø1˜±Ì1 ¬ı‘øX fl¡ø1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ¬ıÊ√√±11 ˆ¬±1¸±˜… 1é¬± fl¡ø1¬ıÕ˘ ø√√¬ı‰¬±ø1¬ıº

‰¬1fl¡±1 ÚÔfl¡± ¬ı≈ø˘ Òø1 ˘íÀ˘ ’±1n∏ ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 ’±À1±¬Û Ó¬Ô± 1±Ê√¸±˝√√±˚… ø¬ıÓ¬1Ì

’ø¬ı˝√√ÀÚ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ¬ı± GDP1 ˜±Ú 1±©Ü™œ˚˛ ’±˚˛1 ∆¸ÀÓ¬ ¤Àfl¡ ˝√√˚˛º ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬

¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ˆ¬”ø˜, |˜, ˜”˘ÒÚ ’±1n∏ Î¬◊À√…±·œ øÚÀ˚˛±øÊ√Ó¬ fl¡1± ˝√√˚˛º ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 ’±À1±¬Û

113’± ˛̊ øÚÒ«±1Ì
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’±1n∏ 1±Ê√¸±˝√√±˚… ’ø¬ı˝√√ÀÚ, ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±Ì Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú1 ˜±Ê√Ó¬

|ø˜fl¡1 ¬ı±À¬ı ˜Ê≈√ø1, ˜”˘ÒÚ1 ¬ı±À¬ı ¸≈√, ˆ¬”ø˜1 ¬ı±¬ı√ ‡±Ê√Ú±1 ˜±Ò…˜Ó¬ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º

˝◊√√˚˛±1 ’øÓ¬ø1Mê√ ø˚ø‡øÚ 1±ø˝√√ ˝√˚˛√, ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ˆ¬”ø˜, |˜, ˜”˘ÒÚ

’±1n∏ Î¬◊À√…±·œ øÚÀ˚˛±øÊ√Ó¬ fl¡1± ˝√√˚˛º ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 ’±À1±¬Û ’±1n∏ 1±Ê√¸±˝√√±˚… ’ø¬ı˝√√ÀÚ ‰”¬Î¬ˇ±ôL

^¬ı…¸˜”˝√√1 ˜≈Í¬ ¬Ûø1˜±Ì Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú1 ˜±Ê√Ó¬ |ø˜fl¡1 ¬ı±À¬ı ˜Ê≈√ø1, ˜”˘ÒÚ1 ¬ı±À¬ı

¸≈√, ˆ¬”ø˜1 ¬ı±¬ı√ ‡±Ê√Ú±1 ˜±Ò…˜Ó¬ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ’øÓ¬ø1Mê√ ø˚ø‡øÚ 1±ø˝√√ ˝√√˚˛,

Œ¸˝◊ √√’—˙ÀÈ¬± Î¬◊À√…±·œ1 ˝√√±Ó¬Õ˘ ˚±˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ˘±ˆ¬ Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√√À1 ’Ô«ÚœøÓ¬

¤‡Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú1 ˜≈Í¬ Œ√Ú± ’Ô«±» 1±©Ü™œ˚˛ ’±˚˛, ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ˜”Í¬ ˜”˘…1 ∆¸ÀÓ¬ ¸˜±Ú ˝√√˚˛

[= GDP]º ›¬Û11 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Ó¬ ’øÓ¬ø1Mê√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 101 ˜”˘… ø¬ıøˆ¬iß Î¬◊¬Û±√±Ú1 ˜±Ê√Ó¬

ø¬ıÓ¬1Ì fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ¤˝◊√√√À1˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ’±˚˛ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛ [101 ¸˜±Ú]º Œ˚øÓ¬˚˛±

’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì 10 È¬fl¡± ˜”˘…1 ¬ı‘øX ¬Û±˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬Ûø1˜±Ì (0.8)10 ¬Ûø1˜±Ì

¬ı±ÀÏ¬ˇº ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ¬Û≈Ú1 (0.8)10  ¬Ûø1˜±Ì1 ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√±1 ¸‘ø©Ü ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ˝◊√√˚˛±1

¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ Î¬◊»¬Û±√Ú ‰¬SêÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì (0.8)10 ¬Ûø1˜±Ì1 ¬ı‘øX1

¬ı±À¬ı ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡À1 ˚±ÀÓ¬ ˆ¬±1¸±˜… ¬ı± √̋√±˘ 1±ø‡¬ı ¬Û±ø1º ¤ ◊̋√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ’± ˛̊ Î¬◊¬Û±√±Ú¸ ”̃̋ √√1

˜±Ê√Ó¬ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡1±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ’±˚̨1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± (0.8)10 1 ¸˜±Ú ¬ı‘øX ¬Û±˚˛

’±1n∏ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ‰¬±ø˝√√√± (0.8)110 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı±ÀÏ¬ˇ, ’±1n∏ ¬Û≈Ú1 ¤Àfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 ’øÓ¬ø1Mê√

‰¬±ø˝√√√±1 ¸‘ø©Ü ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬±1 ¬ı±À1 ¬ı±À1 ¬Û≈Ú1±¬ı‘øM√√ ‚øÈ¬ Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ’øÓ¬ø1Mê√

‰¬±ø˝√√√±1 ŒÊ√±1± ˜±ø1¬ıÕ˘ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX fl¡ø1 Ô±Àfl¡º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ’±˚˛1 ’—˙ÀÈ¬± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¸±˜¢∂œ¸˜”˝√√ÀÓ¬± ¬ı…˚˛ fl¡ø1 Ôfl¡±1 Ù¬˘Ó¬

¬Û≈Ú1 ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√±1 ¸‘ø©Ü ∆˝√√ Ô±Àfl¡º
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4.1 Ó¬±ø˘fl¡±Ó¬ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± ‰¬Sê1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜”˘…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1

Ò±1±ÀÈ¬± Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º

Ó¬±ø˘fl¡± 4.1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ¬ıÊ√±1Ó¬ &Ìfl¡ õ∂øSê˚˛±

[The Multiplier Mechanism in the Final Goods Market]

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± Î¬◊»¬Û±√Ú˚’±˚˛

õ∂Ô˜ ‰¬Sê 0 10 [¶§Ó¬La ¬ı‘øX] 10

(Round-1)

ø¡ZÓ¬œ˚˛ ‰¬Sê (0.8)10 (0.8)10 (0.8)10

(Round-2)

Ó‘¬Ó¬œ˚˛ ‰¬Sê (0.8)210 (0.8)210 (0.8)210

(Round-3)

‰¬Ó≈¬Ô« ‰¬Sê (0.8)310 (0.8)310 (0.8)310

(Round-3)

˝◊√√Ó¬…±ø√

õ∂øÓ¬ÀÈ¬± ‰¬SêÀ1 Œ˙ ∏̄ ô¶yÀÈ¬±Àª ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¸±˜¢∂œ1 [’Ô«±» ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ’± ˛̊] Î¬◊»¬Û±√Ú1

˜”˘… ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±¬Û fl¡À1º ø¡ZÓ¬œ˚˛ ’±1n∏ Ó‘¬Ó¬œ˚˛ ô¶yÀfl¡˝◊√√È¬±˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ Œˆ¬±· ¬ı…˚˛

’±1n∏ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√±1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ¬Ûø1˜±¬Û fl¡À1º ˘é¬Ìœ˚˛ ø¬ı¯∏˚˛ÀÈ¬± ˝√√í˘ ¤À˚˛ Œ˚ ¬Û1ªÓ«¬œ

‰¬Sêœ˚˛ ¬Û˚«±˚˛Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX Sê˜±i§À˚˛ fl¡ø˜ ’±À˝√√º ¤˝◊√√√À1 Œfl¡˝◊√√¬ı±È¬±›

‰¬Sê1 ø¬Û‰¬Ó¬ ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±ÌÀÈ¬± ˙”Ú…1 ¬Û1± ¬Û‘Ôfl¡ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª1± ∆˝√√ ¬ÛÀ1 ’±1n∏ ¬Û1ªÓ«¬œ

¬Û «̊± ˛̧̊ ”̃À √̋√ ≈̃Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì1 ›¬Û1Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±Ò1Ì1 õ∂ˆ¬±ª Œ¬Û˘±¬ı ŒÚ±ª±À1º Œ¸À ˛̊À √̋√

’±ø˜ fl¡í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…¸˜”˝√√1 ›¬Û1Ó¬ ‰¬Sêœ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬Û˚«±˚˛¸˜”À˝√√ ¤fl¡ ’ôL˜≈«‡œ

õ∂øSê˚˛± õ∂øÓ¬øÚøÒQ fl¡À1º ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˜≈Í¬ ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±Ì Î¬◊ø˘˚˛±¬ı1 ¬ı±À¬ı ’±ø˜

Œ˙¯∏ ô¶y1 ’¸œ˜ Ê√…±ø˜øÓ¬fl¡ Œ|Ìœ1 Œ˚±·Ù¬˘ ˘í¬ı ˘±ø·¬ıº ’Ô«±»

10 + (0.8) 10 + (0.8)2 10 + ...........................∞
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= 10 + {1+(0.8) + (0.8)2 + ....................} = = 50

Œ¸À ˛̊À √̋√ ≈̃Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ˆ¬±1¸±˜… ”̃̆ … ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±Ì ¶§Ó¬La ¬ı… ˛̊1 õ∂±1øyfl¡ ¬ı‘øXÓ¬Õfl¡

’øÒfl¡º Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¸±˜¢∂œ1 ˆ¬±1¸±˜… ˜”˘…1 ˜≈Í¬ ¬ı‘øX ’±1n∏ ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛1 õ∂±1øyfl¡

¬ı‘øX1 ’Ú≈¬Û±Ó¬Àfl¡ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 Î¬◊»¬Û±√Ú &Ìfl¡ [Output multiplier] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± √̋√̊ º̨

◊̋√√øÓ¬¬Û”À¬ı« Î¬◊À~‡ fl¡1± 10 ’±1n∏ 0.8 ˜±ÚÀfl¡ ◊̋√√È¬± ◊̋√√ ∆I = ∆A ’±1n∏ mpcfl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒQ fl¡À1º

Î¬◊»¬Û±√Ú &Ìfl¡ =  = ......................... (4.5)

˚íÓ¬ ∆Y ˝√√í˘ ‰”¬Î¬ˇ±ôL Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¸±˜¢∂œ1 ˜≈Í¬ ¬ı‘øX ’±1n∏ c = mpcº ˝◊√√˚˛±1 ¬Û1± ˘é¬…

fl¡1± ˚±˚˛ Œ˚ &Ìfl¡1 ˜±Ú c 1 ˜±Ú1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1 fl¡À1º c 1 ˜±Ú ¬ıÏ¬ˇ±1 ˘À· ˘À· &Ìfl¡1

˜±ÀÚ± ¬ı‘øX ˝√√˚˛º

’±˜±1 ’±·1 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Õ˘ Î¬◊ˆ¬øÓ¬ ·íÀ˘ ¤˝◊√√ÀÈ¬± Œ√‡± ˚±˚˛ Œ˚ ˚ø√ ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛

¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±Ì 10 ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀÚ˝√√íÀ˘ ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√±1 ¬ı‘øX ˝√√í¬ı 50, &Ìfl¡1

˜±Ú ˝√√í¬ı 5º ¤˝◊√√ ·ÌÚ±1 qXÓ¬±1 ¬Û1œé¬±1 [cross check] ¬ı±À¬ı I = 201 ˆ¬±1¸±˜…

’ª¶ö±Ó¬ ’±ø˜ ¸¬ı«˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ·ÌÚ± fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±º [4.4] Ú—

¸˜œfl¡1Ì1 ¬Û1± ¤˝◊√√ÀÈ¬± Œ√‡± ∆·ÀÂ√ Œ˚ ÚÓ≈¬Ú ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ∆˝√√ÀÂ√

Y
2
 = = 300

˝◊√√À˚˛ ’±˜±1 &Ìfl¡1 ·ÌÚ±1 qXÓ¬± õ∂˜±Ì fl¡À1º ¤È¬± &1n∏Q¬Û”Ì« õ∂øÓ¬¸y±¬ı… ‚È¬Ú±

¬ı± ¸±“Ô1 [Counter-intutive factor a ‘paradox’]1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¬ıÊ√±1 ¸±˜¢∂œ1

ø¶ö1 √1 ’±1n∏ ¸≈√1 ˝√√±1 ø¬ıÀù≠¯∏Ì1 ¸±˜1øÌ ˜±ø1¬ı ¬Û±ø1º ˚ø√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ¸fl¡À˘±

¬ı…øMê√À˚˛˝◊√√ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ’±˚˛1 ¸=˚˛1 ’—˙ÀÈ¬± ¬ı‘øX fl¡À1, [’Ô«±» ˚ø√ ’Ô«ÚœøÓ¬1 mps1

¬Ûø1˜±Ì ¬ı±ÀÏ¬ˇ] ŒÓ¬øÓ¬˚˛± øfl¡c ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ ¸=˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX Ú±¬Û±˚˛º ˝◊√√˚˛±1

¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ˝√√˚˛ ˝◊√√ ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛ ¬ı± ø¶öÀ1 Ô±Àfl¡º ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ëø˜Ó¬¬ı…ø˚˛Ó¬±1 ¸±“Ô1í [Paradox of

116

10

1 – 0.8

∆Y

∆A

1

1 – c

40+20

1–0.8
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Thrift] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ’Ô« ˝√√í˘ Œ˚ ˜±Ú≈À˝√√ ø˜Ó¬¬ı…˚˛œ Œ˝√√±ª±1 ˘À· ˘À· ŒÓ¬›“À˘±fl¡1

¸=˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ’±·Ó¬Õfl¡ fl¡À˜ ¬ı± ’±·1 ¸˜±ÀÚ˝◊√√ ∆˝√√ Ô±Àfl¡º ¤˝◊√√ Ù¬˘±Ù¬˘ÀÈ¬± ¬ı±ô¶øªfl¡ÀÓ¬

’¸yª Œ˚Ú ˘±ø·À˘› ’±‰¬˘ÀÓ¬ ’±ø˜ ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1 ’˝√√± ’±ø˝√√«ÀÈ¬±1 ˝◊√√ ¤fl¡

¬ı±ô¶ª õ∂À˚˛±·º

¤˝◊√√ Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±1 Ò±1±¬ı±ø˝√√fl¡Ó¬± 1é¬± fl¡1± ˚±›fl¡º Ò1± ˝√√í˘ õ∂±1øyfl¡ ˆ¬±1¸±˜…

’ª¶ö±Ó¬ y = 250 ’±1n∏ Ê√Ú√¸±Ò±1Ì1 ¬ı±ø˝√√…fl¡ ¬ı± ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ‚øÈ¬ÀÂ√ ’±1n∏

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ˝√Í¬√±ÀÓ¬ ’Ó¬…ôL ø˜Ó¬¬ı…˚˛œ ∆˝√√ ¬Ûø1ÀÂ√º ¤˝◊√√ÀÈ¬± Œ˝√√±ª±1 ˜”˘ fl¡±1Ì ˝√√í˘ ˝√√Í¬±ÀÓ¬

Œfl¡±ÀÚ± ¸y±¬ı… ˚≈X1 ’±˙—fl¡±1 ‡¬ı1 ¬ı± Œfl¡±ÀÚ± ≈√À˚«±·1 ¸y±ªÚ± , ¤ÀÚÒ1Ì1 ¸—¬ı±À√

˜±Ú≈˝√√fl¡ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ¬ı…˚˛ ¸µˆ¬«Ó¬ ’øÒfl¡ ¸À‰¬Ó¬Ú ’±1n∏ ‘√Ï¬ˇ fl¡ø1 ŒÓ¬±À˘º Ù¬˘¶§1+À¬Û mps

¬ı‘øX ¬Û±¬ı ’±1n∏ mpc1 ˜±Ú 0.81 ¬Û1± 0.5Õ˘ ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı ¬ı≈ø˘ Ò1± ˝√√í˘º

AD0

1 
= Y0

1
 = 250 ¤˝◊√√ õ∂±1øyfl¡ ’±˚˛ ô¶1fl¡ mpc1 ˝√√Í¬±» ˝}√√±À¸ ˜≈Í¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·

¬ı…˚˛ ˝}√√±¸ fl¡À1º Œ¸À˚˛À˝√√ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± AD = A + cy, (0.8–0.5)250 = 75 ¬Ûø1˜±Ì1 ˝}√√±¸

Œ˝√√±ª± Œ√‡≈ª±˚˛º øfl¡Â≈√˜±Ú ¬ı±ø˝√√…fl¡ fl¡±1fl¡1 ¬ı±À¬ı Œ˝√√±ª± ¬Ûø1ªÓ«¬Úfl¡ ¶§Ó¬La Œˆ¬±· ¬ı…˚˛1 ˝}√√±¸

¬ı≈ø˘¬ı ¬Û±ø1, ø˚ÀÈ¬± ’ªÀ˙… ’±ø˝√√«ÀÈ¬±1 ‰¬˘fl¡¸˜”˝√√1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 Ù¬˘ Ú˝√√˚˛º øfl¡c Î¬◊»¬Û±√Ú1

¬Ûø1˜±Ì Y0
1
= 250 Ôfl¡± ’ª¶ö±Ó¬ ≈̃Í¬ ‰¬±ø √̋√√±1 ¬Ûø1˜±Ì 75Õ˘ }̋√√±¸ Œ √̋√±ª±1 Ù¬˘Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬

75 ¬Ûø1˜±Ì1 ’øÓ¬ø1Mê√ Œ˚±·±Ú ¸‘ø©Ü ˝√√˚˛º ˜Ê≈√Ó¬ ˆ¬±G±1Ó¬ ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øXÀ˚˛

Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œfl¡ ¬ıÊ√±11 ˆ¬±1¸±˜… 1é¬±1 ¶§±Ô«Ó¬ ¬Û1ªÓ«¬œ ¬Û˚«±˚˛Ó¬ 75 ¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊»¬Û±√Ú

˝}√√±¸ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¬ı±Ò… fl¡À1º øfl¡c ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ¬Û1ªÓ«¬œ ‰¬SêÓ¬ Î¬◊¬Û±√±Ú1 Œ√Ú± ˝}√√√±¸ fl¡ø1¬ı

’±1n∏ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ’±˚˛ fl¡ø˜ ˚±¬ıº Œˆ¬±· ¬ı…˚˛ ’±1n∏ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√±1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı

[0.5]75 ¬Ûø1˜±Ì1, ø˚À˚˛ ¬Û≈Ú– ¬ıÊ√±1Ó¬ ’øÓ¬ø1Mê√ Œ˚±·±Ú1 ¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ıº ¬Û1ªÓ«¬œ ¬Û˚«±˚˛Ó¬

Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œÀ˚˛ ¬Û≈Ú1 Î¬◊»¬Û±√Ú (0.5)75Õ˘ ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ıº Ù¬˘¶§1+À¬Û ˜±Ú≈˝√√1 ’±˚˛ ’±1n∏

Œˆ¬±· ¬ı… ˛̊ fl¡ø˜ ∆· ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø √̋√√± ¬Û≈Ú1 (0.5)2 75Õ˘ øÚ•ß·±˜œ √̋√í¬ıº ¤ÀÚ√À1 ◊̋√√ õ∂øSê ˛̊±ÀÈ¬±

‰¬ø˘ Ô±øfl¡¬ıº ø˚ Ú˝√√›fl¡, ¬Û1ªÓ«¬œ ‰¬Sêœ ˛̊ ¬Û «̊± ˛̧̊ ”̃̋ √√1 Sê˜ }̋√√±¸˜±Ú ˜±ÚÀ¬ı±11 ¬Û1± õ∂øSê ˛̊±ÀÈ¬±
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Œ˚ ¤È¬± ’ôL˜≈«‡œ õ∂øSê˚˛± Œ¸˝◊√√ÀÈ¬±

õ∂Ó¬œ˚˛˜±Ú ˝√√˚˛º ¤øÓ¬˚˛± fl¡Ô± ˝√√í˘,

˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ‰¬±ø˝√√√±1 ˜≈Í¬

˝}√ √±¸1 ¬Ûø1˜±Ì øfl¡˜±Ú∑ ’¸œ˜

Œ|ÌœÀÈ¬±1 Œ˚±·Ù¬˘ ˘íÀ˘, ’Ô«±»

75 + (0.5) 75 + (0.5)2 75 +

 ...............∞ Œ√‡± Î¬◊»¬Û±√Ú1 ≈̃Í¬

}̋√√±¸1 ¬Ûø1˜±Ì √̋√í¬ı  =150º

˝◊√√˚˛±1 ’Ô« ˝√√í˘ Œ˚ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1

ÚÓ≈¬Ú ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú ∆ √̋√ÀÂ√ ˜±S

y0

2 
= 100 ’±1n∏ ¤øÓ¬˚˛± Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ˜≈Í¬ ¸=˚˛ ˝√√í¬ı S0

2 
= y0

2 
– C0

2

= y0
2 

– (C – c
2
.Y0

2
) = 100 – (40+0.5 ‚ 100) = 10

’±·1 ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ó¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¸=˚˛ fl¡ø1øÂ√˘

S0

1 
= y0

1 
– C0

1  
= y0

1 
– (C – c

1
.Y0

1
) = 250 – (40 + 0.8 ‚ 250) = 10

’±1n∏ ’±·1 mpc1 ˜±Ú ’±øÂ√˘ c
1 

= 0.8 , ’Ô«±» ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú1 ˜≈Í¬ ¸=˚˛1

¬Ûø1˜±Ì ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ ∆˝√ √Ô±øfl¡˘º

4.3.2 ’—˙Ó¬ AD ¸1˘À1‡±1 ≈√˝◊√√ Ò1Ì1 ‰¬˘fl¡œ˚˛ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 fl¡Ô± Œfl¡±ª± ∆˝√√øÂ√˘º

Œ˚øÓ¬ ˛̊± A1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¸1˘À1‡±Î¬±˘1 ¸˜±ôL1±˘ˆ¬±Àª ÿÒ√ı«·±˜œ ¬ı± øÚ•ß·±˜œ

¶ö±Ú±ôL1 ‚ÀÈ¬º Œ˚øÓ¬˚˛± C1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ‚ÀÈ¬ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±› Œ1‡±Î¬±˘1 øÚ•ß·±˜œ ¬ı± ÿÒ√ı«˜≈‡œ

¶ö±Ú±ôL1 ‚ÀÈ¬º MPS1 ¬ı‘øX ¬ı± MPC1 ˝}√√±¸1 ¬ı±À¬ı AD Œ1‡±1 Ï¬±˘ fl¡ø˜ øÚ•ß·±˜œ ˝√√˚˛º

ø‰¬S Ú— [4.6]Ó¬ ¤˝◊√√ ¤˝◊√√ ’ª¶ö±ÀÈ¬± Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º ø¶ö1 ‰¬˘fl¡1 [Parameter]

õ∂±1øyfl¡ ˜±Ú Œ˚øÓ¬˚˛± A = 50 ’±1n∏ c
1
 = 0.8 , ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ¸±˜±øÊ√fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1

[4.4] Ú— ¸˜œfl¡1Ì1 1± Œ¬Û±ª± ˆ¬±1¸±˜… ˜±Ú ’±øÂ√˘ Y = = 250

ø˜Ó¬¬ı…ø˚˛Ó¬±1 ¸±“Ô1 – AD Œ1‡±1 øÚ•ß·±˜œ
·øÓ¬ (Paradox of Thrift)

75

1–0.5

50

1– 0.8
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Œ¸˝◊√√√À1, ø¶ö1 ‰¬˘fl¡1 ˜±Ú c = 0.5 ˝√√íÀ˘ ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1

ÚÓ≈¬Ú ˆ¬±1¸±˜… ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í¬ı  Y0

2
 = = 100

’Ô«±» ÚÓ≈¬Ú ˆ¬±1¸±˜… Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± ˝}√√±¸1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í˘ 150º ¬Û”¬ı«ÀÓ¬

Î¬◊À~‡ fl¡1±1 √À1 ˝◊√√ ¸¬ı«˜≈Í¬ ¸=˚˛ ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬ ’ª¶ö±Ó¬ Ôfl¡±1 fl¡Ô±Àfl¡ ¸”‰¬±˚˛º

Œ˚øÓ¬˚˛± ¤fl¡ øÚø«√©Ü √1 ô¶1Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú ¸˜±Ú ˝√√˚˛,

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ¬ıÊ√±1 ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ó¬ Î¬◊¬ÛÚœÓ¬ ˝√√˚˛º ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± ·Í¬Ú

˝√√˚˛ ’õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·, Œˆ¬±·, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ’±ø√1 ¡Z±1±º ¤fl¡ ¤fl¡fl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 ’±˚˛

¬ı‘øX1 Ù¬˘¶§1+À¬Û õ∂Ó¬…±ø˙∏Ó¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı‘øX1 ˝√√±1Àfl¡ õ∂±øôLfl¡ Œˆ¬±· õ∂ªÌÓ¬± [MPC] Œ¬ı±˘±

˝√√˚˛º ¸±Ò±1Ìˆ¬±Àª fl¡í¬ıÕ˘ ·íÀ˘ ˝}√√¶§fl¡±˘Ó¬ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 √1 ’±1n∏ ¸≈√1 ˝√√±1 ø¶öÀ1 Ôfl¡±1

’øˆ¬Ò±1Ì± ¢∂˝√√Ì fl¡ø1 ’±ø˜ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ‰”¬Î¬ˇ±ôL ¸±˜¢∂œ1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± øÚÒ«±1Ì

fl¡À1±º ¤˝◊√√ √1Ó¬ ˜≈Í¬ Œ˚±·±Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¸•Û”Ì« ø¶öøÓ¬¶ö±¬Ûfl¡ ¬ı≈ø˘ ’±ø˜ ’øˆ¬Ò±1Ì± ¢∂˝√√Ì

fl¡À1±º ¤ÀÚ ¬Ûø1Àõ∂øé¬Ó¬Ó¬ Œfl¡ª˘ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±˝◊√√À˝√√ ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì øÚÒ«±1Ì

fl¡À1º

˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¸øSê˚˛ ‰¬±ø˝√√√√±1 ÚœøÓ¬ [Effective demand principle] Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º &Ìfl¡

õ∂øSê˚˛±1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛ ¬ı‘øXÀ˚˛ [˝}√√±¸] ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı… ¸±˜¢∂œ1 ˜≈Í¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ˚ÀÔá¬

¬Ûø1˜±ÀÌ ¬ı‘øX [˝}√√±¸] ‚È¬±˚˛º

˜”˘ Ò±1Ì±¸˜”˝√√ [Key Concepts]

(1)  ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± – Aggregate demand

(2)  ¸±˜ø¢∂fl¡ Œ˚±·±Ú – Aggregate supply

(3)  ˆ¬±1¸˜Ó¬± – Equilibrium
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(4)  õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ – Ex-Ante

(5)  Œ˙˝√√±ôL – Ex-post

(6)  õ∂Ó¬…±ø˙∏Ó¬ Œˆ¬±· – Ex-ante consumption

(7)  õ∂±ôLœ˚˛ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· õ∂ªÌÓ¬± – Marginal Propensity to consume

(8)  õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· – Ex-ante investment

(9)  ’õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ¬Û”¬ı«ªÓ«¬œ ^¬ı…1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú – Unintended changes in enventories

(10)  ¶§Ó¬La ¬Ûø1ªÓ«¬Ú – Autonomous change

(11)  õ∂±‰¬ø˘fl¡ ¬ı± õ∂±‰¬˘œ˚˛ ¶ö±Ú±ôL1fl¡1Ì – Parametric shift

(12)  ¸øSê˚˛ ‰¬±ø˝√√√±1 ÚœøÓ¬ – Effective demand principle

(13)  ø˜Ó¬¬ı…ø˚˛Ó¬±1 ¸±“Ô1 – Paradox of thrift

(15)  ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛ &Ìfl¡ – Autonomous expenditure multiplier

’Ú≈̇ œ˘Úœ [Excercises]

(1) õ∂±ôLœ˚˛ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· õ∂ªÌÓ¬± ¬ı≈ø˘À˘ øfl¡ ¬ı≈Ê√±∑ ˝◊√√ õ∂±ôLœ˚˛ ¸=˚˛ õ∂ªÌÓ¬±1 ∆¸ÀÓ¬

Œfl¡ÀÚ√À1 ¸•Ûøfl«¡Ó¬∑

[2] õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’±1n∏ Œ˙˝√√±ôL ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ˜±Ê√1 ¬Û±Ô«fl¡… øfl¡∑

[3] Œ1‡± ¤Î¬±˘1 õ∂±‰¬ø˘fl¡ ¶ö±Ú±ôL1 [Parametric shift] ¬ı≈ø˘À˘ øfl¡ ¬ı≈Ê√±∑ Œ1‡±

¤Î¬±˘ Œfl¡ÀÚ√À1 ¶ö±Ú±ôL1 ˝√√˚˛ Œ˚øÓ¬˚˛± ˝◊√√˚˛±1 [i] Ï¬±˘ ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛ [slope], [ii] ŒÂ√√±—˙

¬ı‘øX ˝√√˚˛ [intercept]∑

120



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

[4] ¸øSê˚˛ ‰¬±ø˝√√√± øfl¡∑ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ^¬ı…1 √1 ’±1n∏ ¸≈√1 ˝√√±1 õ∂√M√√ ’ª¶ö±Ó¬ Ó≈¬ø˜

Œfl¡ÀÚÕfl¡ ¶§Ó¬La ¬ı…˚˛ &Ìfl¡ øÚÌ«˚˛ fl¡ø1¬ı±∑

[5] ¶§Ó¬La ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’±1n∏ Œˆ¬±· ¬ı…˚˛ [A] 50 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡± , õ∂±ôLœ˚˛ ¸=˚˛ õ∂ªÌÓ¬±

0.2 ’±1n∏ ’±˚˛ô¶1 [Y] 4,000 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡± ˝√√íÀ˘ õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ¬Ûø1˜±Ì

øfl¡˜±Ú ˝√√í¬ı ø¬ı‰¬±1 fl¡1±º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ ˆ¬±1¸˜Ó¬± [equilibrium] ˘±ˆ¬

fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√í¬ıÀÚ∑ fl¡±1Ì √À˙«±ª±º

[6] ø˜Ó¬¬ı…ø˚˛Ó¬±1 [Paradox of thrift] ¸±“Ô1 ¬ı≈ø˘À˘ øfl¡ ¬ı≈Ê√±∑ ¬ı…±‡…± fl¡1±º

›¬Û1ø= ’Ò…˚˛Ú1 ¬Û1±˜˙« [Suggested Readings]

(1) Dornbusch, R and S, Fischer, 1990, Macro-economics (fifth edi-

tion), pages  63-105, Mcgraw Hill, Paris.

121’± ˛̊ øÚÒ«±1Ì
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ø˜| ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬, ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Î¬◊iß˚˛Ú1 Œé¬SÓ¬ ¬ı…øMê√·Ó¬

‡G1 Î¬◊¬Ûø1› ‰¬1fl¡±À1 ¤fl¡ &1n∏Q¬Û”Ì« ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û±˘Ú fl¡À1º

¤˝◊√√ ’Ò…±˚˛Ó¬ ˜±Ú≈˝√√1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Ê√œªÚfl¡ õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ fl¡1±

ø¬ıøˆ¬iß ø√˙À¬ı±1 ’±À˘±‰¬Ú± Úfl¡ø1, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬1 ’±˚˛

’±1n∏ ¬ı…˚˛1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ øÓ¬øÚÈ¬± ¬Û‘Ôfl¡ fl¡±˚«1 ø¬ı¯∏À˚˛

’±À˘±‰¬Ú± fl¡1±1 õ∂˚˛±¸ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

õ∂Ô˜ÀÓ¬, ’±ø˜ 1±Ê√Uª± ^¬ı… ø˝√√‰¬±À¬Û Ê√Ú± Œfl¡Ó¬À¬ı±1

^¬ı… [Œ˚ÀÚ, 1±©Ü™œ˚˛ õ∂øÓ¬1é¬±, 1±ô¶±-‚±È¬, ‰¬1fl¡±1œ õ∂˙±¸Ú

˝◊√√Ó¬…±ø√], ø˚À¬ı±1 ¬ı…øMê√·Ó¬ ^¬ı…1 [Œ˚ÀÚ, fl¡±À¬Û±1, ˜È¬1

·±Î¬ˇœ, ‡±√… ¸±˜¢∂œ]1 ¬Û1± ¬Û‘Ôfl¡, Œ¸˝◊√√ ^¬ı…¸˜”˝√√ ¬ı…øMê√·Ó¬

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√± ¬ı± Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ1 ¸—À˚±·1 ˜±Ò…À˜À1 ’Ô«±»

¬ıÊ√±1 ¬ı…ª¶ö±1 Œ˚±À·ø√ Œ˚±·±Ú Òø1¬ı ¬Û1± Ú±˚±˚˛º ¤˝◊√√

^¬ı…¸ ”̃̋ √√ øÚø(Ó¬ˆ¬±Àª ‰¬1fl¡±À1 Œ˚±·±Ú Òø1¬ı ˘±ø·¬ıº ◊̋√√̊ ˛±Àfl¡

‰¬1fl¡±11 ’±¬ı∞I◊Ú fl¡± «̊ (Allocation function) Œ¬ı±˘± ˝√√ ˛̊º

ø¡ZÓ¬œ˚˛ÀÓ¬, Î¬◊¬Û˚≈Mê√ fl¡1 ’±1n∏ ¬ı…˚˛ ÚœøÓ¬1 Œ˚±À·ø√

‰¬1fl¡±À1 ¸˜±Ê√1 ¡Z±1± Ú…±˚… (fair by society) ø˝√√‰¬±À¬Û

ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ’±˚˛ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡±˚« ¸˜±Ò± fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ‰¬©Ü± fl¡À1º

‰¬1fl¡±1 – fl¡± «̊±ª˘œ ’±1n∏ ¬Ûø1¸1
The Government :

Functions and Scope

¬Û=˜ ’Ò…±˚˛
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‰¬1fl¡±À1 ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… Œ√Ú± (transfer payment) ’±1n∏ fl¡1 ¸—¢∂˝√√1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ¬ı…øMê√·Ó¬

¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ (disposable income)1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ‚È¬±˝◊√√ ’±˚˛ ø¬ıÓ¬1Ì1 1+¬Û±ôL1 ‚È¬±¬ı

¬Û±À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ‰¬1fl¡±11 ø¬ıÓ¬1Ì fl¡±˚« (distribution function) Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º

Ó‘¬Ó¬œ˚˛ÀÓ¬, ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ fl¡±˚«±ª˘œ1 ‰¬Sê±fl¡±1 õ∂¬ı±˝√√1 Ù¬˘Ó¬ Œ√˙1 ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ ¤fl¡

·ˆ¬œ1 ’ø¶ö1Ó¬±1 ø¬ÛÀÚ ·øÓ¬ fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ øÚ¬ıÚ≈ª± ¬ı± ˜≈^±¶£¬œøÓ¬1

(Unemployment or Inflation) øÚø‰¬Ú± ¸˜¸…±Ó¬ ’±Sê±ôL √̋√í¬ı ¬Û±À1º ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¸±˜ø¢∂fl¡

øÚÀ˚˛±· ’±1n∏ √1 ô¶1 (Price Level), ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± (Agregate Demad)1 ›¬Û1Ó¬

øÚˆ¬«1˙œ˘º ¤˝◊√√ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±, ‰¬1fl¡±11 ˘·ÀÓ¬ Œ¬ı‰¬1fl¡±1œ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¤ÀÊ√∞I◊¸fl¡˘1

(Economic Agents) ¬ı…˚˛ ø¸X±ôL1 ›¬Û1ÀÓ¬± øÚˆ¬«1 fl¡À1º ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¤ÀÊ√∞I◊¸fl¡À˘

øfl¡˜±Ú ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± øÚˆ¬«1 fl¡À1 ’±˚˛ ’±1n∏ Ÿ¬Ì1 õ∂±‰≈˚«Ó¬±1 ›¬Û1Ó¬º |˜ ’±1n∏ ’Ú…

¸•Û√À¬ı±11 ¬Û”Ì« ¬ı…ª˝√√±11 ¬ı±À¬ı ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¸˜˚˛Ó¬ fl¡1± ¤˝◊√√ ¬ı…˚˛ ô¶1 ¬Û˚«±5 ¬Ûø1˜±Ì1

Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ø˚À˝√√Ó≈¬ ˜Ê≈√ø1 ’±1n∏ √1 ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¤È¬± øÚ•ßÓ¬˜ ô¶1Ó¬ [¤È¬± ô¶11 ¬Û1±

Ó¬˘Õ˘ ·øÓ¬ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±1± ’ª¶ö±Ó¬] ø¶ö1 ∆˝√√ Ô±Àfl¡, Œ¸˝◊√√ fl¡±1ÀÌ øÚÀ˚˛±· ¶§˚˛—øSê˚˛ˆ¬±Àª

(automatically) ¬Û”¬ı«1 ’ª¶ö±Õ˘ ‚”ø1 Ú±À˝√√º ·øÓ¬Àfl¡ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX fl¡ø1¬ıÕ˘

øfl¡Â≈√̃ ±Ú ÚœøÓ¬ ¬ı± Î¬◊¬Û± ˛̊ ’ª˘•§Ú fl¡1±ÀÈ¬± øÚÓ¬±ôL ◊̋√√ õ∂À ˛̊±Ê√Ú ∆ √̋√ ¬ÛÀ1º ’Ú… √̋√±ÀÓ¬, ’Ô«ÚœøÓ¬1

Î¬◊2‰¬ øÚÀ˚˛±· (high empolyment) ’ª¶ö±Ó¬ ¤ÀÚ ¤È¬± ¸˜˚˛ ’±ø˝√√¬ı ¬Û±À1 ˚íÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú

¬ı…˚˛ Î¬◊»¬Ûiß ^¬ı…1 ¬Ûø1˜±ÌÓ¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√› ˜≈^±¶£¬œøÓ¬ ¸‘ø©Ü1 fl¡±1Ì ˝√√í¬ı ¬Û±À1º

¤ÀÚfl≈¡ª± ’ª¶ö±Ó¬ ˜≈Í¬ ‰¬±ø˝√√√± ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ıÕ˘ øfl¡Â≈√˜±Ú øÚÀ¯∏Òfl¡ ‰¬Ó«¬1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛, ’±1n∏

¤˝◊√√ ‰¬Ó«¬À¬ı±À1 Œ√˙œ˚˛ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¶ö1Ó¬± (stabilisation) 1é¬± fl¡À1º

‰¬1fl¡±À1 ’±À ˛̊±Ê√Ú fl¡1± 1±Ê√Uª± ^¬ı…1 (Public goods) ’±ª˙…fl¡Ó¬± ¸•ÛÀfl«¡ ¬ı≈øÊ√¬ıÕ˘

˝√√íÀ˘, ’±ø˜ õ∂ÔÀ˜ 1±Ê√Uª± ^¬ı… ’±1n∏ ¬ı…øMê√·Ó¬ ^¬ı… (Private goods)1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡±

¬Û±Ô«fl¡…À¬ı±1 ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº 1±Ê√Uª± ^¬ı… ’±1n∏ ¬ı…øMê√·Ó¬ ^¬ı…1 ˜±Ê√Ó¬ ≈√È¬± õ∂Ò±Ú

¬Û±Ô«fl¡… ’±ÀÂ√º ¤fl¡, 1±Ê√Uª± ^¬ı…1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±1 Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ ø¬ıÀ˙¯∏ Œˆ¬±Mê√±1

Œé¬SÓ¬ ¸œ˜±¬ıX Ú˝√√˚˛, øfl¡c ¬ı…øMê√·Ó¬ ^¬ı…1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±1 õ∂ÀÓ¬…fl¡Ê√Ú Œˆ¬±Mê√±˝◊√√

‰¬1fl¡±1 – fl¡±˚«±ª˘œ ’±1n∏ ¬Ûø1¸1
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¬ı…øMê√·Ó¬ˆ¬±Àª Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ˚ø√ ¤Ê√Ú ¬ı…øMê√À˚˛ ¤È¬± ‰¬fl¡À˘È¬ƒ

(Chocolate) Œˆ¬±· fl¡À1 ¬ı± ¤È¬± fl¡±ø˜Ê√ (Shirt) ø¬ÛÀg, Œ¸˝◊√√ ‰¬fl¡À˘Èƒ¬ ¬ı± fl¡±ø˜Ê√ÀÈ¬± ’Ú…

Œfl¡±ÀÚ± ¬ı…øMê√1 ¬ı±À¬ı õ∂±¬Û… Ú˝√√˚˛º ¬ı…øMê√·Ó¬ ^¬ı…1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡±˚«1 Œé¬SÓ¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1

˜±Ê√Ó¬ õ∂øÓ¬¡ZøiZÓ¬± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ˝√√˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬, ˚ø√ ’±ø˜ ¤‡Ú 1±Ê√Uª± Î¬◊√…±Ú1 fl¡Ô±

ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡À1± ÚÓ≈¬¬ı± ¬ı±˚˛≈ õ∂”√¯∏Ì ˝}√√±¸ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’ª˘•§Ú fl¡1± Î¬◊¬Û±˚˛1 fl¡Ô± ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú±

fl¡À1±, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˝◊√√˚˛±1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± Î¬◊¬Ûfl¡±1À¬ı±1 ¸fl¡À˘±À1 ¬ı±À¬ı õ∂±5 ˝√√í¬ıº ¤˝◊√√ 1±Ê√Uª±

^¬ı…1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡±˚« ˜≈Mê√ ’±1n∏ ’õ∂øÓ¬¡ZøiZÓ¬±˜”˘fl¡, ’Ô«±» ¤Ê√Ú ¬ı…øMê√À˚˛ ’Ú… ¬ı…øMê√1

õ∂±¬Û… ˝}√√±¸ Úfl¡1±Õfl¡ ¤˝◊√√ 1±Ê√Uª± ^¬ı…À¬ı±11 ¸≈ø¬ıÒ± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ¬ı…øMê√·Ó¬ ^¬ı…1

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±1 Œé¬SÓ¬ ø˚Ê√Ú Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ ^¬ı…ø¬ıÒ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ’ÀÔ« Œfl¡±ÀÚ± ˜”˘… õ∂√±Ú

Úfl¡À1 ŒÓ¬›“ Œ¸˝◊√√ ^¬ı…ø¬ıÒ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡1±1 ¬Û1± ø¬ı1Ó¬ Ô±øfl¡¬ı ˘±ø·¬ıº ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡

øÈ¬fl¡Èƒ¬ øÚøfl¡Ú±Õfl¡ ¶ö±Úœ˚˛ ø‰¬ÀÚ˜± ·‘˝√√Ó¬ [ø‰¬ÀÚ˜± ˝√√˘ƒ], ø‰¬ÀÚ˜± ¬ı± fl¡Ô±Â√ø¬ı Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ı

ø¬ı‰¬±À1 ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ŒÓ¬›“ ˝◊√√˚˛±fl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1¬ıº øfl¡c 1±Ê√Uª± ^¬ı…À¬ı±1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·

fl¡1±1 ¸≈ø¬ıÒ±1 ¬Û1± ¬ıø=Ó¬ fl¡1±1 Œfl¡±ÀÚ± Î¬◊¬Û±˚˛ Ú±˝◊√√ [fl¡±1Ì 1±Ê√Uª± ^¬ı…À¬ı±11 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·

fl¡±˚« ø¬ıˆ¬±Ê√… Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 Œé¬SÓ¬ ¬Ûø1Ó¬…±·1 ÚœøÓ¬ õ∂À˚±Ê√… Ú˝√√˚˛]º

Œˆ¬±Mê√±˝◊√√ Œfl¡±ÀÚ± ˜”˘… õ∂√±Ú Úfl¡1±Õfl¡ 1±ÊUª± ^¬ı…À¬ı±1 Œˆ¬±· fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 ¬ı±À¬ı ˝◊√√˚˛±fl¡

˜≈Mê√ ø¬ı‰¬1Ì1 (Free rider) ¸˜¸…± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º 1±Ê√Uª± ^¬ı…À¬ı±1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±¸fl¡À˘

˜≈Mê√ˆ¬±Àª Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 ¬ı±À¬ı ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ˝◊√√˚˛±1 ¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬

¶§-˝◊√√26±˝◊√√ Œfl¡±ÀÚ± ˜”˘… õ∂√±Ú Úfl¡À1 ’±1n∏ Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¸±˜±øÊ√fl¡ ¬ı± 1±Ê√Uª± ^¬ı… Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1

Œé¬SÓ¬ ¬Ûø1Ó¬…±·1 ÚœøÓ¬ (Exclusion Principle) õ∂À˚±Ê√… Ú˝√√˚˛º ¤ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬Ó¬ ¢∂±˝√√fl¡

[Œˆ¬±Mê√±] ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Úfl¡±1œ1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± Œ˚±·±À˚±· ø¬ıø26√iß ˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ ^¬ı…À¬ı±11

¸1¬ı1±˝√√1 ¬ı±À¬ı ‰¬1fl¡±À1 ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ¬ı±Ò… ˝√√˚˛º 1±Ê√Uª± ¸≈ø¬ıÒ± ¬ı± ’±À˚˛±Ê√Ú

’±1n∏ 1±Ê√Uª± Î¬◊»¬Û±√Ú ¤Àfl¡ Ú˝√√˚˛º 1±Ê√Uª± ¸≈ø¬ıÒ± ¬ı≈ø˘À˘ ¬ı±ÀÊ√È¬1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ’Ô« Œ˚±·±Ú

Òø1 ¸‘ø©Ü fl¡1± ‰¬1fl¡±1œ ¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±1Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±1 ¢∂˝√√Ì fl¡1±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬

‰¬1fl¡±1fl¡ Œfl¡±ÀÚ± õ∂Ó¬…é¬ õ∂øÓ¬√±Ú ø√¬ı Ú±˘±À·º ¤˝◊√√ ^¬ı…À¬ı±1 õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª ‰¬1fl¡±11

¬Ûø1‰¬±˘Ú±1 ’ÒœÚÓ¬ ¬ı± Œ¬ı‰¬1fl¡±1œ ‡G1 ¡Z±1±› Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ˝√√í¬ı ¬Û±À1º
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¤˝◊√√ ’Ò…˚˛Ú1 ø¬ı¯∏˚˛À¬ı±1 Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1ÀÌ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ˝√√í˘º ’Ú≈À26√√ 5.1Ó¬

‰¬1fl¡±1œ 1±Ê√˝√√1 Î¬◊»¸ ’±1n∏ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 ø˙Ó¬±ÚÀ¬ı±11 Î¬◊¬Ûø1›, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬1

Î¬◊¬Û±—˙À¬ı±1 (Components) Î¬◊¬Û¶ö±¬ÛÚ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º Œ˚øÓ¬˚˛± 1±Ê√˝√√ ¸—¢∂˝√√Ó¬Õfl¡ ¬ı…˚˛

’øÒfl¡ ˝√√ ˛̊, ŒÓ¬ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ‘̧ø©Ü Œ˝√√±ª± ‰¬1fl¡±1œ ‚±øÈ¬1 ø¬ı ∏̄À ˛̊ ’Ú≈À26√√ Ú— 5.2 Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú±

fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬ (Fiscal Policy) ’±1n∏ ’±˚˛-¬ı…˚˛1 ·Gœ1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ’±·ÀÓ¬

’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1 ’˝√√± &Ìfl¡ (multiplier) õ∂Ì±˘œ1 ¬ıÌ«Ú± 5.3 Ú— ’Ú≈À26√√Ó¬ ’±À˘±‰¬Ú±

fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊¬Ûø1› ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬ ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ˘±ª± ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX1

Ù¬˘Ó¬ Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª± ¸y±¬ı… ø¬ı¬Û√1 ø¬ı¯∏À˚˛› ¤˝◊√√ ‡GÓ¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ’Ò…±˚˛ÀÈ¬±

‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì ¸•Ûfl¡π˚˛ ’±À˘±‰¬Ú±À1 ¸±˜1øÌ ˜1± ∆˝√√ÀÂ√º

5.1 ‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬1 Î¬◊¬Û±—˙¸˜”˝√√ (Components of The Government

Budget) –

ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ¸—ø¬ıÒ±Ú1 112 Ú•§1 ’Ú≈À26√√ ’Ú≈¸ø1  ˆ¬±1Ó¬ ‰¬1fl¡±À1 õ∂øÓ¬ÀÈ¬± ø¬ıM√√œ˚˛

¬ıÂ√11 ¬ı±À¬ı [1 ¤øõ∂˘1 ¬Û1± 31 ˜±‰«¬1 ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±fl¡ ¤fl¡ ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ıÂ√1 ¬ı≈ø˘ Ò1± ˝√√˚˛]

‰¬1fl¡±11 õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ ’±˚˛ ’±1n∏ ¬ı…˚˛1 ø˝√√‰¬±¬Û1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬ ¸√ÚÓ¬ (parliament) Î¬◊O±¬ÛÚ fl¡ø1¬ı

˘±À·º ‰¬1fl¡±11 ¤˝◊√√ õ∂ô¶±øªÓ¬ ¬ı…˚˛ ’±1n∏ ¸y±¬ı… ’±˚˛1 ¬ıÂ√À1fl¡œ˚˛± ø¬ıM√√œ˚˛ ø¬ıª1Ìfl¡ ¬ı±ÀÊ√È¬

¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ ¬ı±ÀÊ√ÀÈ¬ 1±Ê√˝√√ ø˝√√‰¬±À¬Û (Expenditure on Revenue Account)1

›¬Û1Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛fl¡ ’Ú… ¬ı…˚˛1 ¬Û1± ¬Û‘Ôfl¡ fl¡À1º Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬fl¡ ≈√È¬± ’—˙Ó¬

ø¬ıˆ¬Mê√ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ˝◊√√˚˛±À1 ¤È¬± ’—˙ ˝√√í˘ ñ [fl¡] 1±Ê√˝√√ ¬ı±ÀÊ√È¬ (Revenue Budget)

’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ’—˙ ˝√√í˘ ñ [‡] ˜”˘ÒÚœ ¬ı±ÀÊ√È¬ (Capital Budget)º [Â√±È«¬ Ú— 1 Ó¬

Î¬◊À~‡ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√]º

5.1.1 1±Ê√˝√√ ø˝√√‰¬±¬Û√√ (The Revenue Account) –

1±Ê√˝√√ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ ‰¬1fl¡±11 ‰¬ø˘Ó¬ õ∂±ø5 (current receipts) ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ õ∂±ø51 ¬Û1±

fl¡ø1¬ı ¬Û1± ¬ı…˚˛1 ø˝√√‰¬±¬Û Œ√‡≈›ª± ˝√√˚˛º
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1±Ê√˝√√ õ∂±ø5 (Revenue Recepits) –

‰¬1fl¡±11 1±Ê√˝√√ õ∂±ø51 Î¬◊»¸¸˜”˝√√fl¡ fl¡1 ¬1±Ê√˝√√ (Tax Revenues) ’±1n∏ ’Ú±fl¡1

1±Ê√˝√√ (Non-Tax Revenues) ñ ¤˝◊√√ ≈√È¬± ˆ¬±·Ó¬ ø¬ıˆ¬Mê√ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±11

¡Z±1± ’±À1±ø¬ÛÓ¬ fl¡1 ’±1n∏ q{√®¸˜”˝ fl¡1 1±Ê√À˝√√ ¸±˜ø1 ˘˚˛º fl¡1 ¬1±Ê√˝√√ ‰¬1fl¡±1œ ’±˚˛

õ∂±ø51 ¤È¬± &1n∏Q¬Û”Ì« Î¬◊¬Û±—˙º fl¡1 õ∂Ò±ÚÕfl¡ ≈√˝◊√√ õ∂fl¡±11 – õ∂Ó¬…é¬ fl¡1 (Direct Taxes)

’±1n∏ ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 (Indirect Taxes)º ø˚ø¬ıÒ fl¡11 ¸—‚±Ó¬ (Impact) ’±1n∏ fl¡1ˆ¬±1 ¬ı±

’±¬Û±Ó¬Ú (Incidence) ¤Àfl¡Ê√Ú ¬ı…øMê√ [¬ı…øMê√·Ó¬ ’±˚˛fl¡1] ¬ı± ¬ı…ª¸±˚˛ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 [øÚ·˜

fl¡1] ›¬Û1Ó¬ ¬ÛÀ1, Œ¸˝◊√√ø¬ıÒ fl¡1fl¡ õ∂Ó¬…é¬ fl¡1 ¬Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬, ø˚ø¬ıÒ fl¡11 ¸—‚±Ó¬

¤Ê√Ú ¬ı…øMê√1 ›¬Û1Ó¬ ¬ÛÀ1 øfl¡c ¬ı…øMê√Ê√ÀÚ Œ¸˝◊√ √fl¡1 ’±ÚÕ˘ ŒÍ¬ø˘ ¬ÛøÍ¬˚˛±¬ı ¬Û±À1 Œ¸˝◊√√ø¬ıÒ

fl¡1fl¡ ¬ÛÀ1±é¬ fl¡1 Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ’±¬ıfl¡±1œ fl¡1 [Œ√˙1 øˆ¬Ó¬1ÀÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ¸±˜¢∂œ1

›¬Û1Ó¬ Ò±˚« fl¡1± q{√®], ’±˜√±øÚ-15±øÚ q{√® [ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«˝◊√√ ’±˜√±øÚ fl¡1± ¸±˜¢∂œ ’±1n∏

ˆ¬±1Ó¬1 ¬Û1± ø¬ıÀ√˙Õ˘ 15±øÚ fl¡1± ¸±˜¢∂œ1 ›¬Û1Ó¬ Ò±˚« fl¡1± fl¡1] ’±1n∏ Œ¸ª± fl¡1

(Service Tax) ¬ÛÀ1±é¬ fl¡11 Î¬◊√±˝√√1Ìº ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«1 ’±¬ıfl¡±1œ q{√® fl¡1 1±Ê√˝√√ ¸—¢∂˝√√1

¤fl¡˜±S ¸¬ı«¬ı‘˝√√» Î¬◊»¸º 2003-04 ¬ı¯∏«Ó¬ ’±˜±1 Œ√˙1 ˜≈Í¬ 1±Ê√˝√√1 35.7 ˙Ó¬±—˙ ’±¬ıfl¡±1œ

fl¡11 ¬Û1±˝◊√√ ¸—¢∂˝√√ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘º ¸•Û√ fl¡1 (Wealth Tax), √±Ú fl¡1 (Gift Tax) ’±1n∏

[¬ıÓ«¬˜±Ú Ú±˝◊√√øfl¡˚˛± Œ˝√√±ª±] ˜‘Ó≈¬… fl¡1 (Estate duty) ’±ø√ ’Ú…±Ú… õ∂Ó¬…é¬ fl¡À1 1±Ê√˝√√

Î¬◊¬Û±Ê«√Ú (Yield)1 Œé¬SÓ¬ ø¬ıÀ˙¯∏ Ó¬±»¬Û˚«¬Û”Ì« ˆ”¬ø˜fl¡± ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ı ¬Û1± Ú±˝◊√√ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√

fl¡±1ÀÌ ¤ÀÚÀ¬ı±1 fl¡1fl¡ ëfl¡±·Ê√œ fl¡1í (Paper taxes) ¬ı≈ø˘› Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«1

2005-06 ¬ı±ÀÊ√È¬ ¬ı¯∏«Ó¬ ≈√ø¬ıÒ ÚÓ≈¬Ú fl¡11 ¸”‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛ ñ ¤ø¬ı√Ò ˝√√í˘ øÙË¬ÚƒÊ√ Œ¬ıøÚøÙ¬È¬

fl¡1 (Fringe benefits tax) [fl¡±˜Ó¬ ˜fl¡1˘ Œ˝√√±ª± Œ˘±fl¡¸fl¡À˘ Œ˚ÃÔˆ¬±Àª ¬Œˆ¬±· fl¡1±

¸≈ø¬ıÒ±À¬ı±11 ›¬Û1Ó¬ Ò±˚« fl¡1± fl¡1] ’±1n∏ ’±Úø¬ıÒ ˝√√í˘ ñ Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± ¤ø√ÚÓ¬ ¤È¬±

øÚø«√©Ü ¬Ûø1˜±ÌÓ¬Õfl¡ ’øÒfl¡ Ú·√ ˜≈^± Î¬◊ø˘˚˛±À˘ Ó¬±1 ›¬Û1Ó¬ ’±À1±¬Û fl¡1± fl¡1º

1990-91 ‰¬ÚÓ¬ ˜≈Í¬ fl¡1 1±Ê√˝√√Õ˘ õ∂Ó¬…é¬ fl¡11 ’—˙ ’±øÂ√˘ 19.1 ˙Ó¬±—˙º 2003-
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04 ‰¬ÚÓ¬ ¤˝◊√√ ’—˙ 41.3 ˙Ó¬±—˙Õ˘ ¬ı‘øX Œ˝√√±ª± Œ√‡± ∆·ÀÂ√º øfl¡c ˜≈Í¬ fl¡1 1±Ê√˝√√Õ˘

¬ÛÀ1±é¬ fl¡11 ’—˙ 1990-91 ‰¬ÚÓ¬ 78.4 ˙Ó¬±—˙1 ¬Û1± 2003-04 ‰¬ÚÓ¬ 57.9 ˙Ó¬±—˙Õ˘

˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º

‰¬1fl¡±1œ ’±˚˛1 ¬Û≈Ú1 ø¬ıÓ¬1Ì1 ¸Ù¬˘ 1+¬Û±˚˛Ì1 Î¬◊ÀVÀ˙…, Î¬◊2‰¬ ’±˚˛1 Œ˘±fl¡1 ¬Û1±

Î¬◊2‰¬ ˝√√±1Ó¬ fl¡1 ¸—¢∂˝√√ fl¡1± ˝√√˚˛ ˚±fl¡ ’±ø˜ Sê˜¬ıÒ«˜±Ú ’±˚˛ fl¡1 (Progressive income

tax) ¬ı≈ø˘ fl¡›“º ¬ı…ª¸±˚˛ õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±11 (Firms) ›¬Û1Ó¬ ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ ’±Ò±1Ó¬

(Proportional basis) fl¡1 Ò±˚« fl¡1± ˝√√˚˛, ˚íÓ¬ ¸fl¡À˘± ô¶11 ’±˚˛1 ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ

¤fl¡ øÚø«√©Ü ¸˜±Ú ˝√√±1Ó¬ fl¡1 õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı ˘±À·º ’Ó¬…±ª˙…fl¡œ˚˛ ¸±˜¢∂œ1 Œé¬SÓ¬ ’±¬ıfl¡±1œ

fl¡1 ¬ı± Î¬◊»¬Û±√Ú q{√® (Excise Taxes) Œ1˝√√±˝◊√√ ø√˚˛± (Exempted) ˝√√˚˛ ¬ı± ’øÓ¬ fl¡˜ ˝√√±1Ó¬

fl¡1 ’±À1±¬Û fl¡1± ˝√√˚˛º ’±1±˜√±˚˛fl¡ ¸±˜¢∂œ (Comfortable goods) ’±1n∏ ’Ò«-ø¬ı˘±¸1

¸±˜¢∂œ (Semi luxurious goods)1 Œé¬SÓ¬ øÚ˚˛˜œ˚˛± fl¡1 (moderate tax) ’±À1±¬Û fl¡1±

√̋√̊ ˛º ø¬ı˘±¸œ ¸±˜¢∂œ (Luxurius goods), Ò¬Û±Ó¬ (Tobacco) ’±1n∏ Œ¬Û¬∏Cí˘1 ¬Û1± Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬

¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 ›¬Û1Ó¬ Î¬◊2‰¬ ˝√√±1Ó¬ fl¡1 ’±À1±¬Û fl¡1± ˝√√˚˛º

Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±11 ’Ú± fl¡1 1±Ê√˝√√1 (Non-tax Revenue) Î¬◊»¸À¬ı±1 ˝√√í˘ ñ ¸≈√

¢∂˝√√Ì (Interest Receipts) [Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±À1 õ∂√±Ú fl¡1± Ÿ¬Ì1 ¬ı±¬ı√ Œ¬Û±ª± ¸≈√, ’Ú± fl¡1

1±Ê√˝√√1 ¤fl¡˜±S ¸¬ı«¬ı‘˝√√» Î¬◊»¸], ‰¬1fl¡±1œ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ˘±ˆ¬±—˙ ’±1n∏ ˘±ˆ¬

(dividends and profits), ˜±‰≈¬˘ (Fees) ’±1n∏ ‰¬1fl¡±À1 õ∂√±Ú fl¡1± Œ¸ª±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬

¢∂˝√√Ì fl¡1± ’Ú…±Ú… õ∂±ø5¸˜”˝√√º ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¸—·Í¬Ú ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙œ 1±©Ü™1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± Ú·√

’Ú≈√±Ú-¸±˝√√±˚…› (Grants-in-aid) ’Ú± fl¡1 1±Ê√˝√√1 ’ôLˆ≈«¬Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ¤˝◊√√ 1±Ê√˝√√ õ∂±ø5¸˜”˝√√ ø¬ıM√√œ˚˛ ø¬ıÒ±˚˛fl¡ (Finance Bill)1 Ó¬

’ôLˆ«≈¬Mê√ õ∂ô¶±øªÓ¬ fl¡11 ›¬Û1Ó¬ õ∂ˆ¬±ª Œ¬Û˘±˚˛º
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1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛ (Revenue Expenditure) –

¬ı˝√√˘ ’Ô«Ó¬ fl¡í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ñ ‰¬1fl¡±11 ø˚À¬ı±1 ¬ı…˚˛1 Ù¬˘Ó¬ ¶ö±ª1 (Physical) ¬ı±

ø¬ıM√√œ˚˛ ¬Ûø1¸•ÛøM√√1 (Financial Assets) ¸‘ø©Ü Ú˝√√˚˛, Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ¬ı…À˚˛˝◊√√ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛1

’ôLˆ«≈¬Mê√º ‰¬1fl¡±1œ ø¬ıˆ¬±·À¬ı±11 fl¡±˜-fl¡±Ê√À¬ı±1 øÚ˚˛±ø1Õfl¡ ‰¬˘±˝◊√√ øÚ¬ıÕ˘ ’±1n∏ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1

˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøˆ¬iß Ò1Ì1 Œ¸ª± fl¡±˚« ’±·¬ıÏ¬ˇ±¬ıÕ˘ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ˝√√˚˛º 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛

ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì1 ¬ı±¬ı√ ø√¬ı ˘·± ¸≈√, 1±Ê√… ‰¬1fl¡±1 ’±1n∏ ’Ú… √˘, ’Ú≈á¬±Ú-õ∂øÓ¬á¬±Ú

’±ø√Õ˘ ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± ’Ú≈√±Ú [’±Úøfl¡ ¸•ÛøM√√ ¬ı± ˜”˘ÒÚ ¸‘ø©Ü1 ¬ı±À¬ı õ∂√±Ú fl¡1± ’Ú≈√±Ú

’±ø√›] ¸±˜ø1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛º

‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊÈ¬ √ø˘À˘ (documents) ˜≈Í¬ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛fl¡ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛

(Plan revenue expenditure) ’±1n∏ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø √̋√̂ ¬”«Ó¬ 1±Ê√̋ √√ ¬ı… ˛̊ (Non-Plan-revenue
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‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬ (Govt. Budget)

1±Ê√˝√√ ¬ı±ÀÊ√È¬
(Revenue Budget)

˜”˘ÒÚœ ¬ı±ÀÊ√È¬
(Capital Budget)

1±Ê√˝√√ õ∂±ø5
(Revenue Receipts)

1±Ê√˝√√ ¬¬ı…˚˛
 (Revenue Expenditure)

˜”˘ÒÚ õ∂±ø5
 (Capital Receipts)

˜”˘ÒÚ ¬¬ı…˚˛
 (Capital Expenditure)

fl¡1 1±Ê√˝√√
(Tax

Revenue)

’Ú±fl¡1 1±Ê√˝√√
(Non tax Revenue)

¬Ûø1fl¡äÚ±1 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛
(Paln revenue
Expenditure)

¬Ûø1fl¡äÚ± ¬ıø˝ˆ«”¬Ó¬ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛
(Non-plan revenue

Expenditure)

¬Ûø1fl¡äÚ±1 ˜”˘ÒÚ ¬ı…˚˛
(Plan Capital
Expenditure)

¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø˝√ˆ¬”«Ó¬ ˜”˘ÒÚ ¬ı…˚˛
(Non-Paln Capital

Expenditure)

Â√±È«¬ 1 (Chart–1) : ‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬1 Î¬◊¬Û±—˙À¬ı±1
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Expenditure) ø˝√√‰¬±À¬Û ≈√È¬± ˆ¬±·Ó¬ ø¬ıˆ¬Mê√ fl¡À1º ¬Ûø1fl¡äÚ±1 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛1 ø˙Ó¬±ÚÓ¬

Œfl¡fœ˚˛ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ [¬Û“±‰¬ ¬ıÂ√1œ˚˛±] ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¬ı…˚˛ ’±1n∏ 1±øÊ√…fl¡ Ó¬Ô±

Œfl¡fœ˚˛ ˙±ø¸Ó¬ ’=˘1 ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ı±À¬ı õ∂√±Ú fl¡1± Œfl¡fœ˚˛ ¸±˝√√±˚… ’±ø√fl¡ ¸±˜ø1

Œ˘±ª± ˝√√˚˛º 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛1 ’Ú… ¤fl¡ &1n∏Q¬Û”Ì« ø˙Ó¬±Ú ˝√√í˘ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø˝√ˆ¬”«Ó¬ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛º

¤˝◊√√ø¬ıÒ ¬ı…À˚˛ ‰¬1fl¡±11 ¸±Ò±1Ì, ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’±1n∏ ¸±˜±øÊ√fl¡ Œ¸ª±1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ¬ı…˚˛À¬ı±1

¸±˜ø1 ˘˚˛º ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø˝√√ˆ¬”«Ó¬ ¬ı…˚˛1 ’ôLˆ«≈¬Mê√ õ∂Ò±Ú ø˙Ó¬±ÚÀ¬ı±1 ˝√√í˘ ñ ¸≈√ õ∂√±Ú,

õ∂øÓ¬1é¬± Œ¸ª±, 1±Ê√fl¡œ˚˛ ¸±˝√√±˚… (Subsidy), fl¡˜«‰¬±1œ1 √±-√1˜˝√√± ’±1n∏ ’ª¸1 ¬ı±Ú‰¬

[Œ¬Û=Ú]º

¬ıÊ√±1 Ÿ¬Ì, ¬ı±ø˝√√…fl¡ ’±1n∏ ’±Â≈√Ó¬œ˚˛± Ê√˜±1 ¸—1øé¬Ó¬ ˜”˘ÒÚ1 ¬ı±¬ı√ õ∂√±Ú fl¡1± ¸≈√,

¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø˝√√ˆ«≈¬Ó¬ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛1 ¤fl¡˜±S ¸¬ı«¬ı‘˝√√» Î¬◊¬Û±—˙º 2004-2005 ¬ı¯∏«Ó¬, ˜≈Í¬ 1±Ê√˝√√

¬’±˚˛1 41.5 ˙Ó¬±—˙ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø˝√√ˆ«≈¬Ó¬ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛ ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘º

õ∂øÓ¬1é¬±1 ¬ı…˚˛ (Defence Expenditure), ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø˝√√ˆ«≈¬Ó¬ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛1 ø¡ZÓ¬œ˚˛ ¬ı‘˝√√»

Î¬◊¬Û±—˙º ¤ÀÚÒ1Ì1 ¬ı…˚˛ 1±©Ü™œ˚˛ øÚ1±¬ÛM√√±1 ¬ı±À¬ı Œ˝√√±ª± fl¡±1ÀÌ ˝◊√√˚˛±fl¡ õ∂øÓ¬|n∏øÓ¬¬ıX ¬ı…˚˛

(Committed expenditure) ¬ı≈ø˘› Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ø¬ıÒ ¬ı…˚˛ fl¡Ó«¬Ú fl¡1±1 ¸≈À˚±· ŒÓ¬ÀÚ˝◊√√

fl¡˜º 1±Ê√fl¡œ˚˛ ¸±˝√√±˚« fl¡˘…±Ì ¬¬ı‘øX1 ¤fl¡˜±S &1n∏Q¬Û”Ì« Î¬◊¬Û±˚˛º 1±Ê√Uª± ¸±˝√√±˚«1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬

øÚ•ß√1Ó¬ ø˙é¬± ’±1n∏ ¶§±¶ö…1 øÚø‰¬Ú± 1±Ê√Uª± ^¬ı… ’±1n∏ Œ¸ª± fl¡±˚«1 ¸≈ø¬ıÒ±¸˜”˝√√ õ∂√±Ú

fl¡1±1 Î¬◊¬Ûø1› 15±øÚ, Ÿ¬Ì1 ¬ı±¬ı√ ¸≈√, ‡±√… ’±1n∏ 1±¸±˚˛øÚfl¡ ¸±1 õ∂À˚˛±·1 ¬ı±À¬ı ‰¬1fl¡±À1

¶Û©Ü 1±Ê√ ¸±˝√√±˚« (Explicit Subsidy) õ∂√±Ú fl¡À1º ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊¬Û±√±Ú1 ¬ı±À¬ı 1±Ê√fl¡œ˚˛

¸±˝√√±˚«1 ¬Ûø1˜±Ì, 1990-91 ‰¬ÚÓ¬ 1.7 ˙Ó¬±—˙1 ¬Û1± 2002-2003 ’±1n∏ 2004-05 ¬ı¯∏«Ó¬

SêÀ˜ 1.66 ’±1n∏ 1.45 ˙Ó¬±—˙Õ˘ ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º

5.1.2 ˜”˘ÒÚœ ø˝√√‰¬±¬Û (The Capital Account) –

Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±11 ¬Ûø1¸•ÛøM√√ (assets) ’±1n∏ Œ√Ú±1 (liabilities) ø˝√√‰¬±¬Ûfl¡ ˜”˘ÒÚ

¬ı±ÀÊ√È¬ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º 1±Ê√˝√√ ¬ı±ÀÊ√È¬1 √À1 ˜”˘ÒÚ ¬ı±ÀÊ√È¬À1± ≈√È¬± ’—˙ ’±ÀÂ√ ñ [fl¡]

129‰¬1fl¡±1 – fl¡±˚«±ª˘œ ’±1n∏ ¬Ûø1¸1



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

˜”˘ÒÚ õ∂±ø5 (Capital Receipt) ’±1n∏ ˜”˘ÒÚ ¬ı…˚˛ (Capital Expenditure)º ¤˝◊√√ ˜”˘ÒÚ

¬ı±ÀÊ√ÀÈ¬ ‰¬1fl¡±11 ˜”˘ÒÚ1 ’±ª˙…fl¡Ó¬± ’±1n∏ ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú1 Ú˜≈Ú± ¬ı± ’±ø˝«√√À¬ı±1 Œ√‡≈ª±˚˛º

˜”˘ÒÚ õ∂±ø5 (Capital Receipts) –

Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡ [ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ«¬ Œ¬ı—fl¡], ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡, ø¬ıÀ√˙œ 1±©Ü™, ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

¸—·Í¬Ú, ’Ú…±Ú… ø¬ıM√√œ˚˛ ’Ú≈á¬±Ú ’±1n∏ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬Û1± ‰¬1fl¡±À1 ¸—¢∂˝√√ fl¡1± ¬ıÊ√±1 Ÿ¬Ì

’±ø√ ¤˝◊√√ ˜”˘ÒÚ õ∂±ø51 ’ôLˆ«≈¬Mê√ Œ˝√√±ª± õ∂Ò±Ú ø¬ı¯∏˚˛º ¤˝◊√√À¬ı±11 Î¬◊¬Ûø1›, é≈¬^ ¸=˚˛

[Î¬±fl¡‚1 ¸=˚˛ ø˝√√‰¬±¬Û, 1±©Ü™œ˚˛ ¸=˚˛ õ∂˜±Ì ¬ÛS], ˆ¬øª¯∏…øÚøÒ (Provident funds) ’±1n∏

1±Ê√Uª± ‡G1 Î¬◊À√…±·1 (PSUs) ’—˙ ø¬ıSêœ fl¡ø1 Œ¬Û±ª± qX õ∂±ø5¸˜”˝√√ ¤˝◊√√ ˜”˘ÒÚ õ∂±ø5

ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ’ôLˆ«≈¬Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛º

˜”˘ÒÚ* ¬ı…˚˛ (Capital Expenditure) –

˜”˘ÒÚ ¬ı…˚˛ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬, ˆ”¬ø˜ ’øÒ¢∂˝√√Ì (acquisition of land), ·‘˝√√ øÚ˜«±Ì, ˚La¬Û±øÓ¬

(Machinery), ’—˙¬ÛSÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· (Investment in share), 1±øÊ√…fl¡ ‰¬1fl¡±1 ’±1n∏

Œfl¡fœ˚˛ ˙±ø¸Ó¬ ’=˘1 ˘·ÀÓ¬ 1±Ê√Uª± ‡G1 Î¬◊À√…±· (PSUs) ’±1n∏ ø¬ıøˆ¬iß √˘ ¬ı±

¸—·Í¬ÚÕ˘ Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±À1 õ∂√±Ú fl¡1± Ÿ¬Ì ’±1n∏ ’±·ÒÚ¸˜”˝√√ (loan and advances)

¸±˜ø1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛º ˜”˘ÒÚ ¬ı…˚˛› ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ı…˚˛ ’±1n∏ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø˝√√ˆ«≈¬Ó¬ ¬ı…˚˛ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬

≈√È¬± ˆ¬±·Ó¬ ø¬ıˆ¬Mê√ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º Œfl¡fœ˚˛ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ı…˚˛ ’±1n∏ 1±Ê√… ’±1n∏ Œfl¡fœ˚˛ ˙±ø¸Ó¬

’=˘¸ ”̋̃ √√1 ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ı±À¬ı ’±·¬ıÀÏ¬̌±ª± Œfl¡fœ˚̨ ¸± √̋√± «̊ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ”̆̃ ÒÚ ¬ı…˚̨1 ’ôL «̂≈¬Mê√º

’±Ú˝√√±ÀÓ¬, ’Ú…±Ú… ¸±Ò±1Ì Œ¸ª±, ¸±˜±øÊ√fl¡ Œ¸ª± ’±1n∏ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Œ¸ª±1 ¬ı±À¬ı ‰¬1fl¡±À1

õ∂√±Ú fl¡1± ¬ı…˚˛ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ¬ıø˝√√ˆ¬”«Ó¬ ¬ı…˚˛1 ’ôLˆ«≈¬Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛º

‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬ Œfl¡ª˘ ’±˚˛ ’±1n∏ ¬ı…˚˛1 ø˝√√‰¬±¬Û-øÚfl¡±‰¬1 ˘·ÀÓ¬ ¸œ˜±¬ıX ∆˝√√ Ôfl¡±

Ú±˝◊√√, ˝◊√√ ¶§±ÒœÚ ˆ¬±1Ó¬1 ¬Û=¬ı±ø¯∏«fl¡ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ’±1yøÌÀ1 ¬Û1±˝◊√√ 1±©Ü™œ˚˛ ÚœøÓ¬1 ¤fl¡

Ó¬±»¬Û˚«¬Û”Ì« √ø˘˘ ø˝√√‰¬±À¬Û› ¬Ûø1·øÌÓ¬ ∆˝√√ ’±ø˝√√ÀÂ√º ‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ Œ√˙1 ’±Ô«-

¸±˜±øÊ√fl¡ Ê√œªÚ1 õ∂øÓ¬26√ø¬ı õ∂øÓ¬Ù¬ø˘Ó¬ ˝√√˚˛º
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¬ı±ÀÊ√È¬1 ˘·ÀÓ¬ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ √±ø˚˛Q ¸•Ûfl«¡œ˚˛ ’±1n∏ ¬ı±ÀÊ√È¬ ¬Ûø1‰¬±˘Ú± ’±˝◊√√Ú, 2003

(Fiscal Responsibility and Budget Management Act) (FRBMA)1 øÓ¬øÚÈ¬± ÚœøÓ¬

’±À√ø˙Ó¬ ˝√√˚˛º ˜Ò…fl¡±˘œÚ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬ ø¬ıª1ÀÌ øÚø«√©Ü 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ¸”‰¬fl¡¸˜”˝√√1

¬ı±À¬ı øÓ¬øÚ ¬ıÂ√1œ˚˛± ‚”Ì«±˚˛˜±Ú ˘é¬… ø¶ö1 fl¡À1 ’±1n∏ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛ 1±Ê√˝√√ õ∂±ø5Ó¬ ¬ı˝√√Úé¬˜

øˆ¬øM√√Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√ ŒÚ Ú±˝◊√√ ’±1n∏ øfl¡˜±Ú Î¬◊»¬Û±√Ú˙œ˘ˆ¬±Àª ˜”˘ÒÚœ˚˛ õ∂±ø5

[¬ıÊ√±1 Ÿ¬Ì ’ôLˆ«≈¬Mê√ fl¡ø1] ¬ı…ª˝√√±1 ∆˝√√ÀÂ√ Ó¬±fl¡ ¬Û1œé¬± fl¡À1º 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬ Œfl¡Ã˙˘

ø¬ıª1ÀÌ 1±Ê√Àfl¡± ∏̄œ˚̨ Œé¬SÓ¬ ‰¬1fl¡±11 &1n∏Q, ÚÓ≈¬Ú ÚœøÓ¬¸ ”̋̃ √√ ¬Û «̊±À˘±‰¬Ú± ’±1n∏ ’Ó¬…±ª˙…fl¡œ˚̨

1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬¸˜”˝√√ Ú…±˚˛¸—·Ó¬ˆ¬±Àª fl¡±˚«fl¡1œ fl¡1±1 ›¬Û1Ó¬ &1n∏Q õ∂√±Ú fl¡ø1ÀÂ√º

¸˜ø©Ü·Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ·Í¬Ú ø¬ıª1øÌÀ˚˛ ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊iß˚˛Ú ˝√√±1, Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±11

1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ˆ¬±1¸±˜… ’±1n∏ ¬ı±ø˝√√…fl¡ ˆ¬±1¸±˜…¸±À¬ÛÀé¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¸˜‘øX1 ø¬ı¯∏À˚˛ ¬Ûø1˜±¬Û

fl¡À1º2

5.1.3 ‰¬1fl¡±1œ ‚±øÈ¬1 ¬Ûø1˜±¬Û¸˜”˝√√ (Measures of Government Deficit) –

Œ˚øÓ¬˚˛± ¤‡Ú Œ√˙1 ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ¸—·‘˝√√œÓ¬ 1±Ê√˝√√1 ¬Ûø1˜±ÌÓ¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ ˝√√˚˛

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¬ı±ÀÊ√È¬ ‚±øÈ¬ 3 ˜˘ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º (Budget deficit)º ¤‡Ú ‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬

’Ò…˚˛Ú fl¡ø1À˘ Œfl¡˝◊√√¬ı± õ∂fl¡±11 ‚±øÈ¬1 õ∂Ó¬…˚˛ Œ√‡± ˚±˚˛ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂Ó¬…˚˛¸˜”˝√√1

øfl¡Â≈√˜±Ú øÚÊ√±-øÚÊ√± õ∂ˆ¬±ª õ∂øÓ¬Ù¬ø˘Ó¬ Œ˝√√±ª±› ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ˝√√˚˛º

131‰¬1fl¡±1 – fl¡±˚«±ª˘œ ’±1n∏ ¬Ûø1¸1

2 2005 ‰¬Ú1 ˆ¬±1Ó¬1 Œfl¡fœ˚˛ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ ø˘—· øˆ¬øM√√fl¡ (Gender Budgeting) ¬ı±ÀÊ√È¬ õ∂Ó¬…˚˛1 ¬õ∂Àª˙ ‚øÈ¬ÀÂ√º
‰¬1fl¡±11 ø˘—·øˆ¬øM√√fl¡ õ∂øÓ¬|n∏øÓ¬À¬ı±1 ¬ı±ÀÊ√È¬1 ¡Z±1± ’Ú≈˙œ˘Ú fl¡ø1 ø˘—· øˆ¬øM√√fl¡ ¬ı±ÀÊ√È¬ õ∂dÓ¬ fl¡1± ˝√√˚˛º
¤˝◊√√ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ Ú±1œ1 ˙øMê√ ¬ı‘øX1 ¬ı±À¬ı ø¬ıÀ˙¯∏ &1n∏Q õ∂√±Ú fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ø˘—· øˆ¬øM√√fl¡ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ Ú±1œ˙øMê√1
Î¬◊iß˚˛Ú1 ¬ı±À¬ı ’±¬ıø∞I◊Ó¬ ¸•Û√¸˜”˝√√ Œfl¡ÀÚˆ¬±Àª ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√ Ó¬±1 ¸˜À˚˛ ¸˜À˚˛ ˜”˘…±—fl¡Ú1 ¬ı…ª¶ö±
Ô±Àfl¡º 2006-07 ‰¬Ú1 ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ¬Ûø1¸1 ’±·Ó¬Õfl¡ ¬ı‘øX fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

3 ˚Ô± ø¬ıøÒ ’Ú≈¸ø1, ø˚ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ ˜≈Í¬ [1±Ê√˝√√ ’±1n∏ ˜”˘ÒÚ] ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ˜≈Í¬ [1±Ê√˝√√ ’±1n∏ ˜”˘ÒÚ] õ∂±ø5Ó¬Õfl¡
’øÒfl¡ Œ¸˝◊√√ ¬ı±ÀÊ√È¬ ‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬º 1997-98 ¬ı¯∏«1 ¬ı±ÀÊ√È¬1 ¬Û1±, ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«Ó¬ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ ‚±øÈ¬ Œ√‡≈›ª±
’ˆ¬…±¸ ¶öø·Ó¬ 1‡± ∆˝√√ÀÂ√º
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1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬ (Revenue Deficit) –

‰¬1fl¡±11 ¬ı±ÀÊ√È¬ 1±Ê√˝√√ ø˙Ó¬±ÚÓ¬ ’ôLˆ«≈¬Mê√ Œ˝√√±ª± ˜≈Í¬ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛Ó¬Õfl¡ ˚ø√ Î¬◊Mê√

ø˙Ó¬±ÚÓ¬ ’ôLˆ«≈¬Mê√ Œ˝√√±ª± 1±Ê√˝√√ ’±˚˛ ¬ı± 1±Ê√˝√√ õ∂±ø51 ¬Ûø1˜±Ì fl¡˜ ˝√√˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Ó¬±fl¡

1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬ ø˝√√‰¬±À¬Û ’±‡…± ø√˚˛± ˝√√˚˛º

1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬ (Revenue deficit) = 1±Ê√˝√√ ¬¬ı…˚˛ (Revenue expenditure) – 1±Ê√˝√√

õ∂±ø5 (Revenue receipts)

‰¬1fl¡±11 ’fl¡˘ ‰¬ø˘Ó¬ ’±˚˛-¬ı…˚˛1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ Œ˘Ú-Œ√Ú¸˜”˝√√ 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬1 ’ôLˆ«≈¬Mê√

fl¡1± ˝√√˚˛º Œ˚øÓ¬˚˛± ‰¬1fl¡±11 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬ ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ‰¬1fl¡±11 ¸=˚˛ ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±·

é¬˜Ó¬± Ú±˝◊√√øfl¡˚˛± ˝√√˚˛º ¤ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬Ó¬ ‰¬1fl¡±1œ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ’±1n∏ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛1 ¬ı±À¬ı

õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ø¬ıM√√ ¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ıÕ˘ ‰¬1fl¡±À1 Œ√˙œ˚˛ ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙œ Ú±·ø1fl¡ ’±1n∏ ø¬ıM√√œ˚˛

’Ú≈á¬±Ú1 ¬Û1± Ÿ¬Ì ˘í¬ıÕ˘ ¬ı±Ò… ˝√√˚˛º ‰¬1fl¡±À1 ¢∂˝√√Ì fl¡1± ¤˝◊√√ Ÿ¬Ì ’±1n∏ Ÿ¬Ì1 ¬ı±À¬ı ø√¬ı

˘·± ¸≈√1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX Œ˝√√±ª±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û ‰¬1fl¡±À1 ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ fl¡Ó«¬Ú fl¡ø1¬ıÕ˘› ¬ı±Ò…

˝√√˚˛º ø˚À˝√√Ó≈¬ 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛1 ¤È¬± õ∂Ò±Ú ’—˙˝◊√√ ˝√√í˘ õ∂øÓ¬|n∏øÓ¬¬ıX ¬ı…˚˛ (Committed

expenditure), Œ¸À˚˛À˝√√ ¤ÀÚfl≈¡ª± ¬ı…˚˛ fl¡˜±¬ı ŒÚ±ª±ø1º ¤ÀÚ Œé¬SÓ¬ ‰¬1fl¡±À1 õ∂±À˚˛

Î¬◊»¬Û±√Ú˙œ˘ ˜”˘ÒÚ ¬ı…˚˛ (Productive Capital Expenditure) ¬ı± fl¡˘…±Ìfl¡±˜œ ¬ı…˚˛

(Welfare Expenditure) }̋√√±¸ fl¡1±À √̋√ ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ √̋√̊ ˛º ◊̋√√̊ ˛±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û Œ√̇ 1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

¬ı‘øX1 ˝√√±1 øÚ•ß·±˜œ ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√ fl¡˘…±Ì ¸±ÒÚÓ¬ õ∂øÓ¬fl”¡˘ ¬’ª¶ö±1 ¸‘ø©Ü fl¡À1º

1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ (Fiscal Deficit) –

‰¬1fl¡±11 ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛ ’±1n∏ ˜≈Í¬ õ∂±ø51 [Ÿ¬Ì1 ¬Û1± Œ˝√√±ª± Î¬◊¬Û±Ê«√Ú ¬ı±√ ø√] ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡±

¬Û±Ô«fl¡…Àfl¡˝◊√√ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

˜≈Í¬ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ = ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛ ñ 1±Ê√˝√√ õ∂±ø5 + Ÿ¬Ì ¸‘ø©Ü Úfl¡1± ˜”˘ÒÚ õ∂±ø5

(Gross fiscal deficit = Total expenditure – (Revenue receipts + Non-debt
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creating capital receipts)º ◊̋√√ ˛̊±Ó¬ Ÿ¬Ì ‘̧ø©Ü Úfl¡1± ”̃̆ ÒÚ õ∂±ø5 ¬ı≈ø˘À˘ Ò±1 ŒÚ±À˘±ª±Õfl¡

Œ¬Û±ª± ¬õ∂±ø5¸˜”˝√√fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛º ’Ô«±» Ÿ¬Ì ’±√±˚˛ (receovery of loans) ’±1n∏ 1±Ê√Uª±

‡G1 ’ÒœÚ¶ö Î¬◊À√…±·¸˜”˝√√1 ø¬ıSêœ1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± Î¬◊¬Û±Ê«√Ú ’±ø√ ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊√±˝√√1Ìº

‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬1 ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú Ò1± ˝√√˚˛º ˝◊√√ ‰¬1fl¡±11 ¸fl¡À˘±

Î¬◊»¸1 ¬Û1± õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ˜≈Í¬ Ÿ¬Ì1 ø¬ı¯∏À˚˛ Î¬◊À~‡ fl¡À1º ëø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú1 ø√˙1 ¬Û1± ‰¬±À˘

˜≈Í¬ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ = qX ‚1n∏ª± Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì + ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ«¬ Œ¬ı—fl¡1 ¬Û1± Œ˘±ª± Ÿ¬Ì

+ Œ√˙1 øˆ¬Ó¬11 ¬Û1± ¬ı± ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± ¬ı…±¬Ûfl¡ˆ¬±Àª ¢∂˝√√Ì fl¡1± Ÿ¬Ìº

(Gross fiscal deficit = Net borrowing at home + Borrowing from RBI

+ Borrowing from abroad)

˝◊√√˚˛±Ó¬ qX ‚1n∏ª± Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì ¬ı≈ø˘À˘ ø¬ıøˆ¬iß ¬ÛXøÓ¬1 [Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Ú±Ú± Ò1Ì1 é≈¬^

¸=˚˛ ’±“‰¬øÚ] Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬Û1± õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª ¢∂˝√√Ì fl¡1± Ÿ¬Ì ’±1n∏ ø¬ıøÒ¸ijÓ¬

Ó¬±1˘… ’Ú≈¬Û±Ó¬1 (Statutory Liquidity Ratio - SLR) Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡1

¬Û1± ¬ÛÀ1±é¬ˆ¬±Àª ¢∂ √̋√Ì fl¡1± Ÿ¬Ì1 ø¬ı ∏̄À ˛̊ Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º Œfl¡fœ ˛̊ ‰¬1fl¡±11 1±Ê√Àfl¡± ∏̄œ ˛̊

‚±øÈ¬ (Fiscal deficit) 1990-91 ‰¬Ú1 ˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 (GDP) 6.6 ˙Ó¬±—˙1 ¬Û1±

1996-97 ‰¬ÚÓ¬ 4.1 ˙Ó¬±—˙Õ˘ fl¡˜±˝◊√√ ’Ú±1 ¬Û±Â√Ó¬ 2001-2002 ‰¬ÚÓ¬ 6.2 ˙Ó¬±—˙Õ˘

¬ı‘øX ¬Û±˚˛ [Ó¬±ø˘fl¡± 5.1]º 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ √±ø˚˛Q ¸•Ûfl«¡œ˚˛ ’±1n∏ ¬ı±ÀÊ√È¬ ¬Ûø1‰¬±˘Ú± ’±˝◊√√Ú

2003 (FRBMA - 2003) 1 õ∂À˚˛±·1 Ù¬˘Ó¬, 2004-2005 ‰¬ÚÓ¬ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ ’±1n∏

1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬ SêÀ˜ 4.1 ˙Ó¬±—˙ ’±1n∏ 2.5 ˙Ó¬±—˙Õ˘ ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛ [¸±˜ø˚˛fl¡ˆ¬±Àª Œ¬Û±ª± Ó¬Ô…1

øˆ¬øM√√Ó¬]º 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬1 ¸˜±Ú≈¬Û±Ó¬Ó¬ 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬1 ¬ıøÒ«Ó¬ ’—˙˝◊√√ [ø˚ÀÈ¬± 1990-91

‰¬ÚÓ¬ 49.4 ˙Ó¬±—˙ ’±øÂ√˘ øfl¡c 2003-04 ‰¬ÚÓ¬ 79.7 ˙Ó¬±—˙Õ˘ ¬ı‘øX ∆˝√√øÂ√˘] 1±Ê√˝√√

‚±øÈ¬1 &Ì (quality) ^nÓ¬ ·øÓ¬Ó¬ ˝}√√±¸ fl¡1±1 fl¡Ô±Àfl¡ ¸”‰¬Ú± fl¡À1º

133‰¬1fl¡±1 – fl¡±˚«±ª˘œ ’±1n∏ ¬Ûø1¸1
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Ó¬±ø˘fl¡± 5.1 Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±11 õ∂±ø5 ’±1n∏ ¬ı…˚˛

[˜≈Í¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú1 1990-91 2000-01 2001-02 2002-03 2003-04

   ˙Ó¬fl¡1± ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬]

1. 1±Ê√˝√√ õ∂±ø5 [fl¡+‡] 9.7 9.1 8.8 9.4 9.6

fl¡] fl¡1 1±Ê√˝√√ [1±Ê√…¸˜”˝√√1

     qX ’—˙] 7.6 6.5 5.9 6.5 6.8

‡] ’Ú± fl¡1 1±Ê√˝√√ 2.1 2.7 3.0 3.0 2.8

2. 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛ 12.9 13.2 13.2 13.8 13.1

fl¡] ¸≈√ ¬Ûø1À˙±Ò 3.8 4.7 4.7 4.8 4.5

‡] õ∂Ò±Ú 1±Ê√fl¡œ˚˛ ¸±˝√√±˚… 1.7 1.2 1.3 1.7 1.6

·] õ∂øÓ¬1é¬± ¬ı…˚˛ 1.9 1.8 1.7 1.7 1.6

3. 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬ (2 - 1) 3.3 4.0 4.4 4.4 3.6

4. ˜”˘ÒÚ õ∂±ø5 [fl¡+‡+·] 5.6 6.3 7.1 7.4 7.5

fl¡] Ÿ¬Ì ’±√±˚˛ 1.0 0.6 0.7 1.4 2.4

‡] ’Ú…±Ú… õ∂±ø5 [õ∂Ò±ÚÕfl¡

     1±Ê√Uª± ‡G1 ’ÒœÚ1

     Î¬◊À√…±·¸˜”˝√√1 ’ø¬ıøÚÀ˚˛±·] 0.0 0.1 0.2 0.1 0.6

·] Ÿ¬Ì ¢∂ √̋√Ì ’±1n∏ ’Ú… Œ√Ú±¸ ”̋̃ √√ 4.6 5.6 6.2 5.9 4.5

5. ˜”˘ÒÚ ¬ı…˚˛ 4.4 2.3 2.7 3.0 4.0

6. ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛ [2+5=6[fl¡]+[‡]] 17.3 15.4 15.9 16.9 17.1

fl¡] ¬Ûø1fl¡äÚ± ¬ı…˚˛ 5.0 3.9 4.4 4.6 4.4

‡] ¬Ûø1fl¡äÚ± ¬ıø˝√√ˆ¬”«Ó¬ ¬ı…˚˛ 12.3 11.5 11.4 12.3 12.6

7. 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬

[6-1-4 [fl¡] - 4 [‡]] 6.6 5.6 6.2 5.9 4.5

8. õ∂±Ôø˜fl¡ ‚±øÈ¬ [7 - 2[fl¡]] 2.8 0.9 1.5 1.1 0.0

Î¬◊»¸ – ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Ê√1œ¬Û, 2005-06 (Economic survey, 2005-06)
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õ∂±Ôø˜fl¡ ‚±øÈ¬ (Primary Deficit) –

’±ø˜ øÚ(˚˛ Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ‰¬1fl¡±11 Ÿ¬Ì Œ˘±ª±1 ’±√ª˙…fl¡Ó¬±1 Ù¬˘Ó¬ Ê√˜±

∆˝√√ Ôfl¡± Ÿ¬Ì1 ›¬Û1Ó¬ ¬ı±Ò…Ó¬±˜”˘fl¡ ¸≈√Àfl¡± ’ôLˆ«≈¬Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛º ‰¬ø˘Ó¬ ¬ı…˚˛ 1±Ê√˝√√Ó¬Õfl¡

’øÒfl¡ Œ˝√√±ª±1 ¬Ûø1Àõ∂øé¬Ó¬Ó¬ õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª±  Ÿ¬Ì1 ¬Ûø1˜±Ì øÚ1+¬ÛÌ fl¡ø1¬ıÕ˘ õ∂±Ôø˜fl¡

‚±øÈ¬ (Primary Deficit) ·ÌÚ± fl¡1±ÀÈ¬± ’±ª˙…fl¡ ˝√√˚˛º ¬ı±ÀÊ√È¬1 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ ’±1n∏

ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ıÂ√1ÀÈ¬±Ó¬ õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ¸≈√1 ¬Û±Ô«fl¡…Àfl¡ õ∂±Ôø˜fl¡ ‚±øÈ¬ Œ¬ı±À˘º ’Ô«±» ˜≈Í¬

õ∂±Ôø˜fl¡ ‚±øÈ¬ = ˜≈Í¬ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ ñ õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± qX ¸≈√º

˝◊√√˚˛±Ó¬ qX ¸≈√ õ∂√±Ú = ¸≈√ õ∂√±Ú ñ ¸≈√ õ∂±ø5 [qX ‚1n∏ª± Ÿ¬Ì õ∂√±Ú1 ¬Û1± Œ¬Û±ª±

‰¬1fl¡±1œ ¸≈]

5.2 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬ (Fiscal Policy) –

Œfl¡˝◊√√ÚƒÂ√1 øÚÀ˚˛±·, ¸≈√ ’±1n∏ ˜≈^±1

¸±Ò±1Ì Ó¬N1 (The General Theory

of Employment, Interest and

Money) ”̃̆  Ò±1Ì±¸ ”̃̋ √√1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¤fl¡

’Ú…Ó¬˜ Ò±1Ì± ˝√ √í˘ Œ˚ ‰¬1fl¡±1œ

1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú (output)

’±1n∏ øÚÀ˚˛±· (Employment)1 ô¶1

¸≈ø¶öÀ1 (Stabilise) 1‡±1 ¬ı±À¬ı ¬ı…ª˝√√±1

fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬º ¬ı…˚˛ ’±1n∏ fl¡11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1

Œ˚±À·ø√ ‰¬1fl¡±À1 Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ’±˚˛ (Income) ¬ı‘øX fl¡ø1 ’Ô«ÚœøÓ¬1 Î¬◊O±Ú-¬ÛÓ¬Ú (Ups

and Downs) øÚ ˛̊LaÌ fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ‰¬©Ü± fl¡À1º ¤ ◊̋√√ fl¡± «̊Ó¬ 1±Ê√Àfl¡± ∏̄œ ˛̊ ÚœøÓ¬À ˛̊ ≈̧̄ ∏̃  ¬ı±ÀÊ√È¬1

(Balanced Budget) [‰¬ø˘Ó¬ 1±Ê√˝√√ ’±1n∏ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ı…˚˛ ¸˜±Ú ˝√√íÀ˘ ¸≈¯∏˜ ¬ı± ˆ¬±1¸±˜…

¬ı±ÀÊ√È¬ ’±‡…± ø√˚˛± ˝√√˚˛] ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ 1±ø˝√√ ¬ı±ÀÊ√È¬ (Surplus Budget) [‰¬ø˘Ó¬ 1±Ê√˝√√Ó¬Õfl¡

135‰¬1fl¡±1 – fl¡±˚«±ª˘œ ’±1n∏ ¬Ûø1¸1

1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬À˚˛ Î¬◊Mê√ øÓ¬øÚÈ¬± Î¬◊ÀV˙… ¸Ù¬˘
˝√√í¬ıÕ˘ øfl¡ Ò1ÀÌ õ∂˚˛±¸ fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ı∑
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‰¬ø˘Ó¬ ¬ı…˚˛ fl¡˜ ˝√√íÀ˘ Ó¬±fl¡ 1±ø˝√√ ¬ı±ÀÊ√È¬ ’±‡…± ø√˚˛± ˝√√˚˛] ¬ı± ‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬ (Deficit

Budget)1 [‰¬ø˘Ó¬ 1±Ê√˝√√Ó¬Õfl¡ ‰¬ø˘Ó¬ ¬ı…˚˛ Œ¬ıøÂ√ ˝√√íÀ˘ ‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬ ’±‡…± ø√˚˛± ˝√√˚˛º] ¸‘ø©Ü

fl¡À1º ’±ø˜ ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… ’±·1 ’Ò…±˚˛Ó¬ ’±˚˛ øÚÒ«±1ÌÓ¬ ‰¬1fl¡±1œ ‡G1 ˆ”¬ø˜fl¡± ¸•ÛÀfl«¡

ø¬ıÀù≠¯∏Ì fl¡ø1 ’±ø˝√√ÀÂ√±º

ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ô¶1 øÚÌ«˚˛1 Œé¬SÓ¬ ‰¬1fl¡±À1 õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª ≈√˝◊√√ Ò1ÀÌ õ∂ˆ¬±ª ø¬ıô¶±1

fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º õ∂Ô˜ÀÓ¬ ‰¬1fl¡±À1 ^¬ı… ¸±˜¢∂œ ’±1n∏ Œ¸ª± fl¡±˚« Sê˚˛ fl¡ø1 (G) ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±

(Aggreatate Demand) ¬ı‘øX fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ø¡ZÓ¬œ ˛̊ÀÓ¬, fl¡11 ¸˝√√± ˛̊Ó¬ ‰¬1fl¡±À1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1

¬ı…˚˛À˚±·… Î¬◊¬Û±Ê«√Ú1 (YD) [¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ ¬ı≈ø˘À˘ ¬ı…øMê√ ’±1n∏ ¬Ûø1˚˛±À˘ õ∂fl‘¡Ó¬ÀÓ¬

Œˆ¬±·fl¡±˚« ’±1n∏ ¸=˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û1± ’±˚˛1 ’—˙ÀÈ¬± ¬ı≈Ê√±˚˛] ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ‚È¬±˝◊√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·

(Consumption) ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±· (Investment)¬fl¡±˚«1 øÚ˚˛LaÌ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º

õ∂Ô˜ÀÓ¬ ’±ø˜ fl¡11 ø¬ı¯∏À˚˛ Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±º Ò1± ˝√√í˘ ‰¬1fl¡±À1 ’±˚˛1 ›¬Û1Ó¬

øÚˆ«¬1 Úfl¡ø1 fl¡1 ’±À1±¬Û fl¡À1, ˚±fl¡ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ Ô”˘˜”˘ (Lump-Sum) fl¡1 (T)º ’±ø˜

’±Àfl¡Ã Òø1 ˘íÀ˘± Œ˚ ‰¬1fl¡±À1 Ê√Ú¸±Ò±1ÌÕ˘ ¤fl¡ ’¬Ûø1ªøÓ«¬Ó¬ ¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊¬Û±Ê«√Ú ¬ı±

’± ˛̊ (Constant amount of income) ˝√√ô¶±ôL1 fl¡À1º ˝◊√√˚˛±fl¡ ’±ø˜ TR  ¬ı≈ø˘ Òø1 ˘í¬ı

¬Û±À1±º ¤˝◊√√Àé¬SÓ¬ Œˆ¬±· Ù¬˘ÚÀÈ¬± (Consumption function) ˝√√í˘ñ

( )C = C + cYD = C + c Y T + TR ................(5.1)−

˚íÓ¬ YD = ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ (Disposable Income)

’±ø˜ Ê√±ÀÚ± Œ˚ ‰¬1fl¡±À1 õ∂‰¬ø˘Ó¬ fl¡1¸˜”˝√√1 ˝√√±1 ¬ı‘øX fl¡1±1 ˘·ÀÓ¬ ÚÓ≈¬Ú fl¡1-fl¡±È¬˘

Ò±˚« fl¡1±1 Ù¬˘Ó¬ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ (Disposable Income) ’±1n∏ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·…

¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ ˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ˚ø√ ¤Ê√Ú ¬ı…øMê√À˚˛ 1 ˘±‡ È¬fl¡± Î¬◊¬Û±Ê«√Ú fl¡À1

’±1n∏ 10,000 È¬fl¡±1 fl¡1 ’±√±˚˛ ø√À˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ŒÓ¬›“1 ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ (DPI) ˝√√í¬ı

90,000 È¬fl¡± ø˚ÀÈ¬± ’Ú… ¤fl¡ ¬ı…øMê√À˚˛ fl¡1ø¬ı˝√√œÚˆ¬±Àª Î¬◊¬Û±Ê«√Ú fl¡1± 90,000 È¬fl¡±1 ¸˜±Ú
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√̋√̊ ˛º ·øÓ¬Àfl¡ ‰¬1fl¡±1œ ‡Gfl¡ ’ôL «̂≈¬Mê√ fl¡ø1 Œ¬Û±ª± ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø √̋√√±1 (Aggregate demand)

¸—:± ˝√√í¬ı ñ

( )AD = C + c Y T + TR + I + G ....................(5.2)−

∆1ø‡fl¡ ø‰¬S1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ’±ø˜ ¬Û±›“ Œ˚ Ô”˘˜”˘ fl¡À1 (Lump sum tax) Œˆ¬±· ’Ú≈¸”‰¬œ

(Consumption Schedule)fl¡ ¸˜±ôL1±˘ˆ¬±Àª ŒÍ¬ø˘ ¬ÛøÍ¬ ˛̊± ˛̊ ’±1n∏ ¤Àfl¡√À1 ¸¬ı«̃ ≈Í¬ ‰¬±ø √̋√√±

Œ1‡±› Ó¬˘Õ˘ ·øÓ¬ fl¡À1º ·øÓ¬Àfl¡ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ıÊ√±1 (Product market) Ó¬ ’±˚˛ øÚÒ«±1Ì1

‰¬Ó«¬ ˝√√í¬ı Y = AD, ˝◊√√˚˛±fl¡ Ó¬˘Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Ò1ÀÌ ø˘ø‡¬ı ¬Û±ø1ñ

( )Y = C + c Y T + TR + I + G................(5.3)−

¤øÓ¬˚˛± ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ô¶1 ¸˜±Ò±Ú fl¡ø1 ¬Û±›“ Œ˚ñ

( )* 1
= C - cT + cTR + I + G  ............(5.4)

1 c
Y

−

5.2.1 ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú (Changes in Government Expenditure) –

’±ø˜ õ∂‰¬ø˘Ó¬ fl¡11 ˝√√±1 ¬’¬Ûø1ªøÓ«¬Ó¬ (Constant) ¬ı≈ø˘ Òø1 ∆˘ ‰¬1fl¡±1œ Sê˚˛1 (G)

¬Ûø1˜±ÌÀ¬ı±1 ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ¬Û±À1±º Œ˚øÓ¬ ˛̊± G, T Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√ ˛̊, ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊± ’Ô«ÚœøÓ¬‡ÚÓ¬

[‰¬1fl¡±11] ‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬1 Î¬◊æ√ª ˝√√˚˛º øfl¡˚˛ÀÚ± ‰¬1fl¡±1œ Sê˚˛ (G) ˝√√í˘ ¸¬ı«˜≈Í¬ ¬ı…˚˛1 ¤È¬±

Î¬◊¬Û±—˙ (Component) ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ¬Ûø1fl¡øäÓ¬ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ G 1 ¬ı‘øX ˝√√íÀ˘ ¸¬ı«˜≈Í¬

¬ı… ˛̊À1± ¬ı‘øX √̋√í¬ıº ◊̋√√̊ ˛±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø √̋√√± ”̧‰¬œ (Aggregate demand schedule)

AD/ ∆˘ ¶ö±Ú±ôLø1Ó¬ ˝√√˚˛º ^¬ı… ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 õ∂±1øyfl¡ ô¶1Ó¬, Œ˚±·±ÚÓ¬Õfl¡ ‰¬±ø˝√√√±

’øÒfl¡ ˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ ¬õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¸•x¸±1Ì fl¡À1º

¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ ÚÓ≈¬Ú ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ú ˝√√í¬ı E/º ˝◊√√˚˛±Ó¬ &Ìfl¡ Œfl¡Ã˙˘1 (Multiplier

mechanism) [‰¬Ó≈¬Ô« ’Ò…±˚˛Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√] ¬õ∂ˆ¬±ª ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±Ó¬

‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ &Ìfl¡1 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬± Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1Ì1 ˝√√í¬ıñ
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1
..........(5.5)Y G

I c
∆ = ∆

−

’Ô¬ı±

1
.................(5.6)

Y

G I c

∆
=

∆ −

ø‰¬S 5.1 Ó¬ Œ√‡≈›√ª±1 √À1 ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ G 1 ¬Û1± G/ ∆˘ ¬ı±øÏ¬ˇ Œ˚±ª±1 Ù¬˘Ó¬

ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛ (equilibrium income) Y 1 ¬Û1± Y/ ∆˘ ¬ı±øÏ¬ˇ ˚±˚˛º

5.2.2 fl¡11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú (Changes

in Taxes) –

’±ø˜ ¬Û±˝◊√√ÀÂ√± Œ˚ ’±˚˛1 õ∂ÀÓ¬…fl¡

ô¶1Ó¬ fl¡11 ¬Ûø1˜±Ì fl¡Ó«¬Ú fl¡ø1À˘

¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ (Y – T) ¬ı‘øX ˝√√˚˛º

·øÓ¬Àfl¡ ‰¬1fl¡±À1 C ¬Ûø1˜±Ì1 fl¡1 ˝}√√±¸

fl¡ø1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ¬ı…˚ ˛¸ ”‰ ¬œ ›¬Û1Õ˘

¶ö±Ú±ôLø1Ó¬ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ˝◊√√˚˛±fl¡ 5.2 Ú—

ø‰¬S1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ Œ√‡≈›ª± ˝√√í˘º

¸˜œfl¡1Ì 5.3 ¬1 ¬¬Û1± ¬Û±›“ Œ˚

( )* 1
..........(5.7)Y c T

I c
∆ = − ∆

−

¤˝◊√ √ Œé¬SÓ¬ fl¡1 &Ìfl¡ (Tax

multiplier)

= .................(5.8)
Y c

T I c

∆ −
=

∆ −

ø˚À˝√√Ó≈¬ fl¡11 ¬Ûø1˜±Ì }̋√√±¸ [¬ı‘øX]1

Ù¬˘Ó¬ Œˆ¬±· ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX [ }̋√√±¸]
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¬Û±˚˛ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√¬ı±À¬ı fl¡1 &Ìfl¡ ¤È¬± Ÿ¬Ì±Rfl¡ &Ìfl¡ ø √̋√‰¬±À¬Û Œ√‡± ø√À˚̨º ¸˜œfl¡1Ì 5.6 ’±1n∏

5.8fl¡ Ó≈¬˘Ú± fl¡ø1 ’±ø˜ ¬Û±›“ Œ˚ ¬Û1˜ ‰”¬Î¬ˇ±ôL ˜”˘…Ó¬ (Absolute Value) fl¡1 &Ìfl¡

‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ &Ìfl¡Ó¬Õfl¡ Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª ¸1n∏º fl¡±1Ì ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øXÀ˚˛ ˜≈Í¬ ¬ı…˚˛1

¬›¬Û1Ó¬ õ∂Ó¬…é¬ õ∂ˆ¬±ª Œ¬Û˘±˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬ fl¡11 øÚÀ˚˛±Ê√ÀÚ ø¸˝“√√Ó¬1 ¬ı…˚˛À˚±·… ¬ı…øMê√·Ó¬

’± ˛̊1 ›¬Û1Ó¬ Ôfl¡± Œ “̋√√‰¬±1 Ê√ø1 ˛̊ÀÓ¬ &Ìfl¡ õ∂øSê ˛̊±fl¡ õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ fl¡À1 ’±1n∏ ø¸À ˛̊ ¬Ûø1 ˛̊±˘1

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ›¬Û1Ó¬ õ∂ˆ¬±ª Œ¬Û˘±˚˛º ¤˝◊√√√À1 T∆  ¬Ûø1˜±Ì1 fl¡1 ˝}√√±¸1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬, Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·

’±1n∏ ≈̃Í¬ ¬ı…˚̨ õ∂Ô˜ ‘√©Ü±ôL ”̆̃ fl¡ ø √̋√‰¬±À¬Û 

c T∆

 ¬Ûø1˜±ÌÕ˘ ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ’±ø˜ Ó¬˘Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1±

Î¬◊√±˝√√1Ì1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ fl¡1 &Ìfl¡ ’±1n∏ ¬ı…˚˛ &Ìfl¡1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¬Û±Ô«fl¡…À¬ı±1 ¬ı≈øÊ√¬ı ¬Û±À1± ñ

Î¬◊√±˝√√1Ì ñññññ 5.1

Òø1 Œ˘±ª± √̋√í˘ Œ˚ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 õ∂±øôLfl¡

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· õ∂ªÌÓ¬±1 ¬Ûø1˜±Ì (Marginal

propensity to consume) 0.8º ŒÓ¬øÓ¬˚˛±

‰¬1fl¡±1œ &Ìfl¡ ˝√√í¬ı 

1 1 1
5

1 1 0.5 0.2c
= = =

− −

˚ø√ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ 100 ∆˘ ¬ı±ÀÏ¬ˇ  ŒÓ¬ÀôL

ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛ 500 ∆˘ ¬ı±øÏ¬ˇ ˚±¬ıº

1
5 100

1
G

c

 
∆ = × 

− 
º ¤ ◊̋√√ Œé¬SÓ¬ ¬ı… ˛̊

&Ìfl¡ ˝√√í¬ı

0.8 0.8
4

1 1 0.8 0.2

c

c

− − −
= = = −

− −

’±Àfl¡Ã fl¡1 100 ∆˘ ˝}√√±¸ fl¡ø1À˘

( )100T∆ = − , ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛

400 4 100
1

c
T

c

− 
∆ = − × − 

− 
 ∆˘ ¬ı‘øX √̋√í¬ıº ¤ ◊̋√√√À1 ¬ı‘øX Œ¬Û±ª± ˆ¬±1¸±˜… ’± ˛̊1 ¬Ûø1˜±Ì,

G ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬ ¬ıÏ¬ˇ± ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛Ó¬Õfl¡ fl¡˜º
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¤ ◊̋√√ ≈√‡œ ˛̊± ˜±Ú≈̋ √√Ê√ÀÚ øfl¡ ˛̊ fl¡±øµ ’±ÀÂ√∑ ŒÓ¬›“1
‰¬fl≈¡¬Û±Úœ ˜ø‰¬¬ıÕ˘ Œfl¡Ó¬À¬ı±1 ¬Û1±˜ «̇ ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª±
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¬ıÓ«¬˜±Ú ¤ ◊̋√√ ·Í¬Ú õ∂Ì±˘œÓ¬ ˚ø√ ’±ø˜ õ∂±øôLfl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· õ∂ªÌÓ¬±1 ø¬ıøˆ¬iß ˜±Ú (Values)

∆˘ ≈√È¬± &Ìfl¡1 ˜±Ú øÚÌ«˚˛ fl¡À1±, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Œ√‡± ¬Û±›“ Œ˚ fl¡1 &Ìfl¡1 ‰¬1˜ ˜”˘… ‰¬1fl¡±1œ

¬ı…˚˛ &Ìfl¡Ó¬Õfl¡ ¸√±˚˛ ¤fl¡ fl¡˜º ˝◊√√˚˛±1 ¤È¬± &1n∏Q¬Û”Ì« ˆ¬±ª±Ô« ’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ ∆˝√√ ’±ÀÂ√º

‰¬1fl¡±À1 ¸≈¯∏˜ ¬ı±ÀÊ√È¬ ’È≈¬È¬ 1±ø‡¬ıÕ˘, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ¬ıÏ¬ˇ±1 ˘À· ˘À· ¸˜¬Ûø1˜±Ì1 fl¡1 ¬ı‘øX

fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ı ’±1n∏ ¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±ÀÌ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX

fl¡ø1¬ıº ¤øÓ¬˚˛± ≈√À˚˛±È¬± &Ìfl¡ ÚœøÓ¬ Œ˚±· fl¡ø1 ¬Û±›“ Œ˚ ¸≈¯∏˜ ¬ı±ÀÊ√È¬ &Ìfl¡ (Balanced

budget multiplier)

*Y 1 c 1 c
1 ..................................(5.9)

G 1 c 1 c 1 c

∆ − −
= + = =

∆ − − −

¤‡Ú ¸≈¯∏˜ ¬ı±ÀÊ√È¬ &Ìfl¡1 ¤fl¡Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚ ˚ø√ 100 ¬Ûø1˜±Ì1 ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ (G)

¬ı‘øX1 ¬ı±À¬ı 100 ¬Ûø1˜±Ì1 fl¡1 ’±À1±¬Û fl¡ø1 ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú Ò1± ˝√√˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ’±˚˛1

¬Ûø1˜±ÀÌ õ∂±˚˛ 100 ∆˘ ¬ı‘øX ˝√√í¬ıº Î¬◊√±˝√√1Ì - 1 1 ¬Û1± ¬Û±›“ Œ˚ 100 ‰¬1fl¡±1œ  ¬ı…˚˛ (G)

¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú 500 ∆˘ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬, fl¡1 ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬ ’±˚˛ 400 È¬Ú ˝}√√±¸

˝√√˚˛ ’±1n∏ õ∂fl‘¡Ó¬ ’±˚˛ (Net income) ˝√√˚˛Õ· 100 1 ¸˜±Úº ˆ¬±1¸±˜… ’±À˚˛ ¤È¬± ‰”¬Î¬ˇ±ôL

’±˚˛fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√ &Ìfl¡1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ √œ‚«fl¡±˘Õ˘ fl¡±˜ fl¡À1º fl¡11 ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬ õ∂ÀÌ±ø√Ó¬

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛ ¬Ú±¬ı±øÏ¬ˇÀ˘, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 (G) ¬ı‘øXÀ˚˛ ¸˜¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX fl¡ø1¬ıº

˝◊√√˚˛±fl¡ &Ìfl¡ õ∂øSê˚˛±1 ¡Z±1± ’±ø˜ ¸≈‰¬±1n∏1+À¬Û ¬Û1œé¬± fl¡ø1 ‰¬±¬ı ¬Û±À1±º ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¬Ûø1˜±Ì1

‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øXÀ˚˛ õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª ’±˚˛ ¬ı‘øXÓ¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ Ó¬˘Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± &Ìfl¡

õ∂øSê˚˛±1 ¡Z±1± Sê˜±i§À˚˛ ’±˚˛ ¬ÛÀ1±é¬ˆ¬±Àª ¬ı‘øX ∆˝√√ ∆· Ô±øfl¡¬ıº

( )2 2Y G c G c G ............. G 1 c c ..... .................(5.10)∆ = ∆ + ∆ + ∆ + = ∆ + + +

øfl¡c ¬ıøÒ«Ó¬ fl¡1 &Ìfl¡ õ∂øSê˚˛±Ó¬ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±À˝√√ õ∂Àª˙ fl¡ø1¬ı Œ˚øÓ¬˚˛± ˝◊√√ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1

¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ fl¡Ó«¬Ú fl¡ø1 c &Ì ¬Ûø1˜±Ì1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ıº Œ¸À˚˛À˝√√ ’±˚˛1 ›¬Û1Ó¬

fl¡1 ¬ı ‘ øX1 ¬Ûø1Ì±˜ Ó¬˘Ó¬ ø √˚ ˛ ± ¸˜œfl¡1Ì1 ¡Z±1± øÚÌ«˚ ˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1
2y c T c T .......∆ = − ∆ − ∆ +

2 2T(c c c ......)= −∆ + + + ....... (5.11)
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Î¬◊¬ÛÀ1±Mê√ ¸˜œfl¡1Ì ≈√È¬±1¬ ¬Û±Ô«fl¡…˝◊√√ ’±˚˛1 ›¬Û1Ó¬ ¬ı…˚˛ ’±1n∏ fl¡11 õ∂fl‘¡Ó¬ õ∂ˆ¬±ª

Œ√‡≈ª±˚˛º ¸˜œfl¡1Ì 5.10 ’±1n∏ 5.11 1 ¬Û1± ’±ø˜ ¬Û±›“ Œ˚ Y G∆ = ∆ , ’Ô«±» ‰¬1fl¡±1œ

¬ı…˚˛ ø˚ ¬Ûø1˜±ÌÓ¬ ¬ı‘øX ˝√√˚˛ Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡ ¬Ûø1˜±ÌÓ¬ ’±À˚˛± ¬ı‘øX ¬Û±˚˛ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√√À1 ¸≈¯∏˜

¬ı±ÀÊ√È¬ &Ìfl¡ ¤fl¡fl¡1 ¸˜±Ú ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ &Ìfl¡ÀÈ¬± ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± 5.3 ¸˜œfl¡1ÌÀÈ¬±1

¡Z±1±› ¬Û±¬ı ¬Û±À1±º 

( )Y G c Y T∆ = ∆ + ∆ − ∆

 ø˚À˝√ √Ó≈¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Ú˝√ √˚˛

( )0 .....................(5.12)l∆ =

ø˚À˝√√Ó≈¬ G T∆ = ∆  Œ¸À˚˛À˝√√ ˝◊√√˚˛±1 ¬Û1± ¬Û±›“ Œ˚ ñ 

1
1...........(5.13)

1

Y c

G c

∆ −
= =

∆ −

¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ fl¡11 Œé¬SÓ¬ (Case of Proportional Taxes) –

¤È¬± ’øÓ¬ ¬ı±ô¶ª ’øˆ¬Ò±1Ì± ˝√√í˘ Œ˚ ‰¬1fl¡±À1 ’±˚˛1 ¤È¬± ø¶ö1 ’—˙ fl¡1 (t) ø˝√√‰¬±À¬Û

¸—¢∂˝√√ fl¡À1, ¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ T = tY º ·øÓ¬Àfl¡ ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ fl¡1 (Proportional tax) 1

∆¸ÀÓ¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· Ù¬˘Ú (Consumption function) Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1Ì1 ˝√√í¬ı ñ

( ) ( ) ........................(5.14)C C c Y ty TR C c I t Y cTR= + − + = + − +

’±ø˜ Ê√±ÀÚ± Œ˚ ’±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ ¬ı±

¸˜±Ú ≈ ¬Û±øÓ¬fl¡ fl¡À1 Œfl¡ª˘ Œ˚

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·À˝√√ fl¡˜±˚˛ ŒÓ¬ÀÚ Ú˝√√˚˛, ˝◊√ √

Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· Ù¬˘Ú1 Ï¬±À˘± (Slope) fl¡˜±˚̨º

◊̋√√ õ∂±øôLfl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· õ∂ªÌÓ¬± (mpc) C(I-

t) ∆˘ ˝} √ √±¸ fl¡À1º ÚÓ≈¬Ú ¸±˜ø¢∂fl¡

‰¬±ø˝√√√±¸”‰¬œ, AD/ Œ1‡±Î¬±˘ ¬ı±Ò±¢∂ô¶ ∆˝√√

5.3 Ú— ø‰¬SÓ¬ Œ√‡≈›ª±1 √À1 ’øÒfl¡

Œ‰¬À¬ÛÈ¬± (flatter) ˝√√˚˛º

¤øÓ¬˚˛± ’±ø˜ ¬Û±›“ Œ˚ñ
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‰¬1fl¡±1 ’±1n∏ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± [¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡
fl¡À1 AD ¸”‰¬œfl¡ Œ‰¬À¬ÛÈ¬± ’±fl¡±1 ø√À˚˛]
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( )AD C c I t Y cTR I G= + − + + +

    

( ) ..........(5.15)A c I t Y= + −

A =  ¶§˚˛—øSê˚˛ ¬ı…˚˛

C cTR I G= + + +

 ¤øÓ¬˚ ˛ ± ^¬ı…

¬ıÊ√±1Ó¬ ’±˚˛ øÚÒ«±1Ì1 ‰¬Ó«¬ÀÈ¬± ˝√√í¬ı Y =

AD, ø˚ÀÈ¬± Ó¬˘Ó¬ ø√̊ ±̨ Ò1ÀÌ ø˘ø‡¬ı ¬Û±ø1ñ

( )A ...................(5.16)Y c I t Y= = + −

ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì1 ¬ı±À¬ı

¸˜±Ò±Ú fl¡ø1 ¬Û±›“ Œ˚

( )

1
* A

1 1
Y

c t
=

− −  ........... (5.17)

˚±ÀÓ¬ &Ìfl¡ Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1Ì1 ˝√√˚˛

( )

Y 1
..............(5.18)

A 1 1c t

∆
=

∆ − −

¤˝◊√√ &Ìfl¡1 ˜”˘…fl¡ Ô”˘˜”˘ fl¡11

[SêøÓ¬fl¡1øÓ¬11] ∆¸ÀÓ¬ ·ÌÚ± fl¡1± &Ìfl¡1

˜”˘…1 ˘·Ó¬ Ó≈¬˘Ú± fl¡ø1À˘ Œ¬Û±ª± ˚±˚˛ Œ˚ &Ìfl¡1 ˜”˘…ÀÈ¬± fl¡ø˜ ˚±˚˛º Ô”˘˜”˘ fl¡1 (Lump

sum taxes) 1 Œé¬SÓ¬ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øXÀ˚˛ Œ˚øÓ¬˚˛± ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX fl¡À1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1

¬Ûø1˜±Ì ’±˚˛ ¬ı‘øX1 c &Ì ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ fl¡11 Œé¬SÓ¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ˝◊√√˚˛±Ó¬Õfl¡ fl¡˜Õfl¡

¬ı±øÏ¬ˇ¬ı, ’±1n∏ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±Ì ˝√√í¬ı ’±˚˛ ¬ı‘øX1 [c - ct = c(I - t)] &Ìº ¤øÓ¬˚˛±

G 1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¬ı±À¬ı &Ìfl¡ Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1Ì1 ˝√√í¬ı ñ

( )1 .........................(5.19)Y G c t Y∆ = ∆ + − ∆

( )

1
..............(5.20)

1 1
Y G

c t
∆ = ∆

− −
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5.4 Ú— ø‰¬SÓ¬ Œ√‡≈›ª±1 √À1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ’±˚˛ Y* 1 ¬Û1± Y/ ∆˘ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º

’±Àfl¡Ã 5.5 Ú— ø‰¬SÓ¬ Œ‡≈›ª±1 √À1 fl¡11 ˝}√√±À¸ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 õ∂ªÌÓ¬± ¬ı‘øX fl¡À1º Î¬◊Mê√

ø‰¬S (5.5) Ó¬ Œ√‡≈›ª±1 √À1 AD Œ1‡±Î¬±˘ AD/ ∆˘ ¶ö±Ú±ôLø1Ó¬ ˝√√˚˛º ’±˚˛1 õ∂±1øyfl¡

ô¶1Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±, ^¬ı…1 Î¬◊»¬Û±√ÚÓ¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ ˝√√˚˛ fl¡±1Ì fl¡1 ˝}√√±¸fl¡1ÀÌ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı‘øX

fl¡À1º ¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ ÚÓ≈¬Ú Î¬◊2‰¬Ó¬1 ô¶11 ’±˚˛ ˝√√í¬ı Y/º

Î¬◊√±˝√√1Ì ñññ 5.2

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Î¬◊√±˝√√1Ì ñ5.1 Ó¬ ˚ø√ fl¡11 ˝√√±1 0.25 ¬ı≈ø˘ Òø1 ˘›“

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ’±˚˛ ¬ı‘øX1 õ∂ÀÓ¬…fl¡ÀÈ¬± ¤fl¡fl¡1 ¬ı±À¬ı Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬Ûø1˜±Ì ’±·1 0.80 1

¬Ûø1ªÀÓ«¬ ¤øÓ¬˚˛± 0.6.{C (I– C) = 0.8 × 0.75} ˝√√í¬ıº Œ¸À˚˛À˝√√ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ’±·Ó¬Õfl¡

fl¡˜ ¬Ûø1˜±ÀÌ ¬ı±øÏ¬ˇ¬ıº ¤ ◊̋√√ Œé¬SÓ¬ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı… ˛̊ &Ìfl¡ 
( )

1 1 1
2.5

1 1 1 0.6 0.4c t
= = =

− − −

˝√√í¬ıº ø˚ÀÈ¬± Ô”˘˜”˘ fl¡1 (Lump sum taxes) 1 Œé¬SÓ¬ Œ¬Û±ª±Ó¬Õfl¡ fl¡˜ ˝√√í¬ıº ˚ø√

‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ 100 ¬ı±øÏ¬ˇ ˚±˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Î¬◊»¬Û±√Ú ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 &øÌÓ¬fl¡ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX

˝√√í¬ıº ’Ô«±» Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±Ì = 2.5X 100 = 250, ø˚ÀÈ¬± Ô”˘˜”˘ (Lump

sum taxes) fl¡11 ∆¸ÀÓ¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øXÓ¬Õfl¡ fl¡˜º

¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ ’±˚˛ fl¡À1 (Proportional Income Tax), ¤È¬± ¶§˚˛—øSê˚˛ øÚ˚˛Lafl¡

(Automatic stabiliser) ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˜ fl¡À1, fl¡±1Ì ˝◊√√ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬ı…˚˛À˚±·… Î¬◊¬Û±Ê«√Ú

¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1±1 ˘·ÀÓ¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±ÌÀ1± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¸±ÒÚ fl¡À1, øfl¡c ˜≈Í¬ 1±©Üòœ˚˛

Î¬◊»¬Û±√Ú1 (GDP) ˝}√√±¸-¬ı‘øX1 Œé¬SÓ¬ ø¬ıÀ˙¯∏ õ∂ˆ¬±ª Œ¬Û˘±¬ı ŒÚ±ª±À1º Œ˚øÓ¬˚˛± ˜≈Í¬ 1±©Üòœ˚˛

Î¬◊»¬Û±√Ú (GDP) ¬¬ı‘øX ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬ı…˚˛À˚±·… Î¬◊¬Û±Ê«√Ú ˜≈Í¬ 1±©Üòœ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú

¬ıÏ¬ˇ±Ó¬Õfl¡ fl¡˜ ¬Ûø1˜±ÀÌ ¬ı‘øX ˝√√˚˛ fl¡±1Ì ˝◊√√˚˛±1 ¤È¬± ’—˙ fl¡1 ø˝√√‰¬±À¬Û ›˘±˝◊√√ ˚±˚˛º ˝◊√√ Œˆ¬±·

¬ı…˚˛fl¡ ÿÒ√ı«˜≈‡œ fl¡1±Ó¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡À1º ’±Àfl¡Ã ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¬ÛÓ¬Ú (Recession) ¬ı± ˜”˘…

¸—Àfl¡±‰¬Ú1 ’ª¶ö±Ó¬, Œ˚øÓ¬˚˛± ˜≈Í¬ 1±©Üòœ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú ˝}√√±¸ ˝√√˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¬ı…˚˛À˚±·… Î¬◊¬Û±Ê«√Ú

143‰¬1fl¡±1 – fl¡±˚«±ª˘œ ’±1n∏ ¬Ûø1¸1
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fl¡˜ ·øÓ¬Ó¬ }̋√√±¸ ¬Û± ˛̊ ’±1n∏ Œˆ¬±· Œ¬ıøÂ√ ¬Ûø1˜±ÀÌ Úfl¡À˜º ’Ú…Ô± ◊̋√√ ¸œ˜±¬ıX fl¡1± ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

¸≈ø¶ö1Ó¬± 1é¬± fl¡1±Ó¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡À1º

¤˝◊√√ÀÈ¬± ˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ø¬ıøÚÀ˚˛±· ‰¬±ø˝√√√± (Investment demand) ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1

’-’±fl¡±—øé¬Ó¬ (Undesirable) õ∂ˆ¬±ª¸˜”˝√√ Ú±˝◊√√øfl¡˚˛± fl¡ø1¬ıÕ˘ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬1

’±ø˝√√˘±¸˜”˝√√1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¸±ÒÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ’Ô«±», ˚ø√ ø¬ıøÚÀ˚˛±· I
0 

1 ¬Û1± 1
1
 ∆˘ fl¡ø˜

˚±˚˛, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ G
0
 1 ¬Û1± G

1
 ∆˘ ¬¬ı‘øX fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ ¶§˚˛—øSê˚˛ ¬ı…˚˛

(autonomous expenditure) (C + I
0
+ G

0
 = C + I

1
 + G

1
) ’±1n∏ ˆ¬±1¸±˜… ¬’±˚˛ ¤Àfl¡

Ô±Àfl¡º 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬1 ¤˝◊√√ Î¬◊¬Û˚≈Mê√ fl¡±˚«À¬ı±À1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¸≈ø¶ö1Ó¬± õ∂√±Ú fl¡À1, ˚±fl¡

’±ø˜ ’¬ı±øÒÓ¬ ¬ı± ¶§-˝◊√√26√±˜”˘fl¡ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬ (Discretionary fiscal policy) ¬ı≈ø˘

fl¡›“ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ ¶§˚˛—øSê˚˛ ÚœøÓ¬ (Automatic) ¸≈ø¶ö1Ó¬±1 &ÌÀ¬ı±11 ¬Û1± ¬Û‘Ôfl¡ fl¡ø1¬ı

¬Û±ø1º ’±·ÀÓ¬ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√ Œ˚ ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ fl¡À1 ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬fl¡ ÿÒ√ı«˜≈‡œ ¬ı±

øÚ•ß̃ ≈‡œ ·øÓ¬1 ¬Û1± ≈̧ø¶ö1 ’ª¶ö±Õ˘ ’±øÚ¬ı ¬Û±À1º ’±Àfl¡Ã fl¡˘…±Ì √̋√ô¶±ôL1fl¡1ÀÌ› (Welfare

transfers) Œ√˙1 ’±˚˛ ¸≈ø¶öÀ1 1‡±Ó¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡À1º ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ ’øˆ¬¬ı‘øX (Boom)

¬ı± ˜≈^¶£¬œøÓ¬ (Inflation) 1 ¸ij≈‡œÚ Œ˝√√±ª±1 ¸˜˚˛Ó¬, Œ˚øÓ¬˚˛± øÚÀ˚˛±·1 ˝√√±1 ’øÒfl¡ ˝√√˚˛

ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊± Î¬◊2‰¬ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı… ˛̊ (High consumption expenditure) 1 ¬Ûø1˜±Ì }̋√√±¸ fl¡ø1¬ıÕ˘

‰¬1fl¡±À1 fl¡11 ¸˝√√±˚˛Ó¬ ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ fl¡ø1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¸≈ø¶ö1Ó¬± 1é¬±

fl¡1±Ó¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡À1º ’Ú…˝√√±ÀÓ¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ÛÓ¬Ú1 ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±Ó¬, fl¡˘…±Ì˜”˘fl¡ ’“±‰¬øÚ¸˜”˝√√Ó¬

‰¬1fl¡±À1 fl¡1± ¬Û≈“øÊ√1 ø¬ıøÚÀ˚˛±À· Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· ¬ı˝√√Úé¬˜ (Sustainable) fl¡1±Ó¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡À1º

¤˝◊√√√À1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¸≈ø¶ö1Ó¬± 1é¬±ÀÔ« ’±Ò≈øÚfl¡ ‰¬1fl¡±À1 ¢∂˝√√Ì fl¡1± 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ¬ÛXøÓ¬Ó¬

øfl¡Â≈√˜±Ú ¶§˚˛—øSê˚˛ øÚ˚˛Lafl¡ (automatic stabilisers) 1 &Ì ’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ ∆˝√√ Ô±Àfl¡º ˝◊√√˚˛±1

Î¬◊¬Ûø1› ’±Úøfl¡ ¬ı…øMê√·Ó¬ ‡GÀÓ¬± ¤˝◊√√ ’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ øÚ˚˛Lafl¡ (built-in Stabilisers) 1

Î¬◊¬Û±√±ÚÀ¬ı±À1 fl¡±˜ fl¡1± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ √̋√̊ ˛º Î¬◊± √̋√1Ì¶§1+À¬Û, øÚ·˜ ¬ı± ¬ı…øMê√·Ó¬ ‡G1 ’ôL «̂≈¬Mê√

¬ı…ª¸±ø ˛̊fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú1 ˘±ˆ¬±—˙ (Dividends) ø¬ıÓ¬1Ì1 ÚœøÓ¬À ˛̊ ’Ô«ÚœøÓ¬1 ¶§̊ ˛—øSê ˛̊ øÚ ˛̊Lafl¡

ø˝√‰¬±À¬Û fl¡±˜ fl¡1± Œ√‡± ˚±˚˛º
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ŒÓ¬ÀÚ√À1 Ê√œªÚ Ò±1Ì1 ˜±Ú√G ’È≈¬È¬ 1±ø‡¬ıÕ˘ ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬Ûø1˚˛±˘1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

fl¡±˜-fl¡±Ê√¸˜”À˝√√› ¶§˚˛—øSê˚˛ ’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ øÚ˚˛Lafl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚«øÚ¬ı«±˝√√ fl¡ø1 ’±ÀÂ√º ˜Ú

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ø¬ı¯∏˚˛ Œ˚ ¤˝◊√√ ’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ øÚ˚˛Lafl¡À¬ı±À1 ’Ô«ÚœøÓ¬1 ’ø¶ö1 (Fluctuation)

’—˙ ˝}√√±¸ fl¡1±Ó¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡À1 ’±1n∏ ¬ı±fl¡œÀ¬ı±1 Î¬◊¬Û˚≈Mê√ ÚœøÓ¬1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ øÚ˚˛LaÌ fl¡ø1¬ıÕ˘

Œ‰¬©Ü± fl¡1± ˝√√˚˛º

˝√√ô¶±ôL1fl¡1Ì (Transfers) –

’±ø˜ Òø1 ˘›“ Œ˚ ‰¬1fl¡±À1 ^¬ı… ¸±˜¢∂œ ’±1n∏ Œ¸ª± fl¡±˚«1 ¬Ûø1ªÀÓ«¬ ˝√√ô¶±ôLø1Ó¬ ¬ı…˚˛

(Transfer payment), TR  ¬ı‘øX fl¡À1 ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊± ¶§̊ ˛—øSê ˛̊ ¬ı… ˛̊ (Autonomous spending)

A,  c TR∆

 ¬Ûø1˜±ÀÌ ¬ı±øÏ¬ˇ¬ı ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX1 ˝√√±1, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬

Œ˝√√±ª± Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX1 ˝√√±1Ó¬Õfl¡ fl¡˜ ˝√√í¬ı, fl¡±1Ì Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ ˝√√ô¶±ôLø1Ó¬ ’±˚˛ ¬¬ı‘øX1 ¤È¬±

’—˙ ¸=˚˛ fl¡ø1¬ıº ˝√√ô¶±ôLø1Ó¬ ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¬ı±À¬ı Œ˝√±ª± ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1ÀÌ Œ√‡≈ª±¬ı ¬Û±ø1ñ

c
Y = TR  ...........(5.21)

1- c
∆ ∆

¬ı±

Y c
 =   ...........(5.22)

TR 1- c

∆

∆

Î¬◊√±˝√√1Ì ññ 5.3

’±ø˜ Òø1 ˘í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 õ∂±øôLfl¡ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· õ∂ªÌÓ¬± ˝√√í˘ (Marginal

propesity to consume) 0.75 (MPC = 0.75) ’±1n∏ ‰¬1fl¡±À1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬Û1± ¤È¬±

Ô≈˘˜”˘ fl¡1 (Lump sum taxes) ¸—¢∂˝√√ fl¡À1º Œ˚øÓ¬˚˛± ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1  ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±Ì

20 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡± ˝√√˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛ [1±©Üòœ˚˛ ’±˚˛] 
1

4 20 80
1 0.75

Y G∆ = ∆ = × =
−
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Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡± ¬ı‘øX ˝√√í¬ıº fl¡±1Ì ¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· &Ìfl¡1 (Investment multiplier)

¬Ûø1˜±Ì ˝√√í¬ı 4º ’±Àfl¡Ã ‰¬1fl¡±À1 ˚ø√ ’øÓ¬ø1Mê√ fl¡1 Ò±˚«1 ˜±Ò…˜Ó¬ 30 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡± ¸—¢∂˝√√

fl¡À1 ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 [1±©Üòœ˚˛ ’±˚˛] ¬Ûø1˜±Ì 90 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡±Õ˘ ˝}√√±¸ ˝√√í¬ıº fl¡±1Ì
0.75

3 30 90
1 0.75

Y T
−

∆ = ∆ = − × = −
−

, ’Ú…˝√√±ÀÓ¬ ˚ø√ ˝√√ô¶±ôLø1Ó¬ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX1 ¬Ûø1˜±Ì 20 Œfl¡±øÈ¬

È¬fl¡± ˝√√˚˛ ŒÓ¬ÀôL ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛ 
0.75

3 20 60
1 0.75

Y TR
−

∆ = ∆ = × =
−

 Œfl¡±øÈ¬ È¬fl¡±Õ˘ ¬ı‘øX ˝√√í¬ıº

¤˝◊√√√À1 ’±ø˜ Ê√±øÚ¬ı ¬Û±À1± Œ˚ 1±©Üòœ˚˛ ’±˚˛ ¬ı‘øX, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ıøX«Ó¬

’±˚˛Ó¬Õfl¡ fl¡˜º

5.2.3 ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì (Public Debt) –

¤‡Ú Œ√˙1 ‰¬1fl¡±À1 fl¡1, Ÿ¬Ì ¬ı± ’øÓ¬ø1Mê√ fl¡±·Ê√œ ˜≈^± Â√¬Û± fl¡ø1 ¬ı±ÀÊ√È¬1 ‚±øÈ¬

(Budgetary deficit) ¬Û”1Ì1 ¬ı±À¬ı ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú Òø1¬ı ¬Û±À1º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ‰¬1fl¡±À1 Ò±11

›¬Û1Ó¬ ø¬ıù´±¸ fl¡À1, ˚±fl¡ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì [¤‡Ú Œ√˙1 ‰¬1fl¡±À1 ’±ˆ¬…ôL1œÌ

’Ô¬ı± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Î¬◊»¸1 ¬Û1± Ÿ¬Ì ø˝√√‰¬±À¬Û ø˚ ¬Û≈“øÊ√ ¸—¢∂˝√√ fl¡À1 Ó¬±Àfl¡˝◊√√ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ‰¬1fl¡±1œ

¬ı± 1±Ê√Uª± Ÿ¬Ì ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛]º ‚±øÈ¬ (Deficits) ’±1n∏ Ÿ¬Ì (Debts) ¤˝◊√√ ≈√À˚˛±È¬± Ò±1Ì±1

˜±Ê√Ó¬ ¤fl¡ ‚øÚá¬ ¸•Ûfl«¡ ’±ÀÂ√º ‚±øÈ¬fl¡ ¬Û≈“øÊ√1 õ∂ª±˝√√ (Flow) ø˝√√‰¬±À¬Û ˆ¬±ø¬ı¬ı ¬Û±ø1 ’±1n∏

˝◊√√˚˛±fl¡ Ÿ¬Ì1 ˜Ê≈√Ó¬1 ˘·Ó¬ Œ˚±· fl¡1± ˝√√˚˛º ˚ø√ ‰¬1fl¡±À1 ¬ıÂ√11 ¬Û±Â√Ó¬ ¬ıÂ√1 Òø1 Ÿ¬Ì1

’±|˚˛ ˘˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Ÿ¬Ì1 ›¬Û1Ó¬ ’øÒfl¡ ¸≈√ õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º ‰¬1fl¡±À1 õ∂√±Ú

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ¤˝◊√√ ¸≈√1 ¬Ûø1˜±ÀÌ› 1±Ê√Uª± Ÿ¬ÌÕ˘ ¬ı1„√√øÌ Œ˚±·±˚˛º

Î¬◊ø‰¬Ó¬ ¬Ûø1˜±Ì1 ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì1 ›¬Û1Ó¬ õ∂Ó¬…±˙± –

(Perspective on the appropriate Amount of Government Debt) :

Î¬◊ø‰¬Ó¬ ¬Ûø1˜±Ì1 ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì1 ›¬Û1Ó¬ ≈√È¬± ¸—˚≈Mê√ ‘√ø©Üˆ¬—·œ ’±ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±1 ¤È¬±

‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì1 Œ¬ı±Ê√± ¸•Ûfl«¡œ˚˛ ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì ¬Ûø1À˙±Ò fl¡1± ¬ı±À¬ı

õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú ¸•Ûfl«¡œ˚˛ ø¬ı¯∏˚˛º Ÿ¬Ì1 ¬Ûø1˜±Ì1 ›¬Û1Ó¬ øˆ¬øM√√ fl¡ø1 Ÿ¬Ì1
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Œ¬ı±Ê√±1 ø¬ı¯∏À˚˛ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¸1n∏ ¬ı…ª¸±˚˛œ ¤Ê√Ú1 Ÿ¬Ì1 Œé¬SÓ¬ ø˚ÀÈ¬± ¸“‰¬±

‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì1 Œé¬SÓ¬ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ¸“‰¬± Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ‰¬1fl¡±À1 fl¡1 ’±1n∏ fl¡±·Ê√œ ˜≈^± Â√¬Û±1

Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ¸•Û√ ’±˝√√1Ì fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ø˚ÀÈ¬± ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ı…ª¸±˚˛œ1 Œé¬SÓ¬ õ∂À˚±Ê√… Ú˝√√˚˛º

‰¬1fl¡±À1, fl¡Ó«¬Ú fl¡1± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 Œ¬ı±Ê√± Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˆ¬øª¯∏…Ó¬1 Ê√Ú¸±Ò±1ÌÕ˘

˝√√ô¶±ôLø1Ó¬ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º fl¡±1Ì ‰¬1fl¡±À1 ’±øÊ√1 Ê√Ú¸±Ò±1Ìfl¡ Ÿ¬Ì ¬ÛS (Bonds) õ∂√±Ú

fl¡ø1 ¤˝◊√√ Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì fl¡À1 ’±1n∏ fl¡1 ¸—¢∂˝√√1 Œ˚±À·ø√ õ∂±˚˛ 20 ¬ıÂ√1˜±Ú1 ¬Û±Â√Ó¬ ¤˝◊√√ Ò±1

¬Ûø1À˙±Ò fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ¤˝◊√√ fl¡1 Î¬◊øÍ¬ ’˝√√± ˚≈ªfl¡-˚≈ªÓ¬œ¸fl¡˘1 ›¬Û1Ó¬ [ø˚¸fl¡˘ fl¡±˜Ó¬

Œ¸±˜±˝◊√√ÀÂ√ ˜±S] ’±À1±¬Û fl¡1±1 Ù¬˘Ó¬ ø¸˝“√√Ó¬1 ¬ı…˚˛À˚±·… ’±˚˛ ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı ’±1n∏ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1

¬Ûø1˜±ÀÌ± fl¡ø˜¬ıº ·øÓ¬Àfl¡ ¤˝◊√ÀÈ¬±√ ˚≈øMê√¸˝√√fl¡±À1  fl¡í¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬

1±©Üòœ˚˛ ¸=˚˛ (National Savings) 1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛ ’±1n∏ ¸=˚˛ ¬ı‘øX1 ˝√√±1 ˝}√√±¸

Œ¬Û±ª±1 Ù¬˘Ó¬ ˜”˘ÒÚ ·Í¬Ú1 (Capital Formation) ˝√√±À1± ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıÕ˘ ÒÀ1º Ù¬˘Ó¬

’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Î¬◊iß˚˛Ú1 ˝√√±1 ˜Lö1 ˝√√˚˛º ¤˝◊√√√À1 Ÿ¬ÀÌ ˆ¬øª¯∏…Ó¬1 Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ¬ı±À¬ı Œ¬ı±Ê√±

(Burden) ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˜ fl¡À1º

·Ó¬±Ú≈·øÓ¬fl¡ˆ¬±Àª (Traditionally)  ¤˝◊√√ÀÈ¬± ˚≈øMê√ √˙«±¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ Œ˚øÓ¬˚˛± ‰¬1fl¡±À1

fl¡1 fl¡Ó«¬Ú fl¡À1 ’±1n∏ ¤‡Ú ‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬1 ’±|˚˛ ˘˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±Mê√±˝◊√√ ’±·Ó¬Õfl¡

Œ¬ıøÂ√ ‡1‰ ¬fl¡À1º ¤˝◊√√ÀÈ¬± ¸yª Œ˚ ’±øÊ√1 ¤˝◊√√ ˚≈ª˙øMê√ ’”√1√˙«œ (Short-Sighted) ’±1n∏

‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬1 ¬Ûø1˜±Ì ¸•ÛÀfl«¡ ’ª·Ó¬ Ú˝√√˚˛º Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ’Ú≈ˆ¬ª fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±À1

Œ˚ ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Ê√˜± ∆˝√√ Ôfl¡± Ÿ¬Ì ’±1n∏ ¸≈√ ¬Ûø1À˙±Ò fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’øÒfl¡

¬Ûø1˜±Ì1 fl¡11 Œ¬ı±Ê√± ¬ı˝√√Ú fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ’±Úøfl¡ ˚ø√ Ê√Ú¸±Ò±1ÀÌ ¤˝◊√√ fl¡Ô±ÀÈ¬± ¬ı≈øÊ√›

¬Û± ˛̊, Ó¬Ô±ø¬Û ø¸ “̋√√ÀÓ¬ ¤ ◊̋√√ÀÈ¬± ˆ¬±ø¬ı¬ı ¬Û±À1 Œ˚ ˆ¬øª ∏̄…Ó¬1 fl¡11 Œ¬ı±Ê√± ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˆ¬øª ∏̄…Ó¬1

¬ı—˙Ò1¸fl¡˘1 ›¬Û1Ó¬ ¬Ûø1¬ı ¬Û±À1º ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬ÛÀé¬ ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± ¤È¬± ˚≈øMê√ ˝√√í˘ ñ

Œˆ¬±Mê√±¸fl¡˘ (Consumers) ”√1√˙«œ (Forward-looking) ’±1n∏ ø¸˝“√√ÀÓ¬ ’fl¡˘ õ∂‰¬ø˘Ó¬

Î¬◊¬Û±Ê«√Ú1 ›¬Û1Ó¬ øÚˆ«¬1 Úfl¡ø1 ˆ¬øª¯∏…Ó¬1 õ∂Ó¬…±ø˙Ó¬ Î¬◊¬Û±Ê«√Úfl¡ ¬ı…˚˛1 Œˆ¬øÈ¬ ø˝√√‰¬±À¬Û ∆˘

¬ı…˚˛ fl¡±˚« ¸•Ûiß fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ø¸˝“√√ÀÓ¬ ¬ı≈øÊ√ ¬Û±¬ı ¬Û±À1 Œ˚ ’±øÊ√1 Ò±1 ˜±ÀÚ ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬
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’øÒfl¡ fl¡1 õ∂√±Úº Ó¬≈√¬Ûø1, Œˆ¬±Mê√±¸fl¡À˘ ø¸˝“√√Ó¬1 ˆ¬øª¯∏…Ó¬1 ¬ı—˙Ò1¸fl¡˘Õ˘› ø‰¬ôL±

fl¡ø1¬ı ñ fl¡±1Ì ø¸˝“√√Ó¬ ¬ıÓ«¬˜±Ú ¬ı—˙Ò1¸fl¡˘1 ˘í1±-ŒÂ√±ª±˘œ ¬ı± Ú±øÓ¬ ˘í1±-ŒÂ√±ª±˘œ ’±1n∏

ø¸˝“√√Ó¬1 ¬Ûø1˚˛±˘À¬ı±À1› ¤fl¡ Î¬◊¬Û˚≈Mê√ ø¬ıÀ¬ı‰¬fl¡ Œ·±È¬ ø˝√√‰¬±À¬Û Sê˜±·Ó¬ˆ¬±Àª Ê√œªÚ Ò±1Ì

fl¡ø1 ’±ø˝√√ÀÂ√º ø¸˝“√√ÀÓ¬ ¤øÓ¬˚˛± ¸=˚˛ ¬ıÏ¬ˇ±¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ ˝◊√√ ‰¬1fl¡±11 ¬ı±øÏ¬ˇ Œ˚±ª± ’¸=˚˛1

(Dissaving) ¬Ûø1˜±Ì Ú±˝◊√√øfl¡˚˛± fl¡ø1¬ı ˚±ÀÓ¬ 1±©Üòœ˚˛ ¸=˚˛1 Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Ú˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±fl¡

ø1fl¡±Î«¬1 ¸˜Ó¬± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º 19 ˙øÓ¬fl¡±1 ¤Ê√Ú ˜˝√√±Ú ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ı√ ŒÎ¬øˆ¬Î¬ ø1fl¡±ÀÎ«¬√

˚≈øMê√ ’±·¬ıÏ¬ˇ±˝◊√√øÂ√˘ Œ˚ Œ¬ıøÂ√ ‚±øÈ¬1 ¸˜˚˛Ó¬ ˜±Ú≈À˝√√ Œ¬ıøÂ√ ¸=˚˛ fl¡À1º ˝◊√√˚˛±fl¡ ¸˜Ó¬±

(equivalance) ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ , fl¡±1Ì fl¡1 ’±1n∏ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú1 ≈√È¬±

¸˜Ó≈¬˘… Î¬◊¬Û±˚˛º ’±øÊ√ ˚ø√ ‰¬1fl¡±À1 Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì fl¡ø1 ˝◊√√˚˛±1 ¬ıøÒ«Ó¬ ¬ı…˚˛1 ‰¬±ø˝√√√± ¬Ûø1¬Û”1Ì1

¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ Ÿ¬Ì ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 ›¬Û1Ó¬ fl¡1 Ò±˚« fl¡ø1¬ ¬Ûø1À˙±Ò

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ø˚ õ∂ˆ¬±ª ¬¬Ûø1¬ı øÍ¬fl¡ ¤Àfl¡˝◊√√ õ∂ˆ¬±ª˚¸—‚±Ó¬

’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¬Ûø1¬ı ˚ø√À˝√√ ‰¬1fl¡±À1 ˝◊√√˚˛±1 ¬ıøÒ«Ó¬ ’±˚˛1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ıÓ«¬˜±ÀÚ ’øÒfl¡ fl¡1 ¬ı‘øX fl¡ø1

¸—¢∂˝√√ fl¡À1º

¤˝◊√√ÀÈ¬± ˚≈øMê√ ¸˝√√fl¡±À1 fl¡í¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ [’±ˆ¬…ôL1œÌ] ëŸ¬Ì ¤È¬± Ó¬±»¬Û˚«¬Û”Ì« ø¬ı¯∏˚˛ Ú˝√√˚˛

ñ fl¡±1Ì ˝◊√√˚˛±fl¡ ’±˜±1 ¡Z±1±˝◊√√ ’±˜±fl¡ ¬Ûø1À˙±Ò fl¡1± ˝√√˚˛íº ˚ø√› ¤˝◊√√ Ÿ¬ÀÌ ≈√È¬± ¬ı—˙1

˜±Ê√Ó¬ (Between two generation) ¸•Û√ ˝√√ô¶±ôLø1Ó¬ fl¡À1 Ó¬Ô±ø¬Û Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 Sê˚˛

é¬˜Ó¬± ¤‡Ú Œ√˙1 øˆ¬Ó¬1ÀÓ¬ Ô±Àfl¡º øfl¡c ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Ÿ¬Ì1 Œé¬SÓ¬ ’±ø˜ ø¬ıÀ√˙œ Œ˘±fl¡1

›‰¬1Ó¬ Ÿ¬Ìœ ˝√√›“ ’±1n∏ ¤˝◊√√ Ÿ¬ÀÌ Œ¬ı±Ê√±1 ¸‘ø©Ü fl¡À1º fl¡±1Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Ÿ¬Ì1 ›¬Û1Ó¬ ¸≈√

’±1n ∏Ÿ¬Ì ¬Û≈“øÊ√ ¬Ûø1À˙±Ò1 ’ÀÔ« Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ìfl¡±1œ1 Œ√À˙ Ÿ¬Ì√±Ó¬± Œ√˙Õ˘ ^¬ı… ¸±˜¢∂œ

15±øÚ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º

ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬ ’±1n∏ Ÿ¬Ì1 ›¬Û1Ó¬ ’Ú…±Ú… õ∂Ó¬…±˙± –

(Other Perspectives on Deficits and Debt) :

ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬1 ˜≈‡… ¸˜±À˘±‰¬Ú±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¤È¬± ˝√√í˘ Œ˚ ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬ ˜≈^±¶£¬œøÓ¬Ê√Úfl¡
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(Inflationary)º fl¡±1Ì Œ˚øÓ¬˚˛± ‰¬1fl¡±À1 ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX fl¡À1 ¬ı± fl¡1-fl¡±È¬˘1 ˝√√±1 fl¡Ó«¬Ú fl¡À1,

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± (Aggregate Demand) ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú

õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ (Firms) ‰¬ø˘Ó¬ √1Ó¬ (On going Prices) ‰¬±ø˝√√√±1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ı

¬Û1±Õfl¡ Î¬◊2‰¬ ˝√√±1Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ¬¬ı‘øX fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸˜Ô« Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬

^¬ı… ¸±˜¢∂œ1 Œ˚±·±Ú1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±1 ¬Ûø1˜±Ì Î¬◊2‰¬ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ˝√√˚˛ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ¬ıøÒ«Ó¬

‰¬±ø˝√√√±˝◊√√ ˜”˘… ¬ı‘øX1 ¸‘ø©Ü fl¡À1, ’Ú…˝√√±ÀÓ¬ ˚ø√ Œ√˙Ó¬ ¸•Û√ ’¬ı…ª˝√+Ó¬ (Unutilised) ∆˝√√

Ô±Àfl¡ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ^¬ı… ¸±˜¢∂œ1 Î¬◊»¬Û±√Ú ‰¬±ø˝√√√±1 ’ˆ¬±ªÓ¬ ¬ı±Ò±¢∂ô¶ ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√, Î¬◊2‰¬ ˝√√±11

¬ıøÒ«Ó¬ ‰¬±ø˝√√√± ¬Û”1Ì1 ’ÀÔ« Î¬◊2‰¬Ó¬1 ˝√√±1Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX fl¡ø1¬ıÕ˘ ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√fl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1

˜≈^±¶£¬œøÓ¬Ê√Úfl¡ ’ª¶ö±1 ’ª¸±Ú ‚È¬±¬ı ¬Û±ø1º

˚≈øMê√¸˝√√fl¡±À1 fl¡í¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ ¬¸=˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ ˝√√íÀ˘ ¬ı…øMê√·Ó¬ ‡GÓ¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1

¬Ûø1˜±ÀÌ± ˝}√√±¸ ˝√√˚˛º fl¡±1Ì, ˚ø√ ‰¬1fl¡±À1 ‰¬ø˘Ó¬ ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬ ¬Ûø1¬Û”1Ì1 ’ÀÔ« Ÿ¬Ì¬ÛS

(Bonds) ø¬ıSêœ fl¡ø1 Œ√˙1 Ú±·ø1fl¡1 ¬Û1± Ÿ¬Ì ¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡À1º

ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛSÀ¬ı±À1 Œfl¡±ÀÚ± øÚ·˜ ¬ı± ’Ú… ¬Œ¬ı‰¬1fl¡±1œ ø¬ıM√√œ˚˛ õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ ¬Û≈“øÊ√

¸—¢∂˝√√1 ¬ı±À¬ı Œ˚±·±Ú Ò1± Ÿ¬Ì¬ÛS1 ˘·Ó¬ õ∂øÓ¬À˚±ø·Ó¬±1 ¸ij≈‡œÚ ˝√√í¬ıº ˚ø√ ¬ı…øMê√·Ó¬

¬¸=˚˛fl¡±1œ¸fl¡À˘ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì¬ÛS Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ı‰¬±À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¬ı…øMê√·Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·1

¬ı±À¬ı ¬Û≈“øÊ√1 Œ˚±·±Ú fl¡ø˜¬ıº ·øÓ¬Àfl¡ ‰¬1fl¡±À1 ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ¸=˚˛1 ’øÒfl¡ ’—˙1 √±¬ıœ√±1

˝√√íÀ˘ ¬ı…øMê√·Ó¬ Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘ Ê√Ú¬Û”Ì« ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ıÊ√±1 (Financial Market) 1 ¬Û1±

¬ı±ø˝√√1 ∆˝√√ ’±ø˝√√¬ıº ’±ø˜ Ê√±øÚ ŒÔ±ª± ˆ¬±˘ Œ˚ Œ˚øÓ¬˚˛±Õ˘Àfl¡ Î¬◊¬Û±Ê«√Ú (Income) ¬ı‘øX

ŒÚ±À˝√√±ª± ¬ı≈ø˘ Òø1 Ú˘›“ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±Õ˘Àfl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ¸=˚˛1 õ∂ˆ¬±ª õ∂fl‘¡Ó¬ÀÓ¬ ø¶ö1 Ú˝√√˚˛º

˚ø√ ‰¬1fl¡±1œ ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX1 ˘é¬…Ó¬ fl‘¡Ó¬fl¡±˚«Ó¬± ˘±ˆ¬ fl¡À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± 1±©Üòœ˚˛

’±˚˛ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¬Ûø1Ì±˜Ó¬ ¸=˚˛1 ˝√√±1 ¬ı‘øX ˝√√í¬ıº ¤ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬Ó¬ ‰¬1fl¡±1 ’±1n∏

Î¬◊À√…±· Î¬◊ˆ¬À˚˛ Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì fl¡1±ÀÈ¬± ¸˜œ‰¬œÚ ˝√√í¬ıº ’±Àfl¡Ã ˚ø√ ‰¬1fl¡±À1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ õ∂±1øyfl¡

¸≈ø¬ıÒ±1 (Infrastructure) Î¬◊iß˚˛Ú1 ’ÀÔ« Ÿ¬Ì ¬Û≈“øÊ√ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡À1 ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˆ¬øª¯∏…Ó¬1

Ê√Ú¸±Ò±1Ì (Future Generation) ’øÒfl¡ Î¬◊¬Ûfl‘¡Ó¬ ˝√√í¬ı, ø˚À˝√√Ó≈¬ Ÿ¬Ì ¬Û≈“øÊ√1 ø¬ıøÚÀ˚˛±·1
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Ù¬˘ ˘±ˆ¬ fl¡1±1 õ∂øÓ¬√±Ú (Return), Ÿ¬Ì1 ›¬Û1Ó¬ õ∂√±Ú fl¡1± ¸≈√1 ˝√√±1Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√˚˛º

¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ ¬õ∂fl‘¡Ó¬ Ÿ¬Ì (Actual Debt) ¬ıøÒ«Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¡Z±1± ¬Ûø1À˙±Ò fl¡ø1¬ı ¬Û1± Œ˝√√±ª±

Œ˝√√Ó≈¬Àfl¡ ¤ÀÚ ëŒ¬ı±Ê√±í ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬ Ú˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ Œ√˙1 ’Ô«ÚœøÓ¬1

¸±˜ø¢∂fl¡ ¬ı‘øX1 ¡Z±1±À˝√√ Ÿ¬Ì ¬ı‘øX1 ø¬ı¯∏˚˛ÀÈ¬± ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ˝√√˚˛º

ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬1 ˝}√√±¸ (Deficit Reduction) –

fl¡11 ˝√√±1 ¬ı‘øX fl¡ø1 ¬ı± ¬ı…˚˛ ˝}√√±¸ fl¡ø1 ‰¬1fl¡±1œ ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«Ó¬ ‰¬1fl¡±À1 õ∂Ó¬…é¬ fl¡11 [¬ÛÀ1±é¬ ¶§ˆ¬±ªÓ¬ Sê˜˝}√√±¸˜±Ú - ¤˝◊√√ fl¡11 ¸—‚±Ó¬ ¬ı±

fl¡11 ˆ¬±1 ¸fl¡À˘± Œ|Ìœ1 Œ˘±fl¡1 ’±˚˛1 ›¬Û1Ó¬ ¸˜±ÀÚ ¬ÛÀ1] ¸˝√√±˚˛Ó¬ fl¡1 1±Ê√˝√√ (Tax

Revenue)1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ‰¬©Ü± fl¡ø1 ’±ÀÂ√º ‰¬1fl¡±1œ ‡G1 Î¬◊À√…±·¸˜”˝√√1

’—˙¬ÛS ø¬ıSêœ fl¡ø1› ‰¬1fl¡±1œ õ∂±ø51 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛

˝}√√±¸ fl¡ø1 ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’øÒfl¡ &1n∏Q õ∂√±Ú fl¡1± ˝√√˚˛º ‰¬1fl¡±À1 ˆ¬±˘

˙±¸Ú ¬ı…ª¶ö± ’±1n∏ ¬Ûø1fl¡äÚ±1 ’“±‰¬øÚ1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ¤˝◊√√ Î¬◊ÀV˙… ¸±Ù¬˘…˜øGÓ¬ fl¡ø1 Ó≈¬ø˘¬ı

¬Û±À1º ¬Ûø1fl¡äÚ± ’±À˚˛±À· fl¡1± ¤È¬± ¸±•xøÓ¬fl¡ ’Ò…˚˛Ú14 ¬Û1± Ê√±øÚ¬ı ¬Û1± ∆·ÀÂ√ Œ˚

≈√‡œ ˛̊± Œ˘±fl¡Õ˘ ¤È¬fl¡± √̋√ô¶±ôLø1Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ‰¬1fl¡±À1 ‡±√… 1±Ê√̧ ± √̋√±˚…Ó¬ 3.65 È¬fl¡± ¬Ûø1˜±Ì1

¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ı ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ Ê√Ú¸±Ò±1Ì1 fl¡˘…±Ì ¬ı‘‘øX ¬Û±¬ıº ’±Ú˝√√±ÀÓ¬, ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ…

fl¡±˚«fl¡1œ ∆˝√√ Ôfl¡± øfl¡Â≈√˜±Ú ‰¬1fl¡±1œ ’“±‰¬øÚ Î¬◊Í¬±˝◊√√ ’±øÚ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1¸11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

¸±ÒÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ‰¬1fl¡±À1 ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ıÕ˘ øfl¡Â≈√˜±Ú õ∂Ò±Ú ‡G Œ˚ÀÚñ

fl‘¡ø¯∏, Î¬◊À√…±·, ø˙é¬±, ¶§±¶ö…, √ø1^ ”√1œfl¡1Ì ’“±‰¬øÚ ’±ø√1 ¬Û1± ¬ı…˚˛ fl¡Ó«¬Ú fl¡ø1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

Î¬◊iß˚˛ÚÓ¬ õ∂øÓ¬fl”¡˘ õ∂ˆ¬±ª ø¬ıô¶±1 fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1¬ıº ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙1 ‰¬1fl¡±À1 ’øÒfl¡ ‚±øÈ¬ ¬ı…˚˛1

¬Û1± ¬Ûø1S±Ì ¬Û±¬ıÕ˘ ˝◊√√øÓ¬˜ÀÒ… øÚÒ«±ø1Ó¬ ø¬ıøˆ¬iß ô¶11 ¬ı…˚˛À¬ı±1Ó¬ øÚÊ√± øÚÊ√± ¬ı±Ò± ø√¬ıÕ˘

’±·¬ı±øÏ¬ˇ ’±ø˝√√ÀÂ√º [¬ı±fl¡‰¬ -5.1Ó¬ ˆ¬±1Ó¬1 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ √±ø˚˛Q ¸•Ûfl«¡œ˚˛ ’±1n∏ ¬ı±ÀÊ√È¬

¬Ûø1‰¬±˘Ú± ’±˝◊√√Ú - (FRBMA) 1 õ∂Ò±Ú ∆¬ıø˙©Ü…À¬ı±1 Î¬◊À~‡ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ]º ¤˝◊√√ÀÈ¬± ˜Ú
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fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ’øÒfl¡ ¬Ûø1˜±Ì1 ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬À˚˛ ¸√±˚˛ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬1 ’øÒfl¡

¸•x¸±1Ì1 Ó¬±»¬Û˚« ¬ı˝√√Ú Úfl¡À1º ¤Àfl¡ Ò1Ì1 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬1 Î¬◊¬Û±˚˛À¬ı±1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

’ª¶ö±1 ›¬Û1Ó¬ øÚ «̂¬1 fl¡ø1 fl¡˜-Œ¬ıøÂ√ ¬Ûø1˜±ÀÌ ø¬ıM√√œ ˛̊ ‚±øÈ¬ ‘̧ø©Ü fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Î¬◊√± √̋√1Ì¶§1+À¬Û

˚ø√ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ’ªÚøÓ¬1 (Recession) ô¶11 Î¬◊æª ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú

(Gross Domestic Product) fl¡À˜ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± fl¡1 1±Ê√˝√√1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ˝}√√±¸ ˝√√˚˛º fl¡±1Ì

¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ õ∂øÓ¬á¬±Ú (Firms) ’±1n∏ ¬Ûø1˚˛±˘À¬ı±11 Î¬◊¬Û±Ê«√Ú fl¡˜±1 Ù¬˘Ó¬ fl¡1 õ∂√±Ú1

¬Ûø1˜±ÀÌ± fl¡ø˜ ˚±¬ıº ’Ô«±» ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’ªÚøÓ¬1 ¸˜˚˛Ó¬ ‚±øÈ¬ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛ ’±1n∏ ’øˆ¬¬ı‘øX1

(Boom) ¸˜˚˛Ó¬ ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬ ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º ’±Úøfl¡, 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬1 Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

Ú˝√√íÀ˘› ø¬ıM√√œ˚˛ ‚±øÈ¬1 ¤ÀÚ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Œ˝√√±ª±ÀÈ¬± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ˝√√˚˛º

¸±1±—˙ [Summary]

1º 1±Ê√Uª± ^¬ı… (Public Goods), ¬ı…øMê√·Ó¬ ^¬ı… (Private Goods) ¬1 ¬Û1± øˆ¬iß ’±1n∏

˝◊√√˚˛±fl¡ ¸˜”˝√√œ˚˛±ˆ¬±Àª (Collectively) Œˆ¬±· fl¡1± ˝√√˚˛º 1±Ê√Uª± ^¬ı…1 ≈√È¬± &1n∏Q¬Û”Ì«

∆¬ıø˙©Ü… (Features) ˝√√í˘ñ ¤ÀÚ ^¬ı…1 Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡±˚« ’õ∂øÓ¬¡ZøiZÓ¬±˜”˘fl¡ (Non-

rivalrous)º ¤˝◊√√ ^¬ı…1 ¬Û1± ¤Ê√ÀÚ ¸cø©Ü ˘±ˆ¬ fl¡1±1 Ù¬˘Ó¬ ’±ÚÊ√Ú1 fl¡±1ÀÌ ˝◊√√˚˛±1

¸cø©Ü1 ¬Ûø1˜±Ì1 Ú±È¬øÚ Ú˝√√˚˛º ¤˝◊√√ 1±Ê√Uª± ^¬ı…À¬ı±11 ¸≈ø¬ıÒ± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±·1 ¬Û1± Œfl¡±ÀÚ±

¬ı…øMê√Àfl¡ ¬ıø=Ó¬ fl¡ø1¬ı ¬Û1± Ú±˚±˚˛º Œ¸˝◊√√ fl¡±1ÀÌ ¤˝◊√√ ^¬ı…À¬ı±1 ¬ı…ª˝√√±11 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬

˜±‰≈¬˘ (Fees) ¸—¢∂˝√√ fl¡1±ÀÈ¬± fl¡øÍ¬Ú ’±1n∏ ¬ı…øMê√·Ó¬ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ õ∂øÓ¬á¬±ÀÚ (Private

Enterprise) ¤˝◊√√ ^¬ı…À¬ı±11 Œ˚±·±Ú ÚÒÀ1º Œ¸À˚˛À˝√√ 1±Ê√Uª± ^¬ı…¸˜”˝√√1 Î¬◊»¬Û±√Ú

’±1n∏ Œ˚±·±Ú1 √±ø˚˛Q ‰¬1fl¡±À1 ¢∂˝√√Ì fl¡À1º

2º ‰¬1fl¡±À1 ’±˚˛ ’±1n∏ ¬ı…˚˛1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ¸•Û√ ’±˝√√1Ì (Allocation of Resource),

¬Û≈Ú1 ø¬ıÓ¬1Ì (Redistribution) ’±1n∏ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¸≈ø¶ö1Ó¬± 1é¬± ñ¤˝◊√√ øÓ¬øÚÈ¬± fl¡±˚«

¸˜±Ò±Ú fl¡À1º
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3º ¬ı±ÀÊ√È¬ ∆˝√√ÀÂ√ øÚø«√©Ü ‰¬1fl¡±11 ¸y±¬ı… 1±Ê√˝√√ ’±1n∏ õ∂ô¶±øªÓ¬ ¬ı…˚˛1 ¤fl¡ ø¬ıª1Ìœº ‰¬ø˘Ó¬

ø¬ıM√√œ˚˛ õ∂À˚˛±Ê√Ú ’±1n∏ Œ√˙1 ˜”˘ÒÚ ©Üfl¡ (Capital Stock) ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ˜±Ê√Ó¬ ¬Û±Ô«fl¡…

Œ√‡≈ª±¬ıÕ˘ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı±ÀÊ√È¬fl¡ 1±Ê√˝√√ ¬ı±ÀÊ√È¬ (Revenue Budget) ’±1n∏ ˜”¬˘ÒÚœ

¬ı±ÀÊ√È¬ (Capital Budget) ø˝√√‰¬±À¬Û Œ|Ìœ ø¬ıˆ¬±Ê√Ú fl¡1± ˝√√˚˛º

4º 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬1 (Fiscal Deficit) ˙Ó¬fl¡1± øÚø1‡Ó¬ 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬1 ¬ı‘øXÀ˚˛ ¤È¬±

øÚø«√©Ü ’ª¶ö±Ó¬ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 ’ªÚøÓ¬ ‚ÀÈ¬ ’±1n∏ ˜”˘ÒÚ ·Í¬ÚÓ¬ ¬ı±Ò±1 ¸‘ø©Ü fl¡À1º

5º ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ fl¡À1 ¶§˚˛—øSê˚˛ ¬ı…˚˛&Ìfl¡ (Automatic Expenditure Multiplier)

˝}√√±¸ fl¡À1º fl¡±1Ì ’±˚˛1 ›¬Û1Ó¬ ’±À1±¬Û fl¡1± ¤˝◊√√ fl¡À1 Œˆ¬±Mê√±1 õ∂±øôLfl¡ õ∂ªÌÓ¬± ¬ı‘øX

fl¡À1º

6º ˚ø√ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬ÀÌ ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı‘øX1 ˝√√±1 ˝}√√±¸ fl¡À1 ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˝◊√√ Œ√˙1 fl¡±1ÀÌ

Œ¬ı±Ê√±¶§1+¬Û ∆˝√√ ¬ÛÀ1º

1±Ê√Uª± ^¬ı… (Public Goods)

¶§˚˛—øSê˚˛ ¸≈ø¶ö1fl¡ (Automatic Stabiliser)

Œ¶§26√±˜”˘fl¡ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬ (Discretionary Fiscal Policy)

ø1fl¡±Î«¬1 ¸˜Ó¬± (Recardian Equivalence)

¬ı±fl¡‰¬ 5.1 ñ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ √±ø˚˛Q ¸•Ûfl¡π˚˛ ’±1n∏ ¬ı±ÀÊ√È¬ ¬Ûø1‰¬±˘Ú± ’±˝◊√√Ú,

2003 (Fiscal Responsibility and Budget Management Act, 2003 - FRBMA)

¤‡Ú ¬ıU√˘œ ˛̊ ¸—¸√œ ˛̊ (Parliamentary) ¬ı…ª¶ö±Ó¬, øÚ¬ı«±‰¬Úœ ˛̊ ø√˙À¬ı±1 ¬ı… ˛̊ÚœøÓ¬

(Expenditure Policy) øÚÒ«±1ÌÓ¬ ¤fl¡ &1n∏Q¬Û”Ì« ˆ”¬ø˜fl¡± ¬Û±˘Ú fl¡À1º ‚±øÈ¬ ø¬ıM√√

øÚ ˛̊LaÌ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸fl¡À˘± Œ|Ìœ1 ‰¬1fl¡±À1 ñ ¬ıÓ«¬˜±Ú ’±1n∏ ˆ¬øª ∏̄…Ó¬1 ’Ú±·Ó¬ ≈̧ø¬ıÒ±À¬ı±1

õ∂À˚˛±· fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Œ√˙1 ‰¬1fl¡±1fl¡ ¤fl¡ ¸—¶®±1˜”˘fl¡ ’±1n∏ Ù¬˘õ∂¸” 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛

ÚœøÓ¬1 ’ÒœÚÓ¬ ’±øÚ¬ıÕ˘ 2003 ‰¬Ú1 26 ’±·©ÜÓ¬ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ¸—¶®±1 ’±1n∏ ¬ı±ÀÊ√È¬
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¬Ûø1‰¬±˘Ú± ’±˝◊√√Ú (FRBMA) õ∂Ì˚˛Ú fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ’±˝◊√√Ú‡Ú ’±˜±1 Œ√˙1

1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ¸—¶®±11 È¬±øÚ«— ¬Û˝◊√√∞I◊ ø˝√‰¬±À¬Û ø‰¬ø˝êÓ¬ ∆˝√√ÀÂ√º Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±À1 Î¬◊¬Û˚≈Mê√

¬Ûø1˜±Ì1 ’±˚˛ 1±ø˝√√1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ’±ôL–¬ı—˙œ˚˛ ¸˜Ó¬± (Inter-generational equality)

’±1n∏ √œ‚«fl¡±˘œÚ ¸˜ø©Ü·Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ≈̧ø¶ö1Ó¬± (Macro-economic stability) øÚø(Ó¬

fl¡À1º Ó¬≈√¬Ûø1 ‚±øÈ¬ ’±1n∏ Ÿ¬Ì ¸œ˜±¬ıX fl¡ø1, 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ õ∂øÓ¬¬ıgfl¡Ó¬±À¬ı±1 (Fiscal

obstacles) ’“±Ó¬1±˝◊√√ Ù¬˘√±˚˛fl¡ ˜≈^±ÚœøÓ¬ ’±1n∏ Ÿ¬Ì ¬Ûø1‰¬±˘Ú±1 ¬ı…ª¶ö± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

2004 ‰¬Ú1 5 Ê≈√˘±˝◊√√Ó¬ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ¸—¶®±1 ’±1n∏ ¬ı±ÀÊ√È¬ ¬Ûø1‰¬±˘Ú± ’±˝◊√√Ú1 ’ÒœÚ1

ø¬ıøÒ¸˜”˝√√ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ õ∂À˚˛±·1 ’ÀÔ« øÚÀ«√˙ Ê√±ø1 fl¡1± ˝√√˚˛º

˜≈‡… ∆¬ıø˙©Ü…À¬ı±1 (Main features) –

1. ¤˝◊√√ ’±˝◊√√Ú‡ÀÚ Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±1fl¡ Œ√˙‡Ú1 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ ’±1n∏ 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬1

¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ fl¡ø1¬ı1 fl¡±1ÀÌ Î¬◊¬Û˚≈Mê√ ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ øÚÀ«√˙Ú± Ê√±ø1 fl¡ø1ÀÂ√

˚±ÀÓ¬ 2009 ‰¬Ú1 31 ˜±‰«¬1 ’±·ÀÓ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬1 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬1 ¬Ûø1˜±Ì Ú±˝◊√√øfl¡˚˛± ˝√√˚˛

’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ø¬Û‰¬√1 ¬Û1± Î¬◊¡Z‘M√√ 1±Ê√˝√√1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º

2. ’±˝◊√√Ú‡Ú1 ’ÒœÚ¶ö ÚœøÓ¬ ’Ú≈¸ø1 õ∂øÓ¬ÀÈ¬± ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ı¯∏«1 Œ˙¯∏Ó¬ Œ√˙‡Ú1 ¬ı±ÀÊ√È¬1

1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ (Fiscal deficit) ’±1n∏ 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬ (Revenue Deficit) Î¬◊Mê√

¬ıÂ√11 ≈̃Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 (GDP) SêÀ˜ 0.3 ˙Ó¬±—˙ ’±1n∏ 0.5 ˙Ó¬±—˙Õ˘ }̋√√±¸

fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ˚ø√ fl¡1 1±Ê√̋ √√ ¸—¢∂ √̋√1 ¡Z±1± ¤ ◊̋√√ÀÈ¬±Ó¬ fl‘¡Ó¬fl¡± «̊Ó¬± ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1

ŒÓ¬øÓ¬˚̨± ¬ı±ÀÊ√È¬ ¬ı…˚̨ }̋√√±¸ fl¡ø1 √̋√íÀ˘› õ∂À˚̨±Ê√Úœ˚̨ øÚ©ÛøM√√ ¸±ÒÚ fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº

3.¬ 1±©Üòœ˚˛ õ∂øÓ¬1é¬±, õ∂±fl‘¡øÓ¬fl¡ ≈√À˚«±· (Natural Calamity) ¬ı± Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±À1

øÚø«√©Ü fl¡ø1 ø√˚˛± ’Ú… øfl¡Â≈√˜±Ú ¬ı…øÓ¬Sê˜Ò˜«œ fl¡±1ÌÓ¬ õ∂fl‘¡Ó¬ ‚±øÈ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬Ó¬ øÚÒ«±ø1Ó¬

‚±øÈ¬Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√í¬ı¬ Û±À1º
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4. Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±À1 é¬ÀôLfl¡ ¸˜˚˛1 ¬ı±À¬ı Œ√‡± ø√˚˛± Ú·√ õ∂±ø5Ó¬Õfl¡ Ú·√ ¬ı…˚˛1

’±øÒfl¡…1 ‰¬±ø˝√√√± ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ˘±ª± ’±·ÒÚ1 ¬ı±ø˝√√À1 ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ«¬ Œ¬ı—fl¡

(RBI) 1 ¬Û1± ’Ú… Œfl¡±ÀÚ± Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1¬ıº

5. 2006-07 ‰¬Ú1 ¬Û1± ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ ø1Ê√±ˆ«¬ Œ¬ı—Àfl¡ Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±11 õ∂±Ôø˜fl¡ ‰≈¬øMê√¬ÛSÓ¬

¬ı1„√√øÌ ø√¬ı ŒÚ±ª±ø1¬ıº

6. 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ fl¡±˚« ’øÒfl¡ ¶§26√ ¬ı± øÚ˜«˘ (Transparency) fl¡ø1¬ıÕ˘ ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì

fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

7. Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±À1 Î¬◊ˆ¬˚˛ ¸√ÚÓ¬ (Both Houses of Parliament) ¬ıÂ√À1fl¡œ˚˛±

ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ø¬ıª1Ì1 ˘·ÀÓ¬ ˜Ò…˜ ˜…±√œ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬1 ø¬ıª1Ì (Medium-term

Fiscal Policy Staement), 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ÚœøÓ¬1 Œfl¡Ã˙˘ ø¬ıª1Ì (The Fiscal

Policy Strategy Statement) Ú±˜1 øÓ¬øÚ‡Ú ø¬ıª1Ì √±ø‡˘ fl¡ø1¬ı ˘±À·º

8. õ∂ÀÓ¬…fl¡ øÓ¬øÚ ˜±˝√√1 ’ôLÓ¬ ¬ı±ÀÊ√È¬1 ˘·Ó¬ ¸•Ûfl¡πÓ¬ ’±˚˛-¬ı…˚˛1 ·øÓ¬1 ¤È¬± ø¬ıª1Ì

Î¬◊ˆ¬˚˛ ¸—¸√1 ’±·Ó¬ √±ø„√√ Ò1± ˝√√˚˛º

¤˝◊√√ ’±˝◊√√Ú‡Ú Œfl¡ª˘ Œfl¡fœ˚˛ ‰¬1fl¡±11 Œé¬SÓ¬À˝√√ õ∂À˚±Ê√… ˝√√˚˛º ˚ø√› fl¡Ì«±È¬fl¡,

Œfl¡1±˘±, ¬Û?±ª, Ó¬±ø˜˘Ú±Î≈¬ ’±1n∏ Î¬◊M√√1 õ∂À√˙ ’±ø√ Œfl¡˝◊√√‡Ú˜±Ú 1±Ê√…˝◊√√ ¤˝◊√√ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛

√±ø˚˛Q ¸•Ûfl«¡œ˚˛ ’±˝◊√√Ú‡Ú ¬ı˘ª» fl¡ø1ÀÂ√ Ó¬Ô±ø¬Û 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ¬ı…ª¶ö±1 √‘Ï¬ˇÓ¬±, ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

¬ı‘øX ’±1n∏ ¸˜ø©Ü·Ó¬ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¸≈ø¶ö1Ó¬± 1é¬±ÀÔ« ¢∂˝√√Ì fl¡1± Î¬◊ÀV˙…¸˜”˝√√1 ¸Ù¬˘ 1+¬Û±˚˛Ì

fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ’±È¬±˝◊√√À¬ı±1 1±Ê√…˝◊√√ ¤˝◊√√ ’±˝◊√√Ú‡Ú ¬ı˘ª» fl¡1±1 fl¡±1ÀÌ ¸˜±ÀÚ ¸˝√√À˚±ø·Ó¬±

’±·¬ıÏ¬ˇ±¬ı ˘±ø·¬ıº ˚ø√› ‰¬1fl¡±À1 fl¡1 Ê√±˘ (Tax net) ¬ı˝√√˘±˝◊√√ ’±˚˛ ¸—¢∂˝√√1 ¬ı±À¬ı Œ‰¬©Ü±

fl¡ø1ÀÂ√ Ó¬Ô±ø¬Û ¤˝◊√√ ’±˝◊√√Ú‡ÀÚ øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˘é¬…Ó¬ Î¬◊¬ÛÚœÓ¬ ˝√√í¬ıÕ˘ Ê√Úfl¡˘…±Ì˜”˘fl¡ ¬ı…˚˛

˝}√√±¸ Œ˝√√±ª±1 ˆ¬˚˛1 ¸y±ªÚ± Œ√‡± ø√¬ı ¬Û±À1º
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’Ú≈̇ œ˘Úœ (Exercises)

1. øfl¡˚˛ 1±Ê√Uª± ^¬ı… (Public Goods) ‰¬1fl¡±À1 Œ˚±·±Ú Òø1¬ıÕ˘ ¬ı±Ò… ˝√√˚˛ñ ¬ı…±‡…±

fl¡1±º

2. 1±Ê√˝√√ ¬ı…˚˛ (Revenue expenditure) ’±1n∏ ˜”˘ÒÚœ ¬ı…˚˛1 (Capital Expenditure)

˜±Ê√Ó¬ ¬Û±Ô«fl¡… Œ√‡≈›ª±º

3. ë1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬À˚˛ ‰¬1fl¡±11 Ÿ¬Ì1 ’±ª˙…fl¡Ó¬±1 ¸‘ø©Ü fl¡À1ºíñ ¬ı…±‡…± fl¡1±º

4. 1±Ê√˝√√ ‚±øÈ¬ (Revenue Deficit) ’±1n∏ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬ (Fiscal Deficit) 1 ˜±Ê√Ó¬

Ôfl¡± ¸•Ûfl«¡À¬ı±1 Œ√‡≈›ª±º

5. Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ¤‡Ú øÚø«√©Ü ’Ô«ÚœøÓ¬1 ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ¬Ûø1˜±Ì 200, ‰¬1fl¡±1œ Sê˚˛1

¬Ûø1˜±Ì 150, qX fl¡1 [Ô”˘˜”˘ fl¡1 - ˝√√ô¶±ôL1] 100 ’±1n∏ Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· C = 100 +

0.75 Y, ŒÓ¬ÀôL

(a) ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ô¶1 øfl¡˜±Ú∑

(b) ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ &Ìfl¡ ’±1n∏ fl¡1 &Ìfl¡1 ˜±Ú øÚÌ«˚˛ fl¡1±

(c) ˚ø√ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ 200 ∆˘ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú øÚÌ«˚˛

fl¡1±º

6. Ó¬˘Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Ù¬˘Ú (Function) 1 ¡Z±1± ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬ ø¬ıÀª‰¬Ú± fl¡1± ˝√√í˘ñ

C = 20 + 0.80 Y

I = 30

G = 50

TR = 100

¤˝◊√√ Ó¬Ô…¸˜”˝√√1 ¬Û1±ñ
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(a) ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ô¶1 ’±1n∏ ¶§ ˛̊—øSê˚˛ ¬ı…˚˛ &Ìfl¡ øÚÌ«˚˛ fl¡1±º

(b) ˚ø√ ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ 30 ¬ı±ÀÏ¬ˇ, ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ›¬Û1Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 õ∂ˆ¬±ª øfl¡˜±Ú∑

(c) ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX Œ˝√√±ª±1 ¬ı±À¬ı ˚ø√ Ô”˘˜”˘ fl¡1 (Lump sum tax) ø˝√√‰¬±À¬Û 30

Œ˚±· fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˆ¬±1¸±˜…  ’±˚˛1 Œfl¡ÀÚÒ1Ì1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ı∑

7. ›¬Û11 õ∂ùüÓ¬, ˚ø√ ˝√√ô¶±ôLø1Ó¬ ’±˚˛ ’±1n∏ Ô”˘˜”˘ fl¡1 (Lump sum tax) ≈√À˚˛±È¬±˝◊√√

10 ˙Ó¬±—˙Õ˘ ¬ı‘øX ˝√√˚˛, Î¬◊»¬Û±√Ú1 ›¬Û1Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 õ∂ˆ¬±ª øÚÌ«˚˛ fl¡1± ’±1n∏ Î¬◊»¬Û±√Ú1

›¬Û1Ó¬ ≈√À˚˛±À1± õ∂ˆ¬±ª Ó≈¬˘Ú± fl¡1±º

8. Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ñ

C = 70 + 0.70 YD

I = 90

G = 100

T = 0.10 Y

(a) ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛ øÚÌ«˚˛ fl¡1±º

(b) ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛1 ô¶1Ó¬ fl¡1 1±Ê√˝√√ (Tax Revenues)1 ¬Ûø1˜±Ì øfl¡˜±Ú∑ ‰¬1fl¡±11

ˆ¬±1¸±˜… ¬ı±ÀÊ√È¬ ’±ÀÂ√ÀÚ∑ ¤˝◊√√ Œé¬SÓ¬ ‰¬1fl¡±11 ¬ı±ÀÊ√È¬‡Ú ¬ˆ¬±1¸±˜… ŒÚ∑

9. Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ Œˆ¬±·1 õ∂±øôLfl¡ õ∂ªÌÓ¬± 0.75 ’±1n∏ ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ ’±˚˛fl¡1

(Proportional income tax) √̋√í˘ 20 ˙Ó¬±—˙º ¤ ◊̋√√ Œé¬SÓ¬ ˆ¬±1¸±˜… ’± ˛̊1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

øÚÌ«˚˛ fl¡1± ˚ø√À˝√√ ñ

[fl¡] ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì 20 ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ¬Û±˚˛º

[‡] ˝√√ô¶±ôLø1Ó¬ ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì 20 ˙Ó¬±—˙ fl¡À˜º

10. ¬ı…±‡…± fl¡1± ñ øfl¡ ˛̊ fl¡1 &Ìfl¡1 (Tax multiplier) ‰¬1˜ ˜±Ú, ‰¬1fl¡±1œ ¬ı… ˛̊ &Ìfl¡Ó¬Õfl¡

fl¡˜∑
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11. ‰¬1fl¡±1œ ‚±øÈ¬ (Government deficit) ’±1n∏ ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬Ì1 (Government debt)

˜±Ê√1 ¸•Ûfl«¡ øÚÌ«˚˛ fl¡1±º

12. ‰¬1fl¡±1œ Ÿ¬ÀÌ Œ¬ı±Ê√± ’±À1±¬Û fl¡À1 ŒÚ∑ ¬ı…±‡…± fl¡1±º

13. 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ ‚±øÈ¬À¬ı±1 ˜≈^±¶£¬œøÓ¬Ê√Úfl¡ ˝√√˚˛ÀÚ∑

14. ‚±øÈ¬ ˝}√√±¸fl¡1Ì1 ø¬ı¯∏˚˛ÀÈ¬± ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1±º

›¬Û1ø= ’Ò…˚˛Ú1 ¬Û1±˜˙« (Suggested Readings)

1. Dornbusch R. and S. Fischer, 1994, Macro-economics, sixth edition,

Mc. Graw-Hill, Paris.

2. Mankiw. N.G., 2000. Macro-economics, fourth edition, Macmillan Worth

Publishers, New York.

3. Economic Survey, Government of India, various issues.
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¬Û”¬ı«1 ’Ò…±˚˛1 ’±À˘±‰¬Ú±À¬ı±À1 ¤‡Ú ¬ıg (Closed)

’Ô«ÚœøÓ¬1 ’øˆ¬Ò±1Ì±fl¡ øˆ¬øM√√ ø˝√√‰¬±À¬Û ∆˘ ’±˚˛ øÚÒ«±1Ì1

ø¬ıÀ˙°¯∏Ì ¸1˘ˆ¬±Àª Î¬◊¬Û¶ö±¬ÛÚ fl¡1± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ∆˝√√ÀÂ√º øfl¡c

¬ı±ô¶øªfl¡ÀÓ¬ Œ¬ıøÂ√ˆ¬±·-’±Ò≈øÚfl¡ ’Ô«ÚœøÓ¬À˚˛ ˝√√í˘ ˜≈Mê√

’Ô«ÚœøÓ¬º ø¬ıù´1 ø¬ıøˆ¬iß Œ√À˙ ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ’Ô«ÚœøÓ¬1

∆¸ÀÓ¬ Ú±Ú± Ò1Ì1 ¸•Ûfl«¡ ¶ö±¬ÛÚ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’¢∂¸1 ∆˝√√ÀÂ√

’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ¸‘ø©Ü Œ˝√√±ª± ¬Û±1¶Ûø1fl¡ øSê˚˛±˝◊√√ ˜±Ú≈˝√√1

¬ÛÂ√µ ¬ı± 1n∏ø‰¬1 øÚ•ßø˘ø‡Ó¬ øÓ¬øÚÒ1ÀÌ ¸•x¸±1Ì Œ˝√√±ª±Ó¬

˝◊√√gÚ Œ˚±·±˝◊√√ÀÂ√ñ

1. Œˆ¬±Mê√±¸fl¡À˘ ’±1n∏ õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 ø¬ıøˆ¬iß Ò1Ì1

‚1n∏ª± ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¸±˜¢∂œ1 ˜±Ê√Ó¬ ¬ÛÂ√µ fl¡1±1 ¸≈À˚±·

˘±ˆ¬ fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛˝◊√√ ˝√√í˘ ¬ıd1 ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±·, ø˚ÀÈ¬±

’±ôLÊ«±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ¡Z±1± ¸—‚øÈ¬Ó¬ ˝√√˚˛º

2. ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ¸fl¡À˘ ‚1n∏ª± ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

¬Ûø1¸•ÛøM√√ (Assets)1 ˜±Ê√Ó¬ ¬ÛÂ√µ fl¡1±1 ¸≈À˚±· ¬Û±˚˛

’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±· ¸‘ø©Ü fl¡À1º

3. õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 øÚÊ√1 ¬ÛÂ√µ ’Ú≈¸ø1 Î¬◊»¬Û±√Ú

≈̃Mê√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ̧ ˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú
(Open Economy

Macroeconomics)

¯∏á¬ ’Ò…±˚˛



¸˜ø©Ü¬ı±√œ ’Ô«ø¬ı:±Ú ¬Ûø1‰¬˚˛

õ∂øÓ¬á¬±Ú fl¡íÓ¬ ¶ö±¬ÛÚ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ |ø˜fl¡¸fl¡À˘ fl¡íÓ¬ fl¡±˜ fl¡ø1¬ı, Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± øÍ¬fl¡ fl¡ø1¬ı

¬Û±À1º ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª ˝√√í˘ Î¬◊»¬Û±√Ú1 ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±·º

¤ ◊̋√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ’±Ú Œ√̇ Õ˘ Œ˚±ª± (Immigration) ’± ◊̋√√ÚÀ¬ı±11 Ê√ø1 ˛̊ÀÓ¬

|ø˜fl¡1 ë·øÓ¬˙œ˘Ó¬±íÓ¬ ø¬ıøˆ¬iß Ò1Ì1 øÚ˚˛LaÌ ¬ı…ª¶ö± ’±À1±¬Û fl¡1± ¬ı±À¬ı |˜1 ¬ıÊ√±1

¸—À˚±· Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª fl¡˜ ˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ¬Û1•Û1±·Ó¬ˆ¬±Àª ¬ıd1 ·øÓ¬˙œ˘Ó¬±fl¡ |˜1

·øÓ¬˙œ˘Ó¬±1 õ∂øÓ¬fl¡ä ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1± ∆˝√√ ’±ø˝√√ÀÂ√º ¤˝◊√√ ’±À˘±‰¬Ú±Ó¬ õ∂Ô˜ ≈√È¬±

¸—À˚±·, Œ˚ÀÚ ¬ıd1 ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±· ’±1n∏ ø¬ıM√√œ˚˛ ¬ıÊ√±1 ¸—À˚±·1 ›¬Û1Ó¬ ’øÒfl¡ &1n∏Q

õ∂√±Ú fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

˜≈fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬ ˝√√í˘ ¤ÀÚ ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬ ø˚À˚˛ ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ˘·Ó¬ ¬ıd ’±1n∏

Œ¸ª±¸˜”˝√√1 Œ˘Ú-Œ√Ú fl¡±˚« ¸•Ûiß fl¡À1º ’ªÀ˙… ¤˝◊√√ Œ˘Ú-ŒÀ√Ú õ∂±˚˛ˆ¬±· ¸˜˚˛ÀÓ¬ ø¬ıM√√œ˚˛

¬Ûø1¸•Û√1 Œ˘Ú-Œ√Ú fl¡±˚«Àfl¡± ¸±„≈√√ø1 ˘˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛¸fl¡À˘ ø¬ıù´1 ø¬ıøˆ¬iß

¶ö±ÚÓ¬ Î¬◊»¬Û±√Ú Œ˝√√±ª± ¬ıd ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 øÚÊ√1 ¸cø©Ü ¸À¬ı«±2‰¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏

’±˜±1 Œ√˙Ó¬ Î¬◊»¬Û±√Ú Œ˝√√±ª± ¬ıUÀÓ¬± ¸±˜¢∂œ ø¬ıÀ√˙Õ˘ 15±øÚ fl¡ø1 ’±ø˝√√ÀÂ√º Œ¸À˚˛À˝√√

’±ôLÊ√«±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…˝◊√√ ˆ¬±1Ó¬1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±fl¡ ˜”˘Ó¬– ≈√˝◊√√ Ò1ÀÌ õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ fl¡À1ñ

õ∂ÔÀ˜, Œ˚øÓ¬˚˛± ˆ¬±1Ó¬œ˚˛¸fl¡À˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıd Sê˚˛ fl¡À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ¬ıdSê˚˛1 ¬ı±À¬ı

Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛¸˜”˝√√ ’±˚˛1 ‰¬Sêœ˚˛ õ∂ª±˝√√ (Circular flow of income) 1 ¬Û1± ¬ı±ø˝√√1 ∆˝√√

›˘±˝◊√√ (leakage) ˚±˚˛º ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ’±˜±1 Œ√˙Ó¬ ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º

ø¡ZÓ¬œ˚˛ÀÓ¬, ’±˜±1 Œ√˙1 ¬Û1± ø¬ıÀ√˙Õ˘ ¬ÛÀÍ¬±ª± ¸±˜¢∂œÀ¬ı±11 [15±øÚ] ¬Û1± ’±˝√√1Ì

fl¡1± ’±˚˛¸˜”˝√√ ’øÓ¬ø1Mê√ˆ¬±Àª ’±˚˛1 ‰¬Sêœ˚˛ õ∂ª±˝√√Ó¬ ’ôLˆ«≈¬Mê√ ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬

‚1n∏ª±ˆ¬±Àª Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1± ¬ıd1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ¬ı±ÀÏ¬ˇº

¤˝◊√√√À1, ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú ’±1n∏ ˜≈Í¬ ¬∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√… [15±øÚ

+ ’±˜√±øÚ] 1 ’Ú≈¬Û±ÀÓ¬˝◊√√ ˝√√í˘ Œ¸˝◊√√ ’Ô«ÚœøÓ¬‡Ú øfl¡˜±Ú ¬Ûø1˜±ÀÌ ˜≈fl¡ø˘ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ŒÊ√±‡±1
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¤È¬± ¸±Ò±1Ì ˜±Ò…˜ ¬ı± ’±ø˝√√˘±º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ 2004-2005 ¬ı¯∏«Ó¬ ˆ¬±1Ó¬1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

¬ı±øÌÊ√… ’±øÂ√˘ 38.9 ˙Ó¬±—˙ [˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 17.1 ˙Ó¬±—˙ ’±˜√±øÚ, ’±1n∏ 11.8

˙Ó¬±—˙ 15±øÚ]º ’ªÀ˙… 1985-86 ¬ı¯∏«Ó¬ ’±˜±1 Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√… ˜±S 16 ˙Ó¬±—˙

’±øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ 2004-05 ¬ı¯∏«1 38.9 ˙Ó¬±—˙fl¡ ˚ÀÔ©Ü Œ¬ıøÂ√ ¬ı≈ø˘ fl¡í¬ı ¬Û±ø1º

ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡, ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏«fl¡ ’±À¬Ûøé¬fl¡ˆ¬±Àª fl¡˜ Î¬◊√±1 ¬ı±

fl¡˜ ¬Ûø1˜±ÀÌ ˜≈fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œ√˙ ¬ı≈ø˘¬ı ¬Û±ø1º fl¡±1Ì ø¬ıù´1 ¬ıUÀÓ¬± Œ√˙ ’±ÀÂ√ ø˚À¬ı±11

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ¬Ûø1˜±Ì ˜≈Í¬ ‚1n∏ª± Î¬◊»¬Û±√Ú1 50 ˙Ó¬±—˙Ó¬Õfl¡› Œ¬ıøÂ√º

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ¤‡Ú Œ√˙1 ‰¬±ø1¸œ˜±1 ¬ı±ø˝√√1Õ˘ Œ˚øÓ¬˚˛± ˝◊√√˚˛±1 ^¬ı…-¸±˜¢∂œ

õ∂ª±ø˝√√Ó¬ ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˜≈^±˝◊√√ ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÓ¬ ø√À˙ ·øÓ¬ fl¡À1º ’±ø˜ Ê√±ÀÚ± Œ˚ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

¬Û˚«±˚˛Ó¬ ¤È¬± øÚø«√©Ü Œfl¡fœ˚˛ ˜≈^± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬˝◊√√ Â√¬Û± fl¡ø1 Î¬◊ø˘›ª± Œfl¡±ÀÚ± ¤ø¬ıÒ øÚø«©Ü ˜≈^±

Ú±Ô±Àfl¡º øfl¡c ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¤ÀÊ√∞I◊ (Economic agents) ¸fl¡À˘ ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ±

¤È¬± Ê√±Ó¬œ˚˛ ˜≈^±˝◊√√ ø¶ö1 Sê˚˛ é¬˜Ó¬± (Stable purchasing power) ¬ı˝√√Ú fl¡À1 ¬¬ı≈ø˘

¬ÛøÓ¬˚˛Ú (Convinced) ˚±˚˛, ŒÓ¬ÀôL ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ Œ¸˝◊√√ ˜≈^±ø¬ıÒ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±¢∂˝√√œ ˝√√˚˛º

¤˝◊√√ ø¬ıù´±¸ ’ø¬ı˝√√ÀÚ ¤ø¬ıÒ ˜≈^± ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛1 ˜±Ò…˜ ’±1n∏ ø˝√√‰¬±¬Û1 ¤fl¡fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û

¬ı…ª˝√√±1 ˝√√í¬ı ŒÚ±ª±À1º fl¡±1Ì, ’±ôLÊ√«±øÓ¬fl¡ ¬Û˚«±˚˛Ó¬ ˜≈^± õ∂ªÓ«¬Ú fl¡1± Œfl¡±ÀÚ± ¤fl¡ øÚø«√©Ü

fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬ Ú±˝◊√√, ø˚À˚˛ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 fl¡±1ÀÌ øÚø«√©Ü ¤ø¬ıÒ ˜≈^±fl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ıÕ˘

ŒÊ√±1 ¬ı± Œ˝“√√‰¬± (force) ø√¬ı ¬Û±À1º ’ªÀ˙… ‰¬1fl¡±1¸˜”À˝√√ ˜≈^±1 ¸y±¬ı… ¬ı…ª˝√√±1fl¡±1œ¸fl¡˘1

ø¬ıù´±¸ ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ Œ‰¬©Ü± ’¬ı…±˝√√Ó¬ 1±À‡ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±À¬ı˝◊√√ Ê√±Ó¬œ˚˛ ˜≈^±fl¡ ¤È¬± ø¶ö1

˜”˘…Ó¬ ’±Ú ’±Ú ¬Ûø1¸•ÛøM√√Õ˘ ˜≈fl¡ø˘ˆ¬±Àª ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1±ÀÈ¬± ¸yª ∆˝√√ÀÂ√º øfl¡c ¤ÀÚ

˜≈^±1 ˜”˘…1 ›¬Û1Ó¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ Â√À¬Û±ª± fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬ (The issuing authority) 1 Œfl¡±ÀÚ± øÚ˚˛LaÌ

Ú±Ô±Àfl¡º ’Ú…±Ú… ¬Ûø1¸•ÛøM√√ ¬ı≈ø˘À˘ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ Œ¸±Ì ’Ô¬ı± ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ˜≈^±À¬ı±1fl¡

¬ı≈Ê√±˚˛º Ê√±Ó¬œ˚˛ ˜≈^±fl¡ ’Ú…±Ú… ¬Ûø1¸•ÛøM√√Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1± ø¬ı¯∏˚˛ÀÈ¬±1 ø¬ıù´±¸À˚±·…Ó¬±

’±Àfl¡Ã ≈√È¬± õ∂Ò±Ú fl¡±1fl¡1 ¡Z±1± õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±À1 ¤È¬± ˝√√í˘ ’¸œ˜ ¬Ûø1˜±ÌÓ¬

˜≈fl¡ø˘ˆ¬±Àª ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı¬ ¬Û1± é¬˜Ó¬± ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ’ÀÔ« øÚ1+¬ÛÌ
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Œ˝√√±ª± √±˜º ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏˚˛À¬ı±1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±1n∏ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ¸≈ø¶ö1Ó¬±

øÚø(Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ë’±ôLÊ√«±øÓ¬fl¡ ˜≈^±·Ó¬ ¬ÛXøÓ¬í (International moentary system)

õ∂ªÓ«¬Ú fl¡1± ˝√√˚˛º ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ø¬ı¯∏˚˛ (Issues) ≈√È¬±1 ›¬Û1Ó¬ ¤‡Ú Œ√À˙ õ∂√±Ú

fl¡1± õ∂øÓ¬|n∏øÓ¬À˚˛ ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ˘·Ó¬ Œ˝√√±ª± ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±øÌÊ√… ’±1n∏ ø¬ıM√√œ˚˛ ’±√±Ú-

õ∂√±ÚÓ¬ ø¬ıÀ˙¯∏ˆ¬±Àª õ∂ˆ¬±ª Œ¬Û˘±˚˛º

¤˝◊√√ ¬Û±Í¬…¬Û≈øÔ1 6.1 Ú— ’—˙Ó¬ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√… ’±1n∏ ø¬ıM√√œ˚˛ õ∂ª±˝√√1 ø˝√√‰¬±¬Û-

øÚfl¡±‰¬1 ø¬ı¯∏À˚˛ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ø¬ÛÂ√1 ’—˙Ó¬ ø¬ıù´1 Œ√˙¸˜”˝√√1 ˜≈^±À¬ı±11

ø¬ıøÚ˜ ˛̊ ”̃̆ … øÚÒ«±1Ì1 ø¬ı ∏̄À ˛̊ ’±À˘±‰¬Ú± fl¡1± ˝√√ ˛̊º 6.3 Ú— ’—˙Ó¬ ‚1n∏ª± ¬ı± ¬ıg ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ õ∂ˆ¬±ªfl¡ ’ôLˆ«≈¬Mê√ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√˚˛±1 ’±˚˛-¬ı…˚˛1 Ú˜≈Ú± (Model) 1 ¸—À˙±ÒÚ

fl¡1± ˝√√˚˛º

6.1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬ (Balance of Payments) –

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬À˚˛ (B.O.P) ¤‡Ú Œ√˙1 ¬ı±ø¸µ¸fl¡À˘ ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú

Œ√˙1 ˘·Ó¬ fl¡1± ^¬ı…-¸±˜¢∂œ, Œ¸ª±¸ ”̃̋ √√ ’±1n∏ ¬Ûø1¸•ÛøM√√À¬ı±11 Œ˘Ú-Œ√Úfl¡ Ó¬±ø˘fl¡± ≈̂¬Mê√

¬ı± ø˘ø¬Û¬ıX  (Record) fl¡À1º ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ≈√È¬± ø˝√√‰¬±¬Û Ô±Àfl¡, ˝◊√√˚˛±1

¤È¬± ˝√√í˘ ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û (Current Account) ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘ ˜”˘ÒÚœ ø˝√√‰¬±¬Û (Capital

Account)º

‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±1 ˜±Ò…˜Ó¬ Œ˝√√±ª± ¸fl¡À˘± Ò1Ì1 ’±˜√±øÚ ’±1n∏

15±øÚ1 ˘·ÀÓ¬ ˝√√ô¶±ôL1À˚±·… õ∂√±Ú (Transfer Payments) ¸˜”˝√√fl¡ ø˘ø¬Û¬ıX fl¡1± ˝√√˚˛º

Œ¸ª±1 ˜±Ò…˜Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ı±øÌÊ√…fl¡ ’‘√˙…˜±Ú ¬ı±øÌÊ√… ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º [fl¡±1Ì ø¸˝“√√Ó¬fl¡ Œ√˙1

¸œ˜± ’øÓ¬Sê˜ fl¡1± Œ√‡± Ú±˚±˚˛]º

¤˝◊√√ ’‘√˙…˜±Ú ¬ı±øÌÊ√…˝◊√√ Î¬◊»¬Û±√Ú1 Î¬◊¬Û±√±Ú1 ’±˚˛ [Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”À˝√√ ˘±ˆ¬ fl¡1± ’±˚˛,

Œ˚ÀÚ ¸≈√, ˘±ˆ¬ ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙Ó¬ Ôfl¡± Œ√˙œ˚˛ ¬Ûø1¸•Û√1 ¬ı±¬ı√ Œ˝√√±ª± ˘±ˆ¬1 ¬Û1± ø¬ıÀ√˙œÀ˚˛
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ˆ¬±1Ó¬Ó¬  Ôfl¡± ¬Ûø1¸•Û√1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ’±˚˛fl¡ ø¬ıÀ˚˛±· fl¡ø1 Œ¬Û±ª± ’±˚˛] ’±1n∏ ’Ú±

Î¬◊¬Û±√±Ú1 ’±˚˛fl¡ [Œ˚ÀÚ, Ê√±˝√√±Ê√, Œ¬ı—fl¡, ¬ıœ˜±, ¬Û˚«È¬Ú, Â√Ù¬ƒÈ¬Àª1 Œ¸ª± ’±ø√] ’ôLˆ¬≈«Mê√

fl¡À1º ¤‡Ú Œ√˙1 ¬ı±ø¸µ±¸fl¡À˘ ø˚À¬ı±1 ’±˚˛ ˜≈Mê√ˆ¬±Àª ˘±ˆ¬ fl¡À1 ’±1n∏ ˚±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬

¬ıÓ«¬˜±Ú ¬ı± ˆ¬øª¯∏…ÀÓ¬› Œfl¡±ÀÚ± ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı Ú±˘±À·, ŒÓ¬ÀÚÀ¬ı±1 õ∂±ø5fl¡ (Receipts)

˝√√ô¶±ôL1À˚±·… õ∂√±Ú Œ¬ı±À˘º ¤ÀÚ Ò1Ì1 õ∂√±ÚÀ¬ı±À1 Œõ∂ø1Ó¬ È¬fl¡± (Remittances), Î¬◊¬Û˝√√±1

’±1n∏ ’Ú≈√±Ú ’±ø√fl¡ ¬ı≈Ê√±˚̨º √̋√ô¶±ôL1À˚±·… õ∂√±ÚÀ¬ı±1 ‰¬1fl¡±1œ ’Ô¬ı± Œ¬ı-‰¬1fl¡±1œ √̋√í¬ı ¬Û±À1º

¤‡Ú Œ√À˙ ^¬ı…-¸±˜¢∂œ ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± ’±˜√±øÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ øÚÊ√ Œ√˙1 ¬Û1±

ø¬ıøˆ¬iß ^¬ı…-¸±˜¢∂œ ø¬ıÀ√˙Õ˘ 15±øÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ¤˝◊√√ ’±˜√±øÚ ’±1n∏ 15±øÚ1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬fl¡

¬ı±øÌÊ√…1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬ ¬ı± ¸˜Ó¬± Œ¬ı±À˘º Œ¸ª± ^¬ı…1 ¬ı±øÌÊ√…1 ˘·Ó¬ ø¬ı¬ı‘øÓ¬Õ˘ (Trade balance)

Œ˝√√±ª± õ∂fl‘¡Ó¬ ˝√√ô¶±ôL1À¬ı±1 (Net transfers) Œ˚±· fl¡ø1À˘ ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬ (Current

account balance) Œ¬Û±ª± ˚±˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, ë˜”˘ÒÚœ ø˝√√‰¬±¬ÛíÓ¬ (Capital account)

¸fl¡À˘±Ò1Ì1 ¬Ûø1¸˜±ø51 ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Sê˚˛ ’±1n∏ ø¬ıSêœ Œ˚ÀÚ ˜≈^±, ˜Ê≈√Ó¬, õ∂øÓ¬:±¬ÛS

ø˘ø¬Û¬ıX (Records) fl¡1± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ø¬ıÀ√˙œ¸fl¡˘fl¡ õ∂√±Ú fl¡1± ¬ı±

¬Ûø1À˙±Ò fl¡1±1 Ù¬˘Ó¬ ¸‘ø©Ü Œ˝√√±ª± ø˚Àfl¡±ÀÚ± Œ˘Ú-Œ√Úfl¡ ‡1‰¬1 ø˙Ó¬±ÚÓ¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛

’±1n∏ ˝◊√√˚˛±Ó¬ Ÿ¬Ì±Rfl¡ ø‰¬Ú [-] ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ø¬ıÀ√˙œ¸fl¡˘1 ˘·Ó¬ Œ˝√√±ª± ø˚Àfl¡±ÀÚ±

Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ’±˝√√1Ì fl¡1± õ∂±ø5À¬ı±1 Ê√˜±1 ‚1Ó¬ ’ôLˆ¬≈«Mê√ fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±Ó¬

ÒÚ±Rfl¡ ø‰¬Ú [Ÿ¬] ø√˚˛± ˝√√˚˛º

6.1.1 – ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 Î¬◊¡Z‘M√√ ’±1n∏ ‚±øÈ¬ (Bop Surplus and

Deficit)

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ø¬ıÀ˙¯∏Q ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ø˚√À1 ¬ı…øMê√À˚˛ øÚÊ√1 ’±˚˛Ó¬Õfl¡ ¬ı…˚˛1

¬Ûø1˜±Ì Œ¬ıøÂ√ ˝√√íÀ˘ ˝◊√√˚˛±1 ¬Û±Ô«fl¡…ø‡øÚ ¬Û”1±¬ıÕ˘ øÚÊ√1 ¬Ûø1¸•ÛøM√√ ø¬ıSêœ fl¡À1, ’Ô¬ı± Ÿ¬Ì

¢∂˝√√Ì fl¡À1, øÍ¬fl¡ ŒÓ¬ÀÚ√À1 ¤‡Ú Œ√˙1 ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ‚±øÈ¬ ˝√√íÀ˘ [ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú

Œ√˙Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡ø1 Œ¬Û±ª± ’±˚˛Ó¬Õfl¡ ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± ’±˜√±øÚ fl¡1±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛1
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¬Ûø1˜±Ì Œ¬ıøÂ√] ¬Ûø1¸•ÛøM√√ ø¬ıSêœ fl¡ø1 ¬ı± ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± Ÿ¬Ì ¢∂˝√√Ì fl¡ø1 ‚±øÈ¬ ¬Û”1Ì

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º ¤˝◊√√√À1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ‚±øÈ¬ qX ˜”˘ÒÚ1 ’ôL–

õ∂¬ı±˝√√1 ¡Z±1± ¬Û”1Ì fl¡1±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º 6.1 Ú— Ó¬±ø˘fl¡±Ó¬ [¤˝◊√√ ’Ò…±˚˛1 Œ˙¯∏Ó¬

ø√˚˛± ∆˝√√ÀÂ√] Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√ Œ˚ Œ·±ÀÈ¬˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ ‚±øÈ¬ ∆˝√√

’±ÀÂ√ ’±1n∏ ’‘√˙…˜±Ú ¬ı±øÌÊ√…1 Œé¬SÓ¬ 1990-91 ¬ıÂ√1ÀÈ¬±fl¡ ¬ı±√  ø√ ¬ı±fl¡œ ¸fl¡À˘±

¬ıÂ√1ÀÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ Î¬◊¡Z‘M√√ ∆˝√√ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ‚±øÈ¬ [ø˚ÀÈ¬±

1977-78 ¬ı¯∏«1 ¬Û1± 24 ¬ıÂ√1 ¬Û˚«ôL ø¬ıÀù≠¯∏Ì fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√] ¸—fl≈¡ø‰¬Ó¬ ˝√√í¬ıÕ˘ ’±1y fl¡1±

¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ 2001-02 ¬ı¯∏«1 ¬Û1± ˝◊√√ Î¬◊¡Z‘M√√Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Œ˝√√±ª± ˘é¬… fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º

¬ı±øÌÊ√…1 ¤˝◊√√ Î¬◊¡Z‘M√√1 ·øÓ¬ 2003-04 ¬ı¯∏«Õ˘ ‰¬ø˘øÂ√˘ ˚ø√› 2004-05 ¬ı¯∏«Ó¬ ¬ı±øÌÊ√…1 ¤˝◊√√

·øÓ¬ ¬Û≈Ú1 ‚±øÈ¬ ¬ı±øÌÊ√…Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ∆˝√√øÂ√˘º ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ¤˝◊√√ ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ì1 ‚±øÈ¬

’fl¡˘ ’‘√˙…˜±Ú ¬ı±øÌÊ√…1 Î¬◊¡Z‘M√√1 ¡Z±1± ¬Û”1Ì fl¡1±ÀÈ¬± ’¸yª ∆˝√√ ¬Ûø1øÂ√˘º ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1

13 ø¬ıø˘˚˛Ú ’±À˜ø1fl¡±Ú Î¬˘±1 ‚±øÈ¬1 ¬ı±À¬ı ¬Û≈“øÊ√ Œ˚±·±Ú Òø1¬ıÕ˘ 2005-2006 ¬ı¯∏«1

¤øõ∂˘˚ŒÂ√ÀõI◊•§1Ó¬ 19.5 ø¬ıø˘˚˛Ú ’±À˜ø1fl¡±Ú Î¬˘±1 ˜”˘…1 ˜”˘ÒÚ1 ’ôL–õ∂¬ı±˝√√ ∆˝√√øÂ√˘º

Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ˜”˘ÒÚ1 ’ôL–õ∂¬ı±˝√√1 ¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ 6.5 [19.5-13=6.5] ø¬ıø˘˚˛Ú

’±À˜ø1fl¡±Ú Î¬˘±1 ˆ¬±1Ó¬1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± (Foreign Exchange)1 ¬Û”¬ı«1 ˜Ê≈√Ó¬1 ˘·Ó¬

¸—À˚±øÊ√Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘º

˝◊√√˚˛±1 ø¬ıfl¡ä ø˝√√‰¬±À¬Û, Œ√˙ ¤‡ÀÚ ˝◊√√˚˛±1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Ê√˜± ·øÓ¬˙œ˘ fl¡ø1 1±ø‡¬ıÕ˘

ë‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± Œ˘Ú-Œ√Úí (Official Reserve Transactions)1 ˘·Ó¬ ¸—À˚±øÊ√Ó¬ ˝√√í¬ı

¬Û±À1 ’±1n∏ ¬ı±øÌÊ√…1 ‚±øÈ¬ Î¬◊æ√ª ˝√√íÀ˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±À¬ı±1

ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º Œ¸À˚˛À˝√√ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± [Official Reserves]1 ˝}√√±¸-

¬ı‘øXfl¡ ¸±˜ø¢∂fl¡ˆ¬±Àª ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ‚±øÈ¬ [Î¬◊¡Z‘M√√] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 ‚±øÈ¬1 ¬ı±À¬ı ’fl¡˘ ˜≈^±·Ó¬

fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬¸˜”À˝√√˝◊√√ ˝√√í˘ Œ˙¯∏ ’±|˚˛1 ¶ö˘ ¬ı± Œ˙¯∏ ø¬ıM√√ Œ˚±·±Úfl¡±1œ [’Ô¬ı± ø˚Àfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1

Î¬◊¡Z‘M√√ ¢∂˝√√Ìfl¡±1œ] ’Ú≈á¬±Úº Œ˚øÓ¬˚˛± ¤‡Ú Œ√˙1 ˜≈Í¬ ø˝√√‰¬±¬Û ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ’Ú±-Ê√˜± ˜”˘ÒÚœ
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ø˝√√‰¬±¬Û1 Œ˚±·Ù¬˘ ”̇Ú…1 ¸˜±Ú ˝√√ ˛̊, ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊± ◊̋√√ ˛̊±fl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬√√1 ˆ¬±1¸±˜…

Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Ê√˜±1 Œfl¡±ÀÚ± ¬ıø˝√√–·˜Ú Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙Õ˘

ø√˚˛± Ÿ¬Ì1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± ’±˚˛1 ¡Z±1± ‰¬ø˘Ó¬ ø˝√√‰¬±¬Û1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ¸•Û”Ì«

ø¬ıM√√1 Œ˚±·±Ú Ò1± ˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

¬ı…ª¶ö±Ó¬Õfl¡ ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± Œ˘Ú-À√ÚÀ¬ı±1 (Official Reserve

Transactions) Œ¬ıøÂ√ õ∂±¸—ø·fl¡º

¶§Ó¬La ’±1n∏ ¬ı…ª¶ö±¬Ûfl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú (Autonomous and Accomodating

Transactions)ñ ¤‡Ú Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ’ª¶ö±1 ˘·Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±

¸•Ûfl«¡ ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡ Œ˚øÓ¬˚˛± Œ√˙‡ÀÚ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Œ˘Ú-À√Ú ¸•Ûiß fl¡À1,

ŒÓ¬ÀÚÀ¬ı±1 Œ˘Ú-Œ√Úfl¡ ¶§Ó¬La ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ [Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û ’fl¡˘ ˘±ˆ¬ ’Ê«√Ú fl¡1±1

Î¬◊ÀVÀ˙… fl¡1± Œ˘Ú-Œ√Ú]º ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬Ó¬ ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏˚˛ ¸˜”˝√√fl¡ ë˘±˝◊√√Ú1

›¬Û11í ø¬ı¯∏˚˛ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ˚ø√ ¤‡Ú Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ¶§Ó¬La õ∂±ø5À¬ı±1

(Autonomous receipts) ˝◊√√˚˛±1 ¶§Ó¬La õ∂√±ÚÀ¬ı±1Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ [fl¡˜] ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˝◊√√˚˛±fl¡

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 Î¬◊¡Z‘M√√ [‚±øÈ¬] ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ’±Ú˝√√±ÀÓ¬, ë¬ı…ª¶ö±¬Ûfl¡ Œ˘Ú-

Œ√ÚÀ¬ı±1 [˚±fl¡ ë˘±˝◊√√Ú1 Ó¬˘1í ø¬ı¯∏˚˛ Œ¬ı±˘± ˝√√˚˛]fl¡ ¶§Ó¬La ø¬ı¯∏˚˛¸˜”˝√√ õ∂fl‘¡Ó¬ Ù¬˘±Ù¬˘1

(Net consequences) ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º ’Ô«±» ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 Î¬◊¡Z‘M√√

∆˝√√ÀÂ√ ŒÚ ˝◊√√˚˛±1 ‚±øÈ¬ ∆˝√√ÀÂ√ ¤˝◊√√À¬ı±À1± ¬ı…ª¶ö±¬Ûfl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ¡Z±1± øÚÌ«˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

·øÓ¬Àfl¡ ¤˝◊√√ ‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± Œ˘Ú-Œ√ÚÀ¬ı±1fl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ¬ı…ª¶ö±¬Ûfl¡

ø¬ı¯∏˚˛ ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1± ˝˚˛√√º [ø˚À˝√√Ó≈¬ ’±Ú ¸fl¡À˘±ø¬ı˘±fl¡ ¶§Ó¬La ø¬ı¯∏˚˛]º

ˆ¬≈˘ ’±1n∏ Sn∏øÈ¬À¬ı±1 (Errors and Omissions)ñ ˆ¬≈˘ ’±1n∏ Sn∏øÈ¬À¬ı±1 ˝√√í˘

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-À√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ Ôfl¡± Ó‘¬Ó¬œ˚˛ Î¬◊¬Û±√±Ú [‰¬ø˘Ó¬ ’±1n∏ ˜≈˘ÒÚœ

ø˝√√‰¬±¬Û1 ¬ı±À√] ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ ë¸˜Ó¬± ¬ıÊ√±˝◊√√ 1‡± ø¬ı¯∏˚˛í (Balancing item) Œ¬ı±À˘º ¤˝◊√√

Î¬◊¬Û±√±ÚÀÈ¬±1 ø¬ıÀ˙¯∏Q ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ˝◊√√ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Œ˘Ú-Œ√Úfl¡ ¸øÍ¬fl¡ˆ¬±Àª ø˘ø¬Û¬ıX fl¡1±1

Œé¬SÓ¬ Ôfl¡± ’±˜±1 ’¸˜Ô«Ó¬±fl¡ õ∂øÓ¬Ù¬ø˘Ó¬ fl¡À1º
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6.2 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1 (The Foreign Exchange Market)

’±ôLÊ« √ ± øÓ¬fl¡ Œ˘Ú-Œ√ÚÀ¬ı±11

ø˝√√‰¬±¬Û¸˜”˝√√ ¸±˜”ø˝√√fl¡ˆ¬±Àª ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1±1

ø¬ÛÂ√Ó¬ ¤È¬± øÚø«√©Ü Œ˘Ú-À√Ú1 ø¬ı¯∏À˚˛

’±À˘±‰¬Ú± fl¡1±1 Œ‰¬©Ü± fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º Ò1±

˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬1 ¬ı±ø¸µ± ¤Ê√ÀÚ ¤È¬± ¬ıg1

¸˜˚˛Ó¬ ˘GÚÕ˘ ˚±¬ıÕ˘ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡ø1ÀÂ√º [¬Û˚«È¬Ú Œ¸ª±1 ’±˜√±øÚ ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛]º

ŒÓ¬›“ ˘GÚÓ¬ Ôfl¡±1 ¬ı±À¬ı ¬Û±Î¬◊G1 (Pound) ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ·øÓ¬Àfl¡

ŒÓ¬›“ fl¡í1 ¬Û1± ¬Û±Î¬◊G ¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ øfl¡ √±˜Ó¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ı Ó¬±fl¡ Ê√Ú±ÀÈ¬± ˚ÀÔ©Ü

õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ¬Û±Î¬◊G1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

¬ıÊ√±1Ó¬ ¤˝◊√√ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX fl¡1±Ó¬ ˝◊√√gÚ Œ˚±·±¬ıº ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1 ˝√√í˘ ¤ÀÚ

¤‡Ú ¬ıÊ√±1 ˚íÓ¬ ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙1 ˜≈^±À¬ı±1 ¤È¬±1 ¸˘øÚ ’±ÚÀÈ¬± ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡1± ˝√√˚˛º ¤ÀÚ

¬ıÊ√±1Ó¬ ˜≈‡… ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘ ˝√√í˘ ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ Œ¬ı—fl¡À¬ı±1, ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 √±˘±˘À¬ı±1,

’Ú…±Ú… ’±˝◊√√Ú¸—·Ó¬ ¬ı…ª¸±˚˛œ¸fl¡˘ ’±1n∏ Œ˜Ãø^fl¡ fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬¸˜”˝√√º ¤˝◊√√ÀÈ¬± Î¬◊À~‡ fl¡1±

õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘1 øÚÊ√± øÚÊ√± ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡

Œfl¡f Ô±øfl¡¬ı ¬Û±À1 ˚ø√› ¤˝◊√√À¬ı±11 ¬Ûø1¸1 ø¸˜±Ú ø¬ıô¶‘Ó¬ Ú˝√√˚˛º øfl¡c ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

¬ıÊ√±11 ¬Ûø1¸À1 ¸˜¢∂ ø¬ıù´Àfl¡ ¸±„≈√√√√ø1 ˘˚˛º ¤˝◊√√√À1 ¬ı…ª¸±ø˚˛fl¡ Œfl¡fÀ¬ı±11 ’±1n∏ ¤‡ÚÓ¬Õfl¡

’øÒfl¡ ¬ıÊ√±11 ˘·Ó¬ ¸•Ûfl«¡ ˚≈Mê√ ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ¸fl¡˘1 ˜±Ê√Ó¬ ‚øÚá¬ ’±1n∏ ’ø¬ıø26√iß

¸•Ûfl«¡ ·øÏ¬ˇ Î¬◊ÀÍ¬º

¤È¬± ˜≈^±1 ˜”˘… ’±Ú ¤È¬± ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬ øÚ1+¬ÛÌ Œ˝√√±ª±Àfl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 (Exchange

rate) ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ø˚À˝√√Ó≈¬ ≈√‡Ú Œ√˙1 ≈√È¬± ˜≈^±1 ˜±Ê√Ó¬ ¸±˜?¸… ’±ÀÂ√, Œ¸À˚˛À˝√√

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¸—:± Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± ≈√˝◊√√ Ò1Ì1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¤È¬±1 ¡Z±1± ø√¬ı ¬Û1± ˚±˚˛ñ

õ∂Ô˜ÀÓ¬, ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¤fl¡ ¤fl¡fl¡ Sê˚˛ fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ø˚ ¬Ûø1˜±Ì1 ‚1n∏ª± ˜≈^±1
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’±ª˙…fl¡ ˝√√˚˛, Ó¬±Àfl¡˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 Œ¬ı±À˘º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û ¤fl¡ È¬fl¡± ’±1n∏ ¤È¬± Î¬˘±11

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 50 È¬fl¡± ˝√√íÀ˘ ¤È¬± Î¬˘±1 Sê˚˛1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ¬ı…˚˛ ˝√√í˘ 50 È¬fl¡±º

ø¡ZÓ¬œ˚˛ÀÓ¬, ¤fl¡ ¤fl¡fl¡ ‚1n∏ª± ˜≈^± Sê˚˛ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’±ª˙…fl¡ Œ˝√√±ª± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

¬ı…˚˛ ø˝√√‰¬±À¬Û› ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¸—:± ø√¬ı ¬Û±ø1º ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Œé¬SÓ¬ ’±ø˜ fl¡í¬ı

¬Û±À1± Œ˚ ¤fl¡ È¬fl¡± Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ 2 È¬± ’±À˜ø1fl¡±1 Ó¬±˜1 ˜≈^± (Cents) ¬ı…˚˛ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±

˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ¬ı±ô¶ª Œé¬SÓ¬ ’±1n∏ ø¬ıÀ˙¯∏Õfl¡ ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬Ûø1ˆ¬±¯∏±Ó¬ fl¡í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ ¬Û”¬ı«1

¸—:±ÀÈ¬± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ı ˘±À·, ’Ô«±» ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ˜”˘… ø˝√√‰¬±À¬ÛÀ˝√√

ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 øÚ1+¬ÛÌ √̋√í¬ı ˘±À·º ◊̋√√̊ ˛±Àfl¡ ◊̋√√ ë∆¡ZÓ¬-Œ˜Ãø^fl¡ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1í (Bilateral Nominal

Exchange Rate) Œ¬ı±À˘º ¤˝◊√√ ˝√√±1fl¡ ∆¡ZÓ¬ ˝√√±1 ¤˝◊√√ fl¡±1ÀÌ Œ˝√√±ª± ˝√√˚˛ Œ˚ ˝◊√√ ¤È¬± ˜≈^±1

ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ ’±Ú ¤È¬± ˜≈^±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1º Ó¬≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ Œ˜Ãø^fl¡ ˝√√±1 ¤˝◊√√

fl¡±1ÀÌ˝◊√√ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛ Œ˚ ˝◊√√˚˛±fl¡ ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬ õ∂fl¡±˙ fl¡1± ˝√√˚˛, ’Ô«±» õ∂øÓ¬ Î¬˘±11 ¬ı± õ∂øÓ¬

¬Û±Î¬◊G1 ˜”˘… ˝√√í˘ ¤fl¡ øÚø«©Ü ¬Ûø1˜±Ì1 È¬fl¡±º

ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡, ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˘GÚ w˜Ì1 Î¬◊√±˝√√1ÌÀÈ¬±Õ˘ ¬Û≈Ú1 ‚”ø1 ·íÀ˘

fl¡í¬ı ¬Û1± ˚±˚˛ Œ˚ ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± Œ˘±Àfl¡ ˘GÚ w˜Ì fl¡1±1 ¬Ûø1fl¡äÚ± fl¡À1, ŒÓ¬ÀôL ŒÓ¬›“

Œ√˙œ˚˛ ¬ıd1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ø¬ıËøÈ¬Â√1 ¬ıdÀ¬ı±1 øfl¡˜±Ú ¬ı…˚˛¬ıU˘ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± Ê√Ú±ÀÈ¬± √fl«¡±1œ ∆˝√√ ¬ÛÀ1º

ø˚ ¬ı…ª¶ö±˝◊√√ ¬ı± ŒÊ√±À‡ ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏˚˛1 ›¬Û1Ó¬ &1n∏Q õ∂√±Ú fl¡À1, Œ¸˚˛±˝◊√√ ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛

√̋√±1º ’Ô«±» õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 √̋√í˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ”̃̆ …À¬ı±1 ’±1n∏ ‚1n∏ª± ”̃̆ …À¬ı±11 ’Ú≈¬Û±Ó¬ñ

˚±fl¡ ¤Àfl¡ ˜≈^±1 ¡Z±1± ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛º õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¸—:± Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1ÀÌ ø√¬ı

¬Û±ø1ñ

õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 )1.6.....(
P

Pfe=

˚íÓ¬, P ’±1n∏ P
f
 ˝√√í˘ SêÀ˜ Œ√˙1 ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙1 ˜”˘…ô¶1, e ˝√√í˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ øÚ1+ø¬ÛÓ¬ √±˜ [Œ˜Ãø^fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1]º ·ÌÚ±fl¡±1œÀ˚˛ (Numerator) È¬fl¡±1

˜±ÚÓ¬√ ŒÊ√±‡± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ”̃̆ …À¬ı±1 õ∂fl¡±˙ fl¡À1 ’±1n∏ ˆ¬¢ü±—˙1 ˝√√À1 ’Ô¬ı± Denominator ¤
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È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ ŒÊ√±‡± ‚1n∏ª± ˜”˘…ô¶1 õ∂√±Ú fl¡À1º Œ¸À˚˛À˝√√ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±À1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜”˘…À¬ı±1 ‚1n∏ª± ˜”˘…1 ’±À¬Ûøé¬fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ŒÊ√±À‡º ˚ø√ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¤fl¡1 ¸˜±Ú

˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˜≈^±À¬ı±1 ëSê˚˛ é¬˜Ó¬±1 ¸˜Ó¬±í (Purchasing Power Parity)Ó¬ Î¬◊¬ÛÚœÓ¬ ˝√√˚˛º

˝◊√√ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚ ≈√‡Ú Œ√˙Ó¬ ¬ıdÀ¬ı±1 Œ˚øÓ¬˚˛± ¤Àfl¡˝◊√√ ˜≈^±Ó¬ ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±

¤˝◊√√À¬ı±11 ¬ı…˚˛ ≈√À˚˛±‡Ú Œ√˙ÀÓ¬ ¤Àfl¡ ˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û, ˚ø√ ¤È¬± fl¡˘˜1 ’±À˜ø1fl¡±Ó¬

‡1‰¬ ˝√√˚˛ 4 Î¬˘±1 ’±1n∏ Œ˜Ãø^fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 õ∂øÓ¬ Î¬˘±1Ó¬ 50 È¬fl¡± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL õ∂fl‘¡Ó¬

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¤fl¡ (One) ¬ı≈ø˘ Òø1À˘ ˆ¬±1Ó¬Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ‡1‰¬ 200 È¬fl¡± (eP
f
 = 50 × 4) ˝√√í¬ıº

˚ø√ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¤fl¡Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˝◊√√ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıdÀ¬ı±1

‚1n∏ª± ¬ıdÀ¬ı±1Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ ¬ı…˚˛¬ıU˘º ¤˝◊√√√À1 õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ õ∂±À˚˛ ¤‡Ú Œ√˙1

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ õ∂øÓ¬À˚±ø·Ó¬±˜”˘fl¡ é¬˜Ó¬±1 ŒÊ√±‡ ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1± ˝√√˚˛º

ø˚À˝√√Ó≈¬ ¤‡Ú Œ√À˙ ’±Ú ¬ıUÀÓ¬± Œ√˙1 ˘·Ó¬ ¬Û±1¶Ûø1fl¡ ¸•Ûfl«¡ 1é¬± fl¡À1, Œ¸À˚˛À˝√√

’±ø˜ ¤È¬± ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ·øÓ¬˙œ˘Ó¬± ’±Ú ’±Ú Œ√˙1 ˜≈^±1 ˘·Ó¬ ∆¡ZÓ¬ ˝√√±1À¬ı±1Ó¬ øÚÒ«±1Ì

fl¡1±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ’±À¬Ûøé¬fl¡ˆ¬±Àª ¤È¬± øÚø«√©Ü ¸—‡…±Ó¬ ’fl¡À˘ øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1¬ı

¬Û±À1±º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬ı±À¬ı ’±˜±fl¡ ’Ú…±Ú… ˜≈^±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ¤È¬± ¸”‰¬fl¡

(Index)1 ’±ª˙…fl¡ ˝√√˚˛, Œ˚ÀÚÕfl¡ ¸fl¡À˘± Ò1Ì1 ¬ıd1 ˜”˘… øfl¡ ˝√√±1Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ∆˝√√ÀÂ√

Œ¸˝◊√ÀÈ¬± øÚÒ«±1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ √1 ¸”‰¬fl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±fl¡ ëŒ˜Ãø^fl¡ ¸øSê˚˛ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1í

(Nominal Effective Exchange Rate - NEER) ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1± ˝√√˚˛º √1±‰¬˘ÀÓ¬ ˝◊√√

˝√√í˘ ¤È¬± ë¬ıUˆ¬≈Ê√ ˝√√±1í (Multilateral Rate) ’±1n∏ ◊̋√√À ˛̊ õ∂øÓ¬øÚøÒQ ”̃̆ fl¡ ¤¬Û±ø‰¬ (Busket)

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 √±˜fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒQ fl¡À1º ¤˝◊√√ õ∂øÓ¬øÚøÒQ˜”˘fl¡ ˜≈^±À¬ı±11 õ∂ÀÓ¬…fl¡Àfl¡

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ ‚1n∏ª± Œ√˙1 &1n∏Q1 ›¬Û1Ó¬ øˆ¬øM√√ fl¡ø1 ëˆ¬1í (weighted) õ∂√±Ú

fl¡1± ˝√√˚˛ [15±øÚ ’±1n∏ ’±˜√±øÚ1 ·Î¬ˇ ¸—‡…±ÀÈ¬±Àfl¡ ˝◊√√˚˛±1 øÚÀ«√˙fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û Œ˘±ª± ˝√√˚˛]º

’±Àfl¡Ã, õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ ’—˙œ√±1¸fl¡˘1 ˆ¬1˚≈Mê√ ·Î¬ˇ ø˝√√‰¬±À¬Û ëõ∂fl‘¡Ó¬

¸øSê˚˛ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1í (Real Effective Exchange Rate - REER) ·ÌÚ± fl¡1± ˝√√˚˛º

˝◊√√˚˛±Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˆ¬1¸˜”˝√√ ˝√√í˘ øÚÊ√ øÚÊ√ Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ Ôfl¡± ’—˙À¬ı±1º
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Ó¬≈√¬Ûø1, ˝◊√√˚˛±fl¡ ¤fl¡ øÚø«√©Ü ¬Ûø1˜±Ì1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıd Sê˚˛ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ‚1n∏ª±

¬ıd1 ¬Ûø1˜±Ì ø˝√√‰¬±À¬Û› ¬ı…±‡…± fl¡1± ˝√√˚˛º

6.2.1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì (Determination of the Exchange Rate)ñ

¸±Ò±1ÌÀÓ¬ õ∂ùü Î¬◊√˚˛ ˝√√˚˛ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 øfl¡˚˛ ¬ıÓ«¬˜±Ú1 ô¶1Ó¬ ’±ÀÂ√ ’±1n∏

˝◊√√˚˛±1 ·øÓ¬˙œ˘Ó¬±1 fl¡±1ÌÀ¬ı±1 øfl¡ øfl¡∑ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì1 Œé¬SÓ¬ ø˚À¬ı±1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡

ÚœøÓ¬À˚˛ &1n∏Q ˘±ˆ¬ fl¡ø1 ’±ÀÂ√, Œ¸˝◊√√À¬ı±1 ¬ı≈øÊ√¬ıÕ˘ ’±ø˜ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±·Ó¬ ¬ÛXøÓ¬1

∆¬ıø˙©Ü…˚≈Mê√ õ∂Ò±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±1 ÚœøÓ¬ ¬ı± ¬ÛXøÓ¬2 (Regimes) Œ¬ı±1 ’Ò…˚˛Ú fl¡ø1¬ı

˘±À·º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚  ø¶ö1 ˜”˘… ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘Ó¬±1 ‰≈¬øMê√1 õ∂‰¬ø˘Ó¬ ¬ı…ª¶ö±1 ¬Û1± ø¬ıøÚ˜˚˛

˝√√±À1 ‰≈¬øMê√˝√√œÚ ¤È¬± ¬ÛXøÓ¬Õ˘ ¬ı± ¬ı…ª¶ö±Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Œ˝√√±ª± ¬Ûø1˘øé¬Ó¬ ∆˝√√ÀÂ√º ¤ÀÚ

¬ı…ª¶ö±1 ˜”˘ ø¬ıÀ˙¯∏Q ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ˝◊√√˚˛±Ó¬ ¬ı±ø¸µ±¸fl¡À˘ ‚1n∏ª± ˜≈^± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±Õ˘

¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1±1 Œé¬SÓ¬ ’øÒfl¡ ¶§±ÒœÚÓ¬± Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√˚˛ ˚ø√› √±˜1

øÚ(˚˛Ó¬± (Price guarantee) Î¬◊¬ÛÀˆ¬±· fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±À1º

6.2.2 ¬Ûø1ªÓ«¬˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 (Flexible Exchange Rates)ñ

¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬Ó¬ [˚±fl¡ ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı≈ø˘› Ê√Ú± ˚±˚˛]

¬ı…ª¶ö±Ó¬, ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ıÊ√±1 ‰¬±ø˝√√√± ˙øMê√ ’±1n∏ ¬ıÊ√±1 Œ˚±·±Ú ˙øMê√1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1±

˝√√˚˛º ¤È¬± ¸•Û”Ì«1+À¬Û ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1 øfl¡Â≈√˜±Ú

¸1˘ øÚ˚˛˜±ª˘œ ’Ú≈¸1Ì fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ô¶1fl¡ õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª

õ∂ˆ¬±ª±øi§Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ Œfl¡±ÀÚ± ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì Úfl¡À1º ’±Ú ˆ¬±¯∏±Ó¬, ¤˝◊√√ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± ˝√√ô¶Àé¬¬Û Úfl¡À1, [’±1n∏ Œ¸˝◊√√ fl¡±1ÀÌ Ó¬±Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± Ê˜√± Œ˘Ú-Œ√Ú

Ú±Ô±Àfl¡]º

1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± ≈√È¬± ˜≈^±1 ˜±Ê√Ó¬º
2 ¤È¬± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ˙±¸Ú ¬ÛXøÓ¬ ¬ı± ¬ı…ª¶ö± ˝√√í˘ ¤˜≈øÍ¬ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ øÚ˚˛˜, ø˚À˚˛ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì fl¡1±

fl¡±˚«À¬ı±1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡À1º
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∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ø˝√√‰¬±¬ÛÀ¬ı±1 ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±11 Œ˘Ú-Œ√Ú1

˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¸•Ûfl«¡ÀÈ¬± ¸fl¡À˘± ¸˜˚˛ÀÓ¬ ¶Û©Ü Ú˝√√˚˛, ˝◊√√ ¤È¬± ø¬ıÀ˙¯∏ ’ª¶ö±Ó¬À˝√√ ¶Û©Ü Œ˝√√±ª±

Œ√‡± ˚±˚˛º ˝◊√√ ˝√√í˘ ¤ÀÚ ¤È¬± ’ª¶ö± ˚íÓ¬ ’±ø˜ ¶§œfl‘¡øÓ¬ ø√›“ Œ˚ ‚1n∏ª± ¬ı±ø¸µ±¸fl¡À˘

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıdÀ¬ı±1 Œ¸ª±¸˜”˝√√ ’±1n∏ ¬Ûø1¸•ÛøM√√À¬ı±1Ó¬ (Assets) fl¡1± ¸fl¡À˘± Ò1Ì1 ¬ı…À˚˛

’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˝√√ô¶±ôL1À˚±¢∂… õ∂√±Ú [˚±fl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø˝√√‰¬±¬Û1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ¬Û1±

ø¬ıÀ˚˛±· fl¡1± ˝√√˚˛] Œ¬ı±À1› ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√±fl¡ õ∂øÓ¬øÚøÒQ fl¡À1º ˆ¬±1Ó¬1 ¤Ê√Ú

¬ı±ø¸µ±˝◊√√ Ê√±¬Û±Ú1 ¤‡Ú ·±Î¬ˇœ øfl¡øÚÀ˘ È¬fl¡±1 ˜±Ò…˜Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡À1, øfl¡c

Ê√±¬Û±Ú1 15±øÚfl¡±1œÀ˚˛ ë˝◊√√À˚˛Úí1 ˜±Ò…˜Ó¬ ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡1±ÀÈ¬± ’±˙± fl¡À1º Œ¸˝◊√√ fl¡±1ÀÌ

È¬fl¡±fl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ë˝◊√√À˚˛ÚíÕ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º ’Ô«±» È¬fl¡±1

ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ë˝◊√√À˚˛Úí ¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ı ˘±À·º

◊̋√√̊ ˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, ‚1n∏ª± ¬ı±ø¸µ±¸fl¡˘1 ¡Z±1± fl¡1± ¸fl¡À˘± Ò1Ì1 15±øÚÀ ˛̊ ¸˜-¬Ûø1˜±Ì1

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± ’Ê«√Úfl¡ õ∂øÓ¬ø¬ıø•§Ó¬ (Reflect) fl¡À1º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

15±øÚfl¡±1œ¸fl¡À˘ È¬fl¡±1 ˜±Ò…˜Ó¬ øÚÊ√1 15±øÚÊ√±Ó¬ ^¬ı…1 ˜”˘… õ∂√±Ú fl¡1±ÀÈ¬± ’±˙± fl¡À1º

˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ø¬ıÀ√˙œ¸fl¡À˘ ˆ¬±1Ó¬1 ¬ıd Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ øÚÊ√1 Œ√˙1 ˜≈^± ø¬ıSêœ fl¡ø1 È¬fl¡±

¸—¢∂˝√√ fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ Ôfl¡±

≈̃Í¬ Ê√˜±1 ¬Ûø1˜±Ì ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ≈̃̂ ±1 Œ˚±·±Ú1¬ Ûø1˜±Ì ¬Û1¶Û11 ¸˜±Ú ˝√√ ˛̊º ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª±1 ¤˝◊√√ fl¡±1ÌÀÈ¬±1 Î¬◊¬Ûø1› ˝◊√√˚˛±1 ‰¬±ø˝√√√± Î¬◊æ√¬ı Œ˝√√±ª±1 ’±Ú ¤È¬±

fl¡±1Ì ˝√√í˘ñ ˘±ˆ¬1 ø‰¬ôL±õ∂¸”Ó¬ ’øˆ¬õ∂±˚˛À¬ı±1º

¸˝√√Ê√ˆ¬±Àª ¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ’±ø˜ Òø1 ˘í¬ı ¬Û±À1± Œ˚ ø¬ıù´Ó¬ ˆ¬±1Ó¬¬ı¯∏« ’±1n∏

’±À˜ø1fl¡± ˚≈Mê√ 1±©Ü™À˝√√ ’±ÀÂ√ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ˜±S ¤È¬± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À˝√√ øÚÒ«±1Ì ˝√√í¬ı ˘±À·º

¤ÀÚ Œé¬SÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡±Î¬±˘ (DD) øÚ•ß·±˜œ ˝√√˚˛º fl¡±1Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

≈̃̂ ±1 √±˜ ¬ı±øÏ¬ˇÀ˘ È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ ø¬ıÀ√˙œ ¬ıd Sê ˛̊ fl¡1±1 ‡1‰¬ ¬ı±øÏ¬ˇ¬ıº ◊̋√√ ˛̊±1 Ù¬˘Ó¬ ’±˜√±øÚ1

¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√±› ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıº Œ˚øÓ¬˚˛± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX
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√̋√̊ ˛, ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ≈̃̂ ±1 Œ˚±·±Ú ¬ıÏ¬ˇ±¬ı˘·œ ˛̊± √̋√̊ ˛ ’±1n∏ ◊̋√√̊ ˛±1 ¬ı±À¬ı ’±˜±1 15±øÚÀ¬ı±11

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ¤fl¡fl¡ ø¶öøÓ¬¶ö±¬Ûfl¡Ó¬±Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ (E>1) ˝√√í¬ı ˘±ø·¬ıº ˝◊√√˚˛±1 ’Ô« ˝√√í˘ ¤˝◊√√

Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¤fl¡ ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ˝√√íÀ˘ [ø˚À˚˛ ’±˜±1 Œ√˙1 ¬ıd Sê˚˛ fl¡1±

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ 1±©Ü™1 ¬ı±À¬ı ’±˜±1 15±øÚÊ√±Ó¬ ^¬ı…1 √±˜ ¤fl¡ ˙Ó¬±—˙ ˝}√√±¸ Œ¬Û±ª±fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛]

’±˜±1 15±øÚ Ê√±Ó¬ ^¬ı…1 ‰¬±ø˝√√√± ¤fl¡ ˙Ó¬±—˙Ó¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ˘±ø·¬ıº ˚ø√

¤˝◊√√ ‰¬Ó«¬ ¬ı±˝√√±˘ Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀôL ’±˜±1 Œ√˙1 15±øÚ1 ¬Û1± Œ¬Û±ª± È¬fl¡±1 ¬Ûø1˜±Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ˆ¬±Àª Œ¬ıøÂ√ ˝√√±1Ó¬ ¬ı±øÏ¬ˇ¬ı ’±1n∏ Î¬˘±11 ˜±Ò…˜Ó¬

˘±ˆ¬ fl¡1± Î¬◊¬Û±Ê«√Ú [∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú] ¬ı‘øX ˝√√í¬ı, ø˚À˝√√Ó≈¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√

¬ı≈ø˘ Ò1± ∆˝√√ÀÂ√º ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›“fl¡, ¤Î¬±˘ Î¬◊˘•§ (Vertical) Œ˚±·±Ú Œ1‡±˝◊√√ [ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

15±øÚ1 ¬ı±À¬ı ¤fl¡fl¡ ø¶öøÓ¬¶ö±¬Ûfl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ∆¸ÀÓ¬] ¤ ◊̋√√ ø¬ıÀù≠ ∏̄Ì1 Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

¸±ÒÚ Úfl¡À1º ¤ ◊̋√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±11 ¬ı±ø √̋√À1 ¬ı±fl¡œ ¸fl¡À˘±À¬ı±1

√±˜fl¡ ø˙øÔ˘ ø˝√√‰¬±À¬Û 1‡± ∆˝√√ÀÂ√º

Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ˝√√ô¶Àé¬¬Û ÚÔfl¡± ¤ÀÚ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±À1 ¬ıÊ√±1fl¡ ¶Û©Ü ¬ı± øÚø(Ó¬ (Clear) fl¡1±1 ø¬ÛÀÚ ·øÓ¬ fl¡À1 ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú1 ¸˜Ó¬± ¶ö±¬ÛÚ fl¡À1º ø‰¬S Ú— 6.1-Ó¬ ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

˝√√í˘ e*, ˚ø√ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛¸fl¡À˘ ¸‚Ú±˝◊√√

ø¬ıÀ√˙Õ˘ ˚±˚˛, ŒÓ¬ÀôL ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

‰¬±ø˝√ √√± ¬ı±ÀÏ¬ ˇ ’Ô¬ı± ’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬

¬ıdÀ¬ı±1Õ˘ Sê˜±·Ó¬ˆ¬±Àª ¬ÛÂ√µ ¬ı‘øX

Œ˝√√±ª± ‘√ø©ÜÀ·±‰¬1 ˝√√˚˛ ’±1n∏ ŒÓ¬øÓ¬˚˛±

‰¬±ø˝√ √ √± Œ1‡± Œ¸“±˝√ √ ±ÀÓ¬ ›¬Û1Õ˘

¶ö±Ú±ôLø1Ó¬ ˝√√í¬ıº ◊̋√√ ˛̊±1 Ù¬˘Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú Œ1‡±˝◊√√ Î¬◊2‰¬

ø ¬ıøÚ˜˚˛ ˝ √ √ ±1Ó¬ fl¡È¬±fl¡øÈ¬ fl¡ø1¬ıº ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ’ÒœÚÓ¬ ˆ¬±1¸˜Ó¬±
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¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 √±˜1 ¬Ûø1ªÓ«¬Úfl¡ ˜≈^±1 ¬ıø˝√√–˜”˘…

˝}√√±¸ (Depreciation) ¬ı± ˜≈^±1 ¬ıø˝√√–˜”˘… ¬ı‘øX (Appreciation) ¬ı≈ø˘ Î¬◊À~‡ fl¡1± ˝√√˚˛º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Ò1ÀÌ fl¡í¬ı ¬Û±ø1 Œ˚ Œ˚øÓ¬˚˛±1 ¬Û1± ˜≈^± [È¬fl¡±] ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬

fl¡˜ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√í¬ıÕ˘ ’±1y fl¡ø1ÀÂ√, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±1 ¬Û1± ˝◊√√˚˛±1 [È¬fl¡±1] ˜”˘… ˝}√√±¸ fl¡1± ∆˝√√

’±ø˝√√ÀÂ√º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û ˚ø√ ˆ¬±1¸±˜… È¬fl¡±-Î¬˘±11 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬Û”¬ı«ÀÓ¬ 45 È¬fl¡± ’±øÂ√˘

’±1n∏ ¬ıÓ«¬˜±Ú õ∂øÓ¬ Î¬˘±1Ó¬ 50 È¬fl¡± ∆˝√√ÀÂ√, ŒÓ¬ÀôL ¬ı≈øÊ√¬ı ˘±ø·¬ı Œ˚ Î¬˘±11 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬

È¬fl¡±1 ˜”˘… ˝}√√±¸ fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, Œ˚øÓ¬˚˛± ‚1n∏ª± ˜≈^± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ˜±ÚÓ¬

Œ¬ıøÂ√ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ˝◊√√˚˛±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ¬ı‘øX Œ¬Û±ª± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º

ø‰¬S Ú— 6.2 Ó¬ e* ˝√√í˘ õ∂±1øyfl¡

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√ √±1 ’±1n ∏ ¤˝◊ √ √ ’ª¶ö±Ó¬

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú

¬Û1¶ÛÀ1 ¬Û1¶Û11 ¸˜±Ú ∆˝√√ÀÂ√º Ò1±

√̋√í˘ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ≈̃̂ ±1 ‰¬±ø √̋√√± ¬ıÓ«¬˜±Ú

¬ı‘øX ∆˝√√ÀÂ√ ’±1n∏ ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ¬ıÊ√±1

¸≈øÚø(Ó¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø‰¬S

Ú— 6.2 Ó¬ Œ√‡≈›ª±1 √À1 e1 ∆˘ ¬ı‘øX

¬Û±˝◊√√ÀÂ√º ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX Œ¬Û±ª± ¬ı±À¬ı

[ ≈̃̂ ±1 ¬ıø √̋√̃ ”«̆ … }̋√√±¸] ’±˜√±øÚ1 ‰¬±ø √̋√√± }̋√√±¸ ¬Û±¬ı, ø˚À √̋√Ó≈¬ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 ¬ı±øÏ¬ˇÀ˘ ’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬

¬ıdÀ¬ı±11 √±˜ È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ’±Àfl¡Ã ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ 15±øÚ1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX ˝√√˚˛,

fl¡±1Ì ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX1 Ù¬˘Ó¬ 15±øÚÀ¬ı±1 ø¬ıÀ√˙œ¸fl¡˘1 ¬ı±À¬ı fl¡˜ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√˚˛º ÚÓ≈¬Ú

ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıøÚ˜˚˛1 ˝√√±1 e1 Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ’±1n∏ ‰¬±ø˝√√√± ¬Û≈Ú1 ¤È¬± ’±ÚÀÈ¬±1

¸˜±Ú ˝√√˚˛º

˘±ˆ¬1 ø‰¬ôLÚ (Speculation)ñ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1Ó¬ øÚÒ«±1Ì Œ˝√√±ª± ø¬ıøÚ˜˚˛

˝√√±1À¬ı±1 ’fl¡˘ 15±øÚ ’±1n∏ ’±˜√±øÚ1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú1 ¬Ûø1˜±Ì ’±1n∏ ¬Ûø1¸•Û√

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ¬ıÊ√±1Ó¬ ’±˜√±øÚ1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX1 õ∂ˆ¬±ª
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(Assets) ¸˜”˝√√Ó¬ fl¡1± ø¬ıøÚÀ˚˛±·1 ›¬Û1ÀÓ¬ øÚˆ¬«1 Úfl¡À1º ¤˝◊√√À¬ı±11 Î¬◊¬Ûø1› ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ˘±ˆ¬1 ø‰¬ôLÚ1 (Speculation) ›¬Û1ÀÓ¬± øÚˆ¬«1 fl¡À1, fl¡±1Ì ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ˜”˘… ¬ı‘øX ˝√√íÀ˘ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ˝√√í¬ı ¬Û1± ¸y±¬ı… ˘±ˆ¬1 ¬ı±À¬ı› ˜±Ú≈À˝√√ ¤˝◊√√ ˜≈^±1

‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX fl¡À1º ˜≈^±fl¡ ¸fl¡À˘± Œ√˙ÀÓ¬ ¤ø¬ıÒ ¬Ûø1¸•ÛøM√√ (Asset) ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡1±

˝√√˚˛º ˚ø√ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛¸fl¡À˘ ˆ¬±À¬ı Œ˚ È¬fl¡±1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ø¬ıËøÈ¬Â√1 ¬Û±Î¬◊G1 ˜”˘… ¬ı‘øX ˝√√í¬ıÕ˘

’±1y fl¡ø1ÀÂ√, ŒÓ¬ÀôL ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ¬Û±Î¬◊G Ê√˜± fl¡ø1 1±ø‡¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1¬ıº Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û,

˚ø√ ¬ıÓ«¬˜±Ú1 ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 ¤fl¡ ¬Û±Î¬◊G1 ¬ı±À¬ı 80 È¬fl¡± øÚÒ«±ø1Ó¬ √̋√̊  ̨’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚̨±·fl¡±1œ¸fl¡À˘

ˆ¬±À¬ı Œ˚ ¬Û±Î¬◊G1 ˜”˘… ‰¬ø˘Ó¬ ˜±˝√√ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ ’±1n∏ ¬ı‘øX ˝√√í¬ı ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… 85 È¬fl¡±

˝√√í¬ıÕ·, ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ø‰¬ôL± fl¡ø1¬ı Œ˚ ˚ø√ ¬ıÓ«¬˜±Ú 80,000 È¬fl¡±À1 1000

¬Û±Î¬◊G Sê˚˛ fl¡À1, ŒÓ¬ÀôL ˜±˝√√ÀÈ¬±1 Œ˙¯∏Ó¬ ¬Û±Î¬◊GÀ¬ı±1fl¡ [1000 ¬Û±Î¬◊G] 85,000 È¬fl¡±Ó¬

ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1 5000 È¬fl¡± ˘±ˆ¬ fl¡ø1¬ıÕ˘ ¸é¬˜ ˝√√í¬ıº ¤ÀÚ õ∂Ó¬…±˙±˝◊√√ ¬Û±Î¬◊G1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı‘øX

fl¡ø1¬ı ’±1n∏ ¤˝◊√√ ¬ıøÒ«Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±˝◊√√ È¬fl¡± ¬Û±Î¬◊G1 ¬ıÓ«¬˜±Ú1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX1 ’Ú…Ó¬˜ fl¡±1Ì

ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ˝√√í¬ıº ¤ÀÚ Ò1Ì1 ¬Ûø1ªÓ«¬ÀÚ ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ ¸fl¡˘1 ’±R-¸cø©Ü ¬ı±

’±R-ø¬ıù´±¸ ¸‘ø©ÜÓ¬ ’ø1˝√√Ì± Œ˚±·±˚˛º

≈̧√1 √̋√±1À¬ı±1 ’±1n∏ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 [[[[[Interest Rates and the Exchange Rate]-]-]-]-]-

˝}√√¶§fl¡±˘Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú øÚÒ«±1Ú fl¡1± ’±Ú ¤È¬± &1n∏Q¬Û”Ì« Î¬◊¬Û±√±Ú ˝√√í˘ ¸≈√1

˝√√±11 õ∂Àˆ¬√fl¡ [Interest rate differential], ’Ô«±» ≈√‡Ú Œ√˙1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¸≈√1 ˝√√±11

¬Û±Ô«fl¡…º Œ¬ı—fl¡À¬ı±1, ¬¬ıUÊ√±øÓ¬fl¡ fl¡¬Û«íÀ1‰¬ÚÀ¬ı±1 ’±1n∏ ¸•ÛøM√√̇ ±˘œ ¬ı…øMê√̧ fl¡˘1 ˜±ø˘fl¡±Ú±Ó¬

¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ú1 ¬Û≈“øÊ√ Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ¬Û≈“øÊ√¸˜”˝√√ ¸À¬ı«±2‰¬ ¸≈√1 ˝√√±11 ’Ú≈¸g±ÚÓ¬ ø¬ıù´1

‰¬±ø1›Ù¬±À˘ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ ˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û, ˚ø√ Òø1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛ Œ˚ ‘A’ Œ√À˙ ‰¬1fl¡±1œ

õ∂øÓ¬:± ¬ÛSÓ¬ (Bonds) 8 ˙Ó¬±—˙ ¸≈√1 ¬˝√√±1 õ∂√±Ú fl¡À1 ’±1n∏ ¸˜ˆ¬±Àª ¸≈1øé¬Ó¬ ‰¬1fl¡±1œ

õ∂øÓ¬:± ¬ÛSÓ¬ ‘B’ Œ√À˙ 10 ˙Ó¬±—˙ ¸≈√1 ˝√√±1  ø√À˚˛, ŒÓ¬ÀôL ¸≈√1 ˝√√±11 õ∂Àˆ¬√fl¡ ˝√√í˘

2 ˙Ó¬±—˙º ‘A’ Œ√˙¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ¸fl¡˘fl¡ Î¬◊2‰¬ ¸≈√1 ˝√√±À1 ’±fl¡ø¯∏«Ó¬ fl¡ø1¬ı ’±1n∏ øÚÊ√1

Œ√˙1 ˜≈^± ø¬ıSêœ fl¡ø1 ‘B’ Œ√˙1 ˜≈^± Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1¬ıº Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡ ¸˜˚˛ÀÓ¬,
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‘B’ Œ√˙1 ø¬ıøÚÀ˚˛±·fl¡±1œ¸fl¡À˘› øÚÊ√1 Œ√˙Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡1±ÀÈ¬± ’øÒfl¡ ’±fl¡¯∏«Ìœ˚˛ ¬ı≈ø˘

ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡ø1¬ı ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ‘A’ Œ√˙1 ˜≈^± fl¡˜Õfl¡ ‰¬±ø˝√√√± fl¡ø1¬ıº ˝◊√√ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚

‘A’ Œ√˙1 ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡± ¬ı±›“Ù¬±˘Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ı ’±1n∏ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú Œ1‡±

Œ¸“±Ù¬±˘Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ıº ¤ÀÚ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 Ù¬˘Ó¬ ‘A’ Œ√˙1 ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ˝}√√±¸ ˝√√í¬ı

’±1n∏ ‘B’ Œ√˙1 ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ¬ı‘øX ˝√√í¬ıº ¤˝◊√√√À1 Œ√‡± ˚±˚˛ Œ˚ ‚1n∏ª±ˆ¬±Àª ¸≈√1 ˝√√±1

¬ı‘øX fl¡ø1À˘ õ∂±À˚˛ ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 ’ôLøÚ«ø˝√√Ó¬ [Implicit] ’øˆ¬Ò±1Ì±

˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ‰¬1fl¡±À1 ˜≈fl¡ø˘ fl¡ø1 ø√˚˛± [Issued] õ∂øÓ¬:±¬ÛS¸˜”˝√√ Sê˚˛ fl¡1±1

ŒéSÓ¬ Œfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 ¬ı±Ò±-øÚÀ¯∏Ò Ú±Ô±Àfl¡º

’±˚˛ ’±1n∏ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 [[[[[Income and the Exchange Rate]]]]] – Œ˚øÓ¬˚˛±

¬ı…øMê√1 ’±˚˛1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı±ÀÏ¬ˇ ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬

’±˜√±øÚfl‘¡Ó¬ ¬ıd1 ›¬Û1Ó¬ fl¡1± ¬ı…˚˛1 ¬Ûø1˜±ÀÌ± ¶§ˆ¬±ªÀÓ¬ ¬ı±ÀÏ¬ˇº ’±Àfl¡Ã Œ˚øÓ¬˚˛± ’±˜√±øÚ

¬ı‘øX ˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡± Œ¸“±Ù¬±À˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ¬ı± ¶ö±Ú±ôL1 ˝√√˚˛º ¤ÀÚ

’ª¶ö±Ó¬ ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º ’±Àfl¡Ã, ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± fl¡±1ÌÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ’±˚˛

¬ı±ÀÏ¬ˇ, ŒÓ¬ÀôL ‚1n∏ª± 15±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ˝√√í¬ı ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú Œ1‡±

Œ¸“±˝√√±ÀÓ¬ [outward] ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ıº Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ˆ¬±1¸±˜… ’ª¶ö±Ó¬, ‚1n∏ª± ˜≈^±1

¬ıø˝˜«”˘…1 ˝}√√±¸ ˝√√í¬ı› ¬Û±À1 ’Ô¬ı± Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¬ıø˝√˜”«˘… ˝}√√±¸ ˝√√í¬ı ŒÚ ¬ı‘øX

˝√√í¬ı Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ’±‰¬˘ÀÓ¬ øÚˆ¬«1 fl¡À1 ’±˜√±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ 15±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ^nÓ¬

˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ∆˝√√ÀÂ√ ŒÚ Ú±˝◊√√ Ó¬±1¬ ›¬Û1Ó¬À˝√√º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬, ’±Ú ¸fl¡À˘± ø¬ı¯∏˚˛Ó¬ ’¬Ûø1¬ıøÓ«¬Ó¬

’ª¶ö±Ó¬ Ôfl¡± ¬ı≈ø˘ Òø1 ˘íÀ˘, ¤‡Ú Œ√˙ ˚±1 ¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√± ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú Œ√˙Ó¬Õfl¡

^nÓ¬˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ˝√√˚˛º ŒÓ¬ÀÚ Œ√˙1 ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘… ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛º fl¡±1Ì ¤ÀÚ Œ√˙1 ’±˜√±øÚ1

¬Ûø1˜±Ì ¬15±øÚ1 ¬Ûø1˜±ÌÓ¬Õfl¡ ’øÒfl¡ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ˝√√˚˛º Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√ Œ√˙1 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡

˜≈^±1 ‰¬±ø˝√√√± Œ1‡± ˝◊√√˚˛±1 Œ˚±·±Ú Œ1‡±Ó¬Õfl¡ ^nÓ¬ ˝√√±1Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√˚˛º

√œ‚«fl¡±˘œÚ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À¬ı±1 [[[[[Exchange Rates in the Long Run] ] ] ] ] –

¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ø¬ı¯∏À˚˛ √œ‚«fl¡±˘œÚ ˆ¬øª¯∏…¡Z±Ìœ [Pre-
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diction] fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ëSê˚˛ é¬˜Ó¬±1 ¸˜Ó¬±í [Purchasing Power Partiy - PPP]

Ó¬NÀÈ¬± ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ Ó¬N˜ÀÓ¬, ˚ø√ ¬ı±øÌÊ√…1 ›¬Û1Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 õ∂øÓ¬¬ıgfl¡

Ú±Ô±Àfl¡, Œ˚ÀÚ, q{√® [¬ı±øÌÊ√…1 ›¬Û1Ó¬ fl¡1] ’±1n∏ ë¬Ûø1˜±Ì øÚÒ«±1Ìí [Quotas] fl¡1±

Ú±Ô±Àfl¡, [Œ˚ÀÚ, ’±˜√±øÚ1 ›¬Û1Ó¬ ¬Ûø1˜±Ì·Ó¬ ¸œ˜±], ŒÓ¬ÀôL ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ‰”¬Î¬ˇ±ôLˆ¬±Àª

[Eventually] øÍ¬fl¡ ¬ı± ø¶ö1 fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬º ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ ¤˝◊√√Ò1ÀÌ øÍ¬fl¡ ˝√√í¬ıÕ˘ ø√˚˛±1 ˜”˘

Î¬◊ÀV˙… ˝√√í˘ ˚±ÀÓ¬ ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙Ó¬ ¬Ûø1¬ı˝√√Ì ¬ı…˚˛1 ¬Û±Ô«fl¡…À¬ı±1 ¬ı±√ ø√À˘ ¤Àfl¡ ^¬ı…1

Î¬◊»¬Û±√Ú ¬ı…˚˛ ¤Àfl¡ ˝√√˚˛º ’ªÀ˙… ˝◊√√˚˛±fl¡ ˆ¬±1Ó¬Ó¬ È¬fl¡±1 ˜±Ò…˜Ó¬, ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ Î¬˘±11

˜±Ò…˜Ó¬ ’Ô¬ı± Ê√±¬Û±ÚÓ¬ ˝◊√√À˚˛Ú1 ˜±Ò…˜Ó¬  ’±1n∏ ’Ú…±Ú… Œ√˙Ó¬ Œ¸˝◊√√ Œ√˙1 ˜≈^±1 ¡Z±1±

ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√ fl¡±1ÀÌ, √œ‚«fl¡±˘Ó¬, ≈√‡Ú Œ√˙1 ˜”˘…ô¶11 ¬Û±Ô«fl¡…À¬ı±1 õ∂øÓ¬ø¬ıø•§Ó¬

fl¡ø1¬ıÕ˘ ø˚Àfl¡±ÀÚ± ≈√È¬± Œ√˙œ˚˛ ˜≈^±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√±1 øÍ¬fl¡ fl¡1± ˝√√˚˛º

Î¬◊√±˝√√1Ìñ 6:1 ˚ø√ ¤È¬± fl¡±ø˜Ê√Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ 8 Î¬˘±1 ‡1‰¬√ ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˆ¬±1Ó¬Ó¬

400 È¬fl¡± ‡1‰¬ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL È¬fl¡± Î¬˘±11 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√±1 50 È¬fl¡± Œ˝√√±ª± Î¬◊ø‰¬Ó¬º ˝◊√√ øfl¡˚˛

˝√√˚˛, Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ˘é¬… fl¡ø1¬ıÕ˘ 50 È¬fl¡±Ó¬Õfl¡ ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¤È¬± Î¬◊2‰¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 Òø1 ˘í¬ı

¬Û±À1±,  Œ˚ÀÚ, 60 È¬fl¡± ’±1n∏ ¤˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1Ó¬ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± fl¡±ø˜Ê√Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ ‡1‰¬

¬Ûø1¬ı 480 (8x60=480) È¬fl¡± ’±1n∏ ˆ¬±1Ó¬Ó¬ ˝◊√√˚˛±1 ‡1‰¬ ¬Ûø1¬ı ˜±S 400 È¬fl¡±º ¤ÀÚ

’ª¶ö±Ó¬, ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ø¬ıÀ√˙œ ŒSêÓ¬±˝◊√√ fl¡±ø˜Ê√À¬ı±1 ˆ¬±1Ó¬1 ¬Û1± Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√±

fl¡ø1¬ıº ¤Àfl¡√À1, ˚ø√ È¬fl¡± Î¬˘±11 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 È¬fl¡±1 Ó¬˘Ó¬ øÚÒ«±1Ì ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ¤ÀÚ

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±À1 fl¡±ø˜Ê√1¬¬ı…ª¸±˚˛ ’±À˜ø1fl¡±1 ’Ú≈fl”¡À˘ Œõ∂1Ì fl¡ø1¬ıº fl¡±1Ì 50 È¬fl¡±

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 Ó¬˘1 ø˚Àfl¡±ÀÚ± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1Ó¬ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± fl¡±ø˜Ê√1 ‡1‰¬ ˆ¬±1Ó¬1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬

’±À˜ø1fl¡±Ó¬ fl¡˜ ˝√√í¬ıº

’±Àfl¡Ã, Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬Ó¬ fl¡±ø˜Ê√1 √±˜ 20 ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√ ’±1n∏

’±À˜ø1fl¡±Ó¬ 50 ˙Ó¬±—˙ ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ˆ¬±1Ó¬œ˚˛ fl¡±ø˜Ê√À¬ı±11 õ∂øÓ¬ÀÈ¬±1

¬ı±¬ı√ ‡1‰¬ ˝√√í¬ı 480 È¬fl¡± ’±1n∏ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ õ∂øÓ¬ÀÈ¬± fl¡±ø˜Ê√1 ‡1‰¬ ˝√√í¬ı 12 Î¬˘±1º
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¤˝◊√√ ≈√À˚˛± Ò1Ì1 √±˜ ¸˜±Ú ˝√√í¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ 12 Î¬˘±1 øÚ(˚˛ 480 È¬fl¡±1 ¸˜±Ú ˝√√í¬ı

˘±ø·¬ı Ú±˝◊√√¬ı± ¤fl¡ Î¬˘±1 ¸˜±Ú 40 È¬fl¡± ˝√√í¬ı ˘±ø·¬ıº ·øÓ¬Àfl¡ Î¬˘±11 ¬ıø˝√√˜”«˘…1

¸—Àfl¡±‰¬Ú ˝√√í˘º

Sê ˛̊é¬˜Ó¬±1 ¸˜Ó¬± [PPP] Ó¬N˜ÀÓ¬ ‚1n∏ª± ≈̃̂ ±¶£¬œøÓ¬ ’±1n∏ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ≈̃̂ ±¶£¬œøÓ¬1

˜±Ê√1 õ∂Àˆ¬√À¬ı±À1˝◊√√ ˝√√í˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÚ©ÛøM√√ ¬ı± øÍ¬fl¡ fl¡ø1¬ı ¬Û1± [adjustment]

¤È¬± ˜≈‡… fl¡±1Ìº ˚ø√ ¤‡Ú Œ√˙1 ˜≈^±¶£¬œøÓ¬ ’±Ú ¤‡Ú Œ√˙Ó¬Õfl¡ Î¬◊2‰¬ ˝√√±11 ˝√√˚˛,

ŒÓ¬ÀôL ˝◊√√˚˛±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ˜≈^±1 ¬ıø˝√√˜”«˘…1 ˝}√√±¸1 Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ øÚ1+¬ÛÌ Œ˝√√±ª± Î¬◊ø‰¬Ó¬º

ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›“fl¡, ˚ø√ Ò±1 Œ˘±ª± ˝√√˚˛ Œ˚ ’±À˜ø1fl¡±Ó¬ fl¡±ø˜Ê√1 √±˜ ˆ¬±1Ó¬1

√±˜Ó¬Õfl¡ ^nÓ¬ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√ÀÂ√ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÓ¬ Œ√˙À¬ı±À1 ˆ¬±1Ó¬1

fl¡±ø˜Ê√À¬ı±1 ¬ı±ø˝√√1Õ˘ øÚ˚˛±1 ¬ı±À¬ı Ôfl¡±1 q{√®1 ¬ı±Ò±À¬ı±1 Î¬◊Í¬±˝◊√√ ø√À˚˛ [øfl¡c

’±À˜ø1fl¡±1À¬ı±11 Ú˝√√˚˛], ŒÓ¬ÀôL Î¬˘±11 ¬ıø˝√√˜”«˘…1 ¸—Àfl¡±‰¬Ú Ú˝√√í¬ı› ¬Û±À1º ’±Àfl¡Ã

¬ıUÀÓ¬± ¬ıd ’±ÀÂ√ ø˚À¬ı±1 ¬ı…ª¸±˚˛À˚±·… Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√À¬ı±11 ˜≈^±¶£¬œøÓ¬1

˝√√±À1 ø¬ıÀ˙¯∏ õ∂ˆ¬±ª ŒÚÀ¬Û˘±˚˛º Ó¬≈√¬Ûø1, øfl¡Â≈√˜±Ú ¬ıd ’±ÀÂ√, ø˚À¬ı±1 ø¬ıøˆ¬iß Œ√À˙

Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¬ı±øÌÊ√… ¤Àfl¡Ò1Ì1 [Uniform] ¬ı± ¸•Û”Ì« ¤fl¡ Ò1Ì1

[Identical] ˝√√ ˛̊º ¬ıUÀÓ¬± ’Ô«ÚœøÓ¬ø¬ıÀ√ ≈̊øMê√ ø√À ˛̊ Œ˚ }̋√√¶§fl¡±˘Ó¬ ø¬ıøÚ˜ ˛̊ ˝√√±1 øÚÒ«±1Ì1

¬ı±À¬ı ’±À¬Ûøé¬fl¡ √1À¬ı±11 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’±Ú ’±Ú Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√ Œ¬ıøÂ√ &1n∏Q¬Û”Ì«º ’ªÀ˙…,

√œ‚«fl¡±˘Ó¬ Sê˚˛é¬˜Ó¬±1 ¸˜Ó¬± Ó¬N˝◊√√ &1n∏Q¬Û”Ì« ˆ¬”ø˜fl¡± ¢∂˝√√Ì fl¡À1º

6.2.3. ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 [[[[[Fixed Exchange Rates]-]-]-]-]- 1970 ‰¬Ú1 õ∂Ô˜ ˆ¬±·Ó¬

ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√í [Bretton Woods] ¬ÛXøÓ¬1 Ò√ı—¸ Œ˝√√±ª±1 ’±·1 ¬Û1±˝◊√√ Œ√˙¸˜”˝√√Ó¬

¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ’±øÂ√˘º ˝◊√√˚˛±1 ’±·ÀÓ¬ Œ¬ıøÂ√ˆ¬±· Œ√˙ÀÓ¬ ø¶ö1 ’Ô¬ı±

ø˙øÔ˘ [pegged] ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ õ∂‰¬ø˘Ó¬ ’±øÂ√˘º ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ ˜ÀÓ¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1ÀÈ¬±

¤È¬± øÚø«√©Ü ô¶1Ó¬ ø˙øÔ˘ fl¡1± ˝√√˚˛º ø¶ö1 ’±1n∏ ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ≈√È¬± õ∂±˚˛ ¤Àfl¡ Œ˚Ú
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’Ú≈˜±Ú ˝√√˚˛ ˚ø√› ¤˝◊√√ ≈√À˚˛±È¬±1 ˜±Ê√Ó¬

øfl¡Â≈√ õ∂Àˆ¬√ ’±ÀÂ√º ¤˝◊√√ÀÈ¬± Î¬◊À~‡

fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ’±·1ÀÈ¬± ˝√√í˘ ø¶ö1

˝√√±1 ’±1n∏ ø¬Û‰¬√1 ˝√√±1ÀÈ¬± ˜≈^±·Ó¬

fl¡Ó«¬‘¬Ûé¬À¬ı±À1 Ó¬√±1fl¡ fl¡À1º ø˙øÔ˘

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ˝√√í˘ ¤ÀÚ ¤È¬± ˜”˘… ˚íÓ¬

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ˝√√í˘ ¤È¬± ÚœøÓ¬ ‰¬˘fl¡À˝√√

[Policy variable], fl¡±1Ì ˝ ◊ √ √

¬Ûø1ªÓ«¬ÀÚ± ˝√√í¬ı ¬Û±À1º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ≈√À˚˛±È¬± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ˜±Ê√Ó¬ ¤È¬± ¸±Ò±1Ì Î¬◊¬Û±√±Ú [Common

Element] ’±ÀÂ√º ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬, Œ˚ÀÚ, ¶§Ì«˜±Ú ¬ı…ª¶ö±Ó¬, ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-

Œ√Ú1 Î¬◊¡Z‘M√√À¬ı±1 ¬ı± ‚±øÈ¬À¬ı±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ¡Z±1± øÚ©ÛøM√√ fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±ø1º ¤˝◊√√

fl¡±˚« ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ÛXøÓ¬1 ¶§˚˛—øSê˚˛ [Automatic] fl¡±˚«Sê˜øÌfl¡±1 ¡Z±1± [Œ˚ÀÚ, ø˝√√Î¬◊À˜

¬ı…±‡…± fl¡1± õ∂øSê˚˛±1 ¡Z±1±] Ú±˝◊√√¬ı± ‰¬1fl¡±11 ¡Z±1± ¸•Û±√Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º Œ˚øÓ¬˚˛±Õ˘ ø¶ö1

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú Ú˝√√˚˛, ¬ı± ¤˝◊√√ ˝√√±11 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√í¬ı ¬ı≈ø˘ ’±˙± fl¡1± Ú˝√√˚˛,

ŒÓ¬øÓ¬˚˛±Õ˘ ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ’±1n∏ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±À1 ¤Àfl¡Ò1Ì1 ∆¬ıø˙©Ü…1 ¬ı˙ªÓ«¬œ

˝√√˚˛º ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡, ‰¬1fl¡±11 ¬ı±À¬ı ¸√±˚˛ ¤È¬± ¸≈À˚±· ˜≈fl¡ø˘ ∆˝√√ Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘

Œ˚ ˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬Ûø1ªÓ¬«Ú ¸±ÒÚ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º

Œ˚øÓ¬˚˛± ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬Ó¬ ¸±˜±øÊ√fl¡ fl¡±˚«1 ¡Z±1± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı‘øX fl¡1±

˝√√˚˛, ŒÓ¬øÓ¬˚˛± ˜≈^±1 ’ª˜”˘…±˚˛Ú [Devaluation] Œ˝√√±ª± ¬ı≈ø˘ Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ’ª˜”˘…±˚˛Ú1

ø¬ı¬Û1œÓ¬ÀÈ¬± √̋√í˘ ¬Û≈Ú1 ”̃̆ …± ˛̊Ú [Revaluation]º ’ªÀ˙…, ‰¬1fl¡±À1 ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 ’¬Ûø1ªøÓ«¬Ó¬

ø˝√√‰¬±À¬Û Ôfl¡±ÀÈ¬± ¬ÛÂ√µ fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 ’±1n∏ 1±Ê√Àfl¡±¯∏œ˚˛ [Fiscal] ’±1n∏ ˜≈^±ÚœøÓ¬1 ¡Z±1±

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ¸˜¸…±1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ˝√√í¬ı ¬Û±À1º Œ¬ıøÂ√ˆ¬±· ‰¬1fl¡±À1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

‡≈¬ı fl¡À˜˝◊√√À˝√√ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡À1º ¤˝◊√√ ø¬ıÀù≠¯∏ÌÓ¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±fl¡ ¬ı± ˝◊√√˚˛±1 ˙±¸Ú ¬ı…ª¶ö±

ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ∆¸ÀÓ¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 ¬ıÊ√±1
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[Regime]fl¡ ¬ı≈Ê√±¬ıÕ˘ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ’±1n∏ ø˙øÔ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ≈√È¬±fl¡ ¸˘Ú±-

¸˘øÚÕfl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ∆˝√√ÀÂ√º ¤ÀÚ ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ‰¬1fl¡±11 ø¸X±ôL1 ¡Z±1± ø¶ö1 fl¡1±

˝√√˚˛ ’±1n∏ ‰¬1fl¡±11 fl¡±˚«±ª˘œ1 ¡Z±1± ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º

Ó¬˘Ó¬ øfl¡ Ò1ÀÌ ¤‡Ú Œ√À˙ ˝◊√√˚˛±1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø˙øÔ˘ ¬ı± ø¶ö1 fl¡ø1¬ı ¬Û±À1 Ó¬±fl¡

Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√º Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬1 ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ [RBI] õ∂øÓ¬ÀÈ¬± Î¬˘±11 ¬ı±À¬ı

È¬fl¡±1 ¤È¬± øÍ¬fl¡ ¸˜±Ú ˜”˘… [Par value] 45 È¬fl¡±Ó¬ ø¶ö1 fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1ÀÂ√º [ø‰S¬

Ú— 6.3 Ó¬ e
1
]º ˚ø√ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ ‰¬1fl¡±À1 [RBI]  øÚÒ«±1Ì fl¡1±

¤˝◊√√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1ÀÈ¬± ˆ¬±1¸±˜… ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 [˝◊√√˚˛±Ó¬, e*=50 È¬fl¡±] Ó¬Õfl¡ fl¡˜ ¬ı≈ø˘ Ò1± ˝√√˚˛,

ŒÓ¬ÀôL È¬fl¡±1 ˜”˘… ¬ı‘øX ˝√√í¬ı ’±1n∏ Î¬˘±11 ˜”˘… ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıº ˝◊√√ ˝◊√√˚˛±Àfl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ Œ˚ ˚ø√ ø¬ıøÚ˜˚˛

˝√√±1 ¬ıÊ√±11 ¡Z±1± øÚX«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL ¬ıÊ√±1‡Ú ¸≈ø¶ö1 fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬

Î¬˘±11 ˜”˘… ¬ı‘øX fl¡ø1¬ı ˘±ø·¬ıº ˚ø√ ¤È¬± Î¬˘±11 ˜”˘… 50 È¬fl¡±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ 45 È¬fl¡± ˝√√˚˛,

ŒÓ¬ÀôL È¬fl¡± Œ¬ıøÂ√ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√í¬ı [ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 Î¬˘±1 È¬fl¡±1 ˜±ÚÓ¬ Ôfl¡± ¬ı≈ø˘ Òø1À˘, õ∂øÓ¬ÀÈ¬±

È¬fl¡±1 ‡1‰¬ 2 ëŒ‰¬∞I◊‰ƒ¬í1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ 2.22 ëŒ‰¬∞I◊‰ƒ¬í ˝√√í¬ı, ëŒ‰¬∞I◊‰ƒ¬í ˝√√í˘ ’±À˜ø1fl¡±1 Ó¬±˜1

˜≈^±]º ¤˝◊√√ ˝√√±1Ó¬ Î¬˘±11 Œ˚±·±ÚÓ¬Õfl¡ ˝◊√√˚˛±1 ‰¬±ø˝√√√± ¬ı±øÏ¬ˇ¬ıº ø˚À˝√√Ó≈¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1

‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú ’Ú≈¸”‰¬œ¸˜”˝√√ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø˝√√‰¬±¬Û1 [’fl¡˘ ¶§Ó¬La Œ˘Ú-

Œ√ÚÀfl¡ ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛] ¬Û1± õ∂dÓ¬ fl¡1± ˝√√˚˛, Œ¸À˚˛À˝√√ ¤ÀÚ ’Ó¬…øÒfl¡ ‰¬±ø˝√√√±˝◊√√ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-

Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬Ó¬ ‚±øÈ¬1 ¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ıº ¤˝◊√√ ‚±øÈ¬ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ˝√√ô¶Àé¬¬Û1 ¡Z±1± ¬Û”1Ì fl¡1±

[Bridged] ˝√√˚˛º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬ ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ¤˝◊√√ ¬ıøÒ«Ó¬ AB ‰¬±ø˝√√√± [ø‰S¬ Ú— 6.3-Ó¬

Œ√‡≈›ª± ∆˝√√ÀÂ√] ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ¬ıÊ√±1Ó¬ È¬fl¡±1 ¬ı±À¬ı Î¬˘±1 ø¬ıSêœ fl¡ø1¬ı

’±1n∏ ¤˝◊√√√À1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ›¬Û1Ó¬ Ôfl¡± ÿÒ√ı«˜≈‡œ Œ˝√√“‰¬± øÚ˚˛LaÌ fl¡ø1¬ıº ¤˝◊√√√À1, ˆ¬±1Ó¬œ˚˛

ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¬ı‘øX [ø˚À˝√√Ó≈¬ Œ¬ıøÂ√ √±˜Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±Àª øÚøfl¡ÀÚ] ’Ô¬ı± ˝}√√±¸1

[ø˚À˝√√Ó≈¬ fl¡˜ √±˜Ó¬ Œfl¡±ÀÚ±Àª ø¬ıSêœ Úfl¡À1] ŒéSÓ¬ ¬ı±Ò± õ∂√±Ú fl¡1±1 ’ÀÔ« Î¬˘±1 Sê˚˛

’±1n∏ ø¬ıSêœ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¸√±˚˛ ¸±Ê≈√ Ô±Àfl¡º

’±Àfl¡Ã, Òø1 Œ˘±ª± ˝√√í˘ Œ˚ ˆ¬±1Ó¬1 ø1Ê√±ˆ¬« Œ¬ı—Àfl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ‚±øÈ¬1
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¬Ûø1˜±Ì1 ¤È¬± ’—˙ ¬Û”1Ì fl¡ø1¬ı1 ¬ı±À¬ı ¤È¬± Î¬◊2‰¬ ˝√√±1Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø¶ö1

fl¡ø1ÀÂ√ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ˝√√±1 ˝√√í˘ õ∂øÓ¬ Î¬˘±1Ó¬ 47 È¬fl¡±º ‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¤˝◊√√ ’ª˜”˘…±˚˛Ú1 Ù¬˘Ó¬

^¬ı…-¸±˜¢∂œ1 ’±˜√±øÚ ’øÒfl¡ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√í¬ı ’±1n∏ 15±øÚ Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª ¸ô¶œ˚˛± ∆˝√√

¬Ûø1¬ıº ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ‚±øÈ¬1 ¬Ûø1˜±Ì ˝}√√±¸ ¬Û±¬ıº øfl¡c, ¤˝◊√√ÀÈ¬± Î¬◊À~‡

fl¡1± √fl«¡±1 Œ˚ ¬ı±øÌÊ√… ‚±øÈ¬1 ¬ı±À¬ı ø¬ıM√√ Œ˚±·±Ú Òø1¬ıÕ˘ ’±1n∏ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ ø¶ö1 fl¡ø1

1±ø‡¬ıÕ˘ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—Àfl¡ ¬ı±À1 ¬ı±À1 fl¡1± ˝√√ô¶Àé¬À¬Û ¸¬ı«À˙¯∏Ó¬ [Eventually] ‰¬1fl¡±1œ

Ê√˜± Ò√ı—¸ fl¡À1º ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª ˝√√í˘ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬Ó¬ Ôfl¡± õ∂Ò±Ú øÂ√^ ¬ı± Œ√±¯∏

[Flaw]º

˜Ú fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± Œ˚ ¤¬ı±1 ˚ø√ ˘±ˆ¬1 ’±˙±Ó¬ Ù≈¬1± Œ¬ı¬Û±1œ¸fl¡À˘ [Speculators]

ø¬ıù´±¸ fl¡À1 Œ˚ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 √œ‚«fl¡±˘Õ˘ Òø1 1±ø‡¬ı ¬ı± ø¶ö1 fl¡ø1 1±ø‡¬ı ŒÚ±ª±ø1, ŒÓ¬ÀôL

ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± [Œ˚ÀÚ, Î¬˘±1] ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±ÀÌ Sê˚˛ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±·¬ı±øÏ¬ˇ ’±ø˝√√¬ıº

¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬, Î¬˘±11 ‰¬±ø˝√√√± ^nÓ¬˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ’±Àfl¡Ã ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-

Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬Ó¬ ‚±øÈ¬1 ¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ıº ˚ø√ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ˝√√±Ó¬Ó¬ ¤˝◊√√ ’ª¶ö±Ó¬ õ∂‰≈¬1 ¬Ûø1˜±ÀÌ

Ê√˜± Ú±Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀôL ¤˝◊√√ Œ¬ı—Àfl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1fl¡ ˝◊√√˚˛±1 ˆ¬±1¸±˜… ô¶1Õ˘ Œ˚±ª±1 ¬ı±À¬ı

’Ú≈˜øÓ¬ ø√¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º ˘±ˆ¬1 ø‰¬ôL±õ∂¸”Ó¬ ë’±Sê˜Ìí [Attack] ’±1y Œ˝√√±ª±1 ¬Û”À¬ı«

‚1n∏ª± ˜≈^±1 ¬ı±À¬ı õ∂À˚˛±Ê√Ú Œ˝√√±ª± ’ª˜”˘…±˚˛ÚÓ¬Õfl¡ ¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√˚˛ÀÓ¬± ’±1n∏ ’øÒfl¡ Î¬±„√√1

¬Ûø1˜±Ì1 ’ª˜”˘…±˚˛Ú1+À¬Û ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ˝√√í¬ıº

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ’øˆ¬:Ó¬±˝◊√√ õ∂øÓ¬¬Ûiß fl¡À1 Œ˚ ›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ¬Ûø1ø¶öøÓ¬ ¸‚Ú±˝◊√√

Î¬◊æ√ª ˝√√˚˛ ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ø¬ıù´1 ¬ıUÀÓ¬± Œ√À˙ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±fl¡ ¸•Û”Ì«1+À¬Û Ó¬…±·

fl¡ø1ÀÂ√º ¤ÀÚ Ò1Ì1 ’±Sê˜Ì1 ˆ¬˚˛Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ 1971 ‰¬ÚÓ¬ ˝◊√√˚˛±1 ˜≈^±fl¡ ˆ¬±¸˜±Ú

[Float] ø˝√√‰¬±À¬Û ¶§œfl‘¡øÓ¬ ø√¬ıÕ˘ ’Ú≈õ∂±øÌÓ¬ ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ¤˝◊√ÀÈ¬± ˝√√í˘ õ∂Ò±Ú ‚È¬Ú± ¬ı±

fl¡±1Ì¸˜”˝√√1 ˜±Ê√1 ¤È¬± ˜≈‡… fl¡±1Ì ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Î¬Â√í ¬ÛXøÓ¬ Ò√ı—¸ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı

‡1-Œ‡√± ˘À·±ª±Ó¬ ’ø1˝√√Ì± Œ˚±·±˝◊√√øÂ√˘º
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6.2.4. ¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ˆ¬±¸˜±Ú [[[[[Managed Floating]]]]] – Œfl¡±ÀÚ± ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

’±Ú≈á¬±øÚfl¡ ‰≈¬øMê√ ŒÚ±À˝√√±ª±Õ˘Àfl¡ ¸˜¢∂ ø¬ıù´1 Œ√˙¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ¤È¬± ø¬ıÀ˙¯∏ ø‰¬ôL± õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬

∆˝√√ ’±øÂ√˘ Œ˚ ¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ø˝√√‰¬±À¬Û øfl¡ ¬ı…ª¶ö±fl¡ Î¬◊»fl‘¡©Ü Ò1ÀÌ

¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı ¬Û1± ˚±¬ıº ˝◊√√ ˝√√í˘ ¤È¬± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ [ˆ¬±¸˜±Ú ’—˙ÀÈ¬±]

’±1n∏ ¤È¬± ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ [¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ’—˙ÀÈ¬±]1 ¸—ø˜|Ìº ˝◊√√˚˛±fl¡ ëŒ˘ÀÓ¬1±

ˆ¬±¸˜±Úí [Dirty floating] ¬ı≈ø˘› Œfl¡±ª± ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ ˜ÀÓ¬ Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^±1 Sê˚˛ ’±1n∏ ø¬ıSêœ1 ›¬Û1Ó¬ ˝√√ô¶Àé¬¬Û fl¡À1 ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ¡Z±1± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11

·øÓ¬˙œ˘Ó¬±fl¡ ¸≈¶ö [Moderate] fl¡ø1¬ıÕ˘ õ∂À‰¬©Ü± ‰¬˘±˚˛º ’ªÀ˙… Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡À¬ı±À1

Œ˚øÓ¬ ˛̊± √̋√ô¶Àé¬¬Û fl¡1±ÀÈ¬± ˚ÀÔ±¬Û ≈̊Mê√ [Appropriate] ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡À1, ’fl¡˘ ŒÓ¬øÓ¬ ˛̊±À √̋√

¤ÀÚ ¬Û√Àé¬¬Û ¢∂˝√√Ì fl¡À1º ¤ÀÚÀ¬ı±1 ¬ı…ª¶ö±1 ¬ı±À¬ı ‰¬1fl¡±1œ Ê√˜± Œ˘Ú-Œ√ÚÀ¬ı±1 ˙”Ú…1

¸˜±Ú Ú˝√√˚˛º

6.2.5. ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú± – ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ’øˆ¬:Ó¬± [[[[[Exchange Rate

Management : The International Experience] ] ] ] ] – ¶§Ì«˜±Ú [The Gold Stan-

dard] – ’±Ú≈˜±øÚfl¡ õ∂±˚˛ 1870 ‰¬Ú1 ¬Û1± 1914 ‰¬ÚÓ¬ õ∂Ô˜ ø¬ıù´˚≈X ’±1y Œ˝√√±ª±Õ˘Àfl¡

õ∂‰¬ø˘Ó¬ ∆˝√√ Ôfl¡± ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ’±øÂ√˘ ¶§Ì«˜±Úº ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ÀÈ¬± ˝√√í˘ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛

˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬1 ¤È¬± Œ|á¬ ’±ø˝√√« [Epitome]º ¸fl¡À˘±À¬ı±1 ˜≈^±fl¡ Œ¸±Ì1 ˜±ÚÓ¬ õ∂fl¡±˙ fl¡1±

[Defined] ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ øfl¡Â≈√˜±Ú ˜≈^± õ∂fl‘¡Ó¬ Œ¸±Ì1 ¡Z±1± ∆Ó¬˚˛±1 fl¡1±› ∆˝√√øÂ√˘º ¤˝◊√√

¬ı…ª¶ö±Ó¬ õ∂ÀÓ¬…fl¡‡Ú ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ Œ√À˙ ˝◊√√˚˛±1 ˜≈^±fl¡ ¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ Œ¸±ÌÕ˘ ˜≈Mê√ˆ¬±Àª

1+¬Û±ôLø1Ó¬ fl¡ø1¬ı ¬ı≈ø˘ øÚ(˚˛Ó¬± õ∂√±Ú fl¡ø1øÂ√˘º ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ Œ√˙1

¬ı±ø¸µ±¸fl¡˘1 ’øÒfl¡±1Ó¬ Ôfl¡± ¤È¬± ‚1n∏ª± ˜≈^±fl¡ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬Ûø1À˙±ÒÓ¬ [Payments]

¢∂˝√√ÌÀ˚±·… Œ˝√√±ª± ’Ú… ¬Ûø1¸•Û√ [Œ¸±Ì] ∆˘ ¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ ˜≈fl¡ø˘ˆ¬±Àª ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

fl¡ø1¬ı ¬¬Û1± ∆·øÂ√˘º Ó¬≈√¬Ûø1, ¤ÀÚ ¬ı…ª¶ö±1 Ù¬˘Ó¬ õ∂ÀÓ¬…fl¡ ˜≈^±fl¡ ’±Ú ø˚Àfl¡±ÀÚ± ˜≈^±Õ˘

¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡1±ÀÈ¬± ¸yª ∆˝√√ Î¬◊øÍ¬øÂ√˘º ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À¬ı±1 Œ¸±Ì1 ˜±ÚÓ¬ Ôfl¡±

˝◊√√˚˛±1 [˜≈^±1] ˜”˘…1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ [˚íÓ¬ ˜≈^± Œ¸±ÀÌÀ1 ∆Ó¬˚˛±1 fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘,
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Ó¬±Ó¬ ˜≈^±Ó¬ Ôfl¡± õ∂fl‘¡Ó¬ Œ¸±Ì1 ¬Ûø1˜±Ú1 ›¬Û1Ó¬ øˆ¬øM√√ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘]º Î¬◊√±˝√√1Ì ¶§1+À¬Û,

˚ø√ ¤fl¡ ¤fl¡fl¡, A ˜≈^±1 ˜”˘… ¤fl¡ ¢∂±˜ Œ¸±Ì ’±1n∏ ¤fl¡fl¡ ¤fl¡fl¡ B ˜≈^±1 ˜”˘… ≈√˝◊√√ ¢∂±˜

Œ¸±Ì ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL B ˜≈^±1 ˜”˘… A ˜≈^±1 ˜”˘…1 ≈√&Ì ˝√√í¬ıº ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¤ÀÊ√∞I◊ ¸fl¡À˘

õ∂Ô˜ÀÓ¬ Œ¸±Ì Sê˚˛ fl¡1± ’±1n∏ ø¬Û‰¬√Ó¬ ˝◊√√˚˛±fl¡ ø¬ıSêœ fl¡1±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ¤fl¡ ¤fl¡fl¡ B ˜≈^± ≈√˝◊√√

¤fl¡fl¡ A ˜≈^±Õ˘ õ∂Ó¬…é¬ˆ¬±Àª ¬Ûø1¬ıÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±À1º ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À¬ı±1 ¤È¬± Î¬◊2‰¬ ¸œ˜±

’±1n∏ ¤È¬± øÚ•ß ¸œ˜±1 ˜±Ê√Ó¬ Î¬◊Í¬±-Ú˜± fl¡À1 ’±1n∏ ¤˝◊√√ ¸œ˜±À¬ı±1 ≈√È¬± ˜≈^±1 ˜±Ê√Ó¬ Œ˝√√±ª±

·À˘±ª± ‡1‰¬, Ê√± √̋√±Ê√1 ¬ı… ˛̊ [Shipping], ’±1n∏ ≈̃̂ ± ¬Û≈Ú1 ∆Ó¬ ˛̊±1 fl¡1± ‡1‰¬ [Recoining]1

¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛3º ¤˝◊√√√À1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ‰¬1fl¡±1œ ¸˜Ó¬± 1é¬± fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝√√íÀ˘ õ∂ÀÓ¬…fl¡

Œ√˙1 ˝√√±Ó¬Ó¬ ¬ı‘˝√√» ¬Ûø1˜±Ì1 Œ¸±Ì ˜Ê≈√Ó¬ Ôfl¡±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛º

¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¤È¬± õ∂ùü Î¬◊√˚˛ ˝√√˚˛ Œ˚ ˚ø√ ¤‡Ú Œ√À˙ ’øÓ¬ Œ¬ıøÂ√ ¬Ûø1˜±ÀÌ ’±˜√±øÚ

fl¡À1, ŒÓ¬ÀôL Œ¸±Ì1 ¸fl¡À˘± ˜Ê≈√Ó¬ Œ˙¯∏ ∆˝√√ Ú±˚±¬ıÀÚ [’Ô«±» ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1

ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ‚±øÈ¬ ˝√√í¬ı]∑ ˜±Àfl«¡ÚƒÀÈ¬ø˘©Ü4 ¸fl¡À˘ ¤˝◊√√ ø¬ı¯∏À˚˛ ø√˚˛± ¬ı…±‡…± ’±ø√√Â√˘ ¤ÀÚÒ1Ì1 Œ˚

Œ˚øÓ¬˚˛±Õ˘Àfl¡ ‰¬1fl¡±À1 15±øÚ1 ›¬Û1Ó¬ q{√® ¬ı± ¸œ˜± øÚÒ«±1Ì [Quotas] ¬ı± Œ1˝√√±˝◊√√1

Ê√ø1˚˛ÀÓ¬ ˝√√ô¶Àé¬¬Û Úfl¡À1, ŒÓ¬øÓ¬˚˛±Õ˘ ¤‡Ú Œ√À˙ ˝◊√√˚˛±1 ¸fl¡À˘± Œ¸±Ì Œ˝√√1n∏ª±¬ı˘·œ˚˛±Ó¬

¬Ûø1¬ı ’±1n∏ ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª˝◊√√ ’±øÂ√˘ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜ÀÓ¬ Ê√‚Ú… Ó¬Ô± ≈√‡Ê√Úfl¡ [Worst trag-

edies] ø¬ı¯∏˚˛º øfl¡c ŒÎ¬øˆ¬√ ø˝√√Î¬◊˜ Ú±˜1 ¤Ê√Ú õ∂ø¸X √±˙«øÚÀfl¡ 1752 ‰¬ÚÓ¬ ¤˝◊√√ ˜Ó¬ÀÈ¬±

ø˜Â√± ¬ı≈ø˘ õ∂øÓ¬¬Ûiß fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˚≈øMê√ ø√øÂ√˘ Œ˚ ˚ø√ Œ¸±Ì1 ˜Ê≈√Ó¬ ˝}√√±¸ ¬Û±˚˛, ŒÓ¬ÀôL

¸fl¡À˘±Ò1Ì1 √±˜ ’±1n∏ ¬ı…˚˛ ¸˜±Ú≈¬Û±øÓ¬fl¡ˆ¬±Àª ˝}√√±¸ ¬Û±¬ı ’±1n∏ Œ√˙Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± ¤Ê√ÀÚ›

é¬øÓ¬¢∂ô¶ ˝√√í¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ Ú¬Ûø1¬ıº ’±Àfl¡Ã, ‚1n∏ª± ¬ıÊ√±1Ó¬ ¬ıd ¸ô¶œ˚˛± ˝√√íÀ˘ ’±˜√±øÚ ˝}√√±¸

¬Û±˚˛ ’±1n∏ 15±øÚ ¬ı‘øX ˝√√˚˛ [¤˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1, ø˚ÀÈ¬± õ∂øÓ¬À˚±ø·Ó¬±˜”˘fl¡

¬ı…ª¶ö±1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛]º ¤ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬, ø˚ Œ√˙1 ¬Û1± ’±ø˜ ’±˜√±øÚ fl¡ø1

3 ˚ø√ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1À¬ı±11 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¬Û±Ô«fl¡… Œ˘Ú-Œ√Ú1 ‡1‰¬√Ó¬Õfl¡ Œ¬ıøÂ√ ˝√√˚˛, ŒÓ¬ÀôL Œ¶§26√±‰¬±ø1Ó¬±1
[Arbitrage] Ê√ø1˚̨ÀÓ¬ ˘±ˆ¬ ’Ê«√Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1, ’Ô«±» ¤È¬± ≈̂̃ ± ô̧¶±Ó¬ øfl¡øÚ Œ¬ıøÂ√ √±˜Ó¬ ø¬ıSêœ fl¡1± ¬ı…ª¶ö±º
4  ˝◊√√Î¬◊À1±¬ÛÓ¬ 16 ’±1n∏ 17 ˙øÓ¬fl¡±Ó¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ 1±©Ü™1 [Nation state] ø¬ıfl¡±˙1 ∆¸ÀÓ¬ ˜±Àfl«¡ÚÀÈ¬ø˘©Ü ø‰¬ôL±
Ê√øÎ¬ˇÓ¬ ∆˝√√ ’±ÀÂ√º
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’±øÂ√À˘± ’±1n∏ ¤˝◊√√ ’±˜√±øÚ1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ Œ¸±Ì ¬Ûø1À˙±Ò ¬ı± õ∂√±Ú fl¡ø1 ’±øÂ√À˘±, Œ¸˝◊√√

Œ√˙‡ÀÚ ¤øÓ¬˚˛± ˜”˘… ’±1n∏ ¬ı…˚˛ ¬ı‘øX1 ¸ij≈‡œÚ ˝√√í¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬Ûø1¬ıº ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘¶§1+À¬Û,

’±ø˜ ’±˜√±øÚ fl¡ø1 Ôfl¡± Œ√˙‡Ú1 15±øÚÀ¬ı±1 ¬Û”¬ı«1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ’øÒfl¡ ¬ı…˚˛¬ıU˘ ˝√√í¬ı ’±1n∏

Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√ Œ√˙1 15±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì fl¡ø˜¬ıº ˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, ¤˝◊√√ Œ√˙‡ÀÚ õ∂Ô˜ Œ√˙‡Ú1

¬Û1± fl¡1± ’±˜√±øÚÀ¬ı±1 ¬ıÓ«¬˜±Ú Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª ¸ô¶œ˚˛± ˝√√í¬ı ’±1n∏ Œ¸À˚˛À˝√√ ¤˝◊√√ Œ√˙1

’±˜√±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ¬ı‘øX ¬Û±¬ıº ¤˝◊√√ ë˜”˘…-Œ¶Ûø‰¬-õ∂¬ı±˝√√í [Price-Specie-flow] õ∂øSê˚˛±1¬

[18 ˙Ó¬±sœÓ¬ ˜”˘…ª±Ú Ò±Ó≈¬fl¡ ëŒ¶Ûø‰¬í ø˝√√‰¬±À¬Û Î¬◊À~‡ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘]º ˘é¬… ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚

¶§±ˆ¬±øªfl¡ˆ¬±Àª Œ¸±Ì ˝√√±øÚ Œ˝√√±ª± Œ√˙À¬ı±11 ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ’ª¶ö±1 Î¬◊iß˚˛Ú ¸±ÒÚ

fl¡1± ’±1n∏ ’Ú≈fl”¡˘ ¬ı±øÌÊ√… ¸˜Ó¬±Ó¬ Ôfl¡± Œ√˙À¬ı±1fl¡ ’ªÚø˜Ó¬ fl¡1±º ¤˝◊√√ õ∂øSê˚˛±ÀÈ¬± Œ¸˝◊√√

¸˜ ˛̊Õ˘ ·øÓ¬˙œ˘ ∆ √̋√ Ô±Àfl¡ Œ˚øÓ¬ ˛̊±Õ˘ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ı±øÌÊ√…Ó¬ ’±À¬Ûøé¬fl¡ √±˜Ó¬ ˆ¬±1¸˜Ó¬±1

¬Û≈Ú1 øÚÒ«±1Ì Ú˝√√˚˛ ’±1n∏ ¬Û≈Ú1 øÚÒ«±1Ì Œ˝√√±ª± ¤˝◊√√ √±˜Ó¬ õ∂fl‘¡Ó¬ Œ¸±Ì1 ¬Û1ªÓ«¬œ Œfl¡±ÀÚ±

Ò1Ì1 õ∂¬ı±˝√√ ŒÚ±À˝√√±ª±Õfl¡ ’±˜√±øÚ ’±1n∏ 15±øÚ1 ¸˜Ó¬± ¶ö±¬ÛÚ ˝√√˚˛º ¤˝◊√√ ˆ¬±1¸˜Ó¬± ø¶ö1

’±1n∏ ¶§-¸—À˙±ÒÚ˜≈‡œ [Self-correcting] ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1¬¬ı±À¬ı Œfl¡±ÀÚ± Ò1Ì1 q{√® ’±1n∏

‰¬1fl¡±1œ ˝√√ô¶Àé¬¬Û1 õ∂À˚˛±Ê√Ú Ú˝√√˚˛º ¤˝◊√√√À1 ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ı…ª¶ö±fl¡ ¶§˚˛—øSê˚˛

ˆ¬±1¸˜Ó¬±˜≈‡œ [Automatic equilibrating] õ∂øSê˚˛±1 ¡Z±1± ¬Ûø1‰¬±˘Ú± fl¡1± ˝√√˚˛º

¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ Œfl¡˝◊√√¬ı±È¬±› ¸—fl¡È¬˜˚˛ ’ª¶ö±1 Ù¬˘Ó¬ ¶§Ì«˜±Ú ¬ÛXøÓ¬

¸˜À˚˛ ¸˜À˚˛ Ò√ı—¸ Œ˝√√±ª±1 Î¬◊¬ÛSê˜ ∆˝√√øÂ√˘º Ó¬Ô±ø¬Û, ø¬ıù´1 ˜”˘…ô¶1À¬ı±1 ˜”˘Ó¬– Œ¸±Ì

’±øª©®±11 [Gold discoveries] √ ˛̊±1 ›¬Û1ÀÓ¬ ◊̋√√ õ∂øÓ¬øá¬Ó¬ ’±øÂ√˘º ◊̋√√ ˛̊±fl¡ ≈̃̂ ±1 ë’Õ¬ÛÌÓ¬

[Crude] ¬Ûø1˜±Ú·Ó¬ Ó¬Ní, M=kPY 1 ¡Z±1± ¬ı…±‡…± fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¤˝◊√√ Ó¬N˜ÀÓ¬ ˚ø√ ˜≈Í¬

Ê√±Ó¬œ˚˛ Î¬◊»¬Û±√Ú [GNP] õ∂øÓ¬¬ıÂ√À1 4 ˙Ó¬±—˙ ˝√√±1Ó¬ ¬ı±ÀÏ¬ˇ, ŒÓ¬ÀôL ˜”˘…ô¶1 ø¶öÀ1 1±ø‡¬ıÕ˘

Œ¸±Ì1 Œ˚±·±ÀÚ± õ∂øÓ¬ ¬ıÂ√À1 4 ˙Ó¬±—˙ ˝√√±1Ó¬ ¬ı‘øX ¬Û±¬ı ˘±ø·¬ıº øfl¡c Œ¸±Ì1 ‡øÚÀ¬ı±1 ¤˝◊√√

¬ıøÒ«Ó¬ ¬Ûø1˜±Ì1 Œ¸±Ì Î¬◊»¬Û±√Ú fl¡1±Ó¬ ¬ı…Ô« Œ˝√√±ª± ¬ı±À¬ı ˜”˘…ô¶1 19 ˙øÓ¬fl¡±1 Œ˙¯∏ ˆ¬±·Ó¬

ø¬ıù´1 ¸fl¡À˘±ÀÓ¬ øÚ•ß·±˜œ ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ¸±˜±øÊ√fl¡ ’ø¶ö1Ó¬± ¬ı‘øX ¬Û±˝◊√√øÂ√˘º

Œ¸À˚˛À˝√√ ¤È¬± ¸˜˚˛1 fl¡±1ÀÌ 1+¬Ûfl¡ Œ¸±Ì1 ¬Ûø1¬Û”1fl¡ ø˝√√‰¬±À¬Û ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1 ëø¡Z Ò±Ó≈¬˜≈^±í
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[Bimetallism] õ∂ªÓ«¬Ú fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘º ’±Àfl¡Ã, ë’±—ø˙fl¡ Ê√˜± Œ¬ı—fl¡ ¬ı…ª¶ö±í, [Fractional

Reserve Banking] ˝◊√√ Œ¸±Ì1 ø˜Ó¬¬ı…ø˚˛Ó¬± ’Ú±1 ŒéSÓ¬ ¸˝√√±˚˛ fl¡ø1øÂ√˘º Œ¸˝◊√√√À1

fl¡±·Ê√œ ˜≈^±› ¸•Û”Ì«1+À¬Û Œ¸±Ì1 ¡Z±1± ¸˜øÔ«Ó¬ Ú˝√√˚˛º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û Œ√˙À¬ı±À1 ¤fl¡-

‰¬Ó≈¬Ô«±—˙ Œ¸±Ì ˝◊√√˚˛±1¬ fl¡±·Ê√œ ˜≈^± Â√¬Û± fl¡1±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬ Ê√˜± 1±À‡º

Œ¸±Ì1 ø˜Ó¬¬ı…ø˚˛Ó¬±1 ¬ı±À¬ı ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± ’±Ú ¤È¬± ¬ÛXøÓ¬ ˝√√í˘ ë¶§Ì«ø¬ıøÚ˜˚˛ ˜±Úí

[Gold exchange standard] ¬ÛXøÓ¬º ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬ ø¬ıù´1 ¬ıUÀÓ¬± Œ√À˙ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘

’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ√˙¸˜”À˝√√ øÚÊ√1 ˜≈^± ¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ Œ¸±Ì1 ¬ı±À¬ı ø¬ıøÚ˜˚˛À˚±·… fl¡ø1 1±ø‡øÂ√˘º

øfl¡c ˝◊√√˚˛±1 ø¬ıøÚ˜˚˛Ó¬ ¤˝◊√√ Œ√˙¸˜”À˝√√ øfl¡Â≈√˜±Ú Î¬±„√√1 Î¬±„√√1 Œ√˙1 ˜≈^± Ê√˜± 1±ø‡À˘›

∆˝√√øÂ√˘í [’±À˜ø1fl¡± ˚≈Mê√1±©Ü™ ¬ı± Œ¢∂È¬ ø¬ıËÀÈ¬˝◊√√Ú1 ˜≈^±], ø˚À¬ı±1 ˜≈^± ¶§Ì«˜±Ú1 ’±øÂ√˘º ¤˝◊√√

¬ı…ª¶ö±À¬ı±À1 ’±1n∏ ëŒflv¡±Ú√± ◊̋√√fl¡í [Klondike] Ó¬Ô± √øé¬Ì ’±øÙË¬fl¡±Ó¬ Œ √̋√±ª± Œ¸±Ì1 ’±øª©®±À1

1992 ‰¬ÚÕ˘ ’ª¶£¬œøÓ¬ [Deflation]fl¡ ¤fl¡ ø¬ıô¶‘Ó¬ [Bay] ’ª¶ö±Ó¬ 1‡±Ó¬ ¸˝√√± ˛̊ fl¡ø1øÂ√˘º

øfl¡Â≈√˜±Ú ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ¬ı≈1?œø¬ıÀ√ Ó¬±1˘…1 ¤ ◊̋√√ Ú±È¬øÚ1 ¬ı±À¬ı ë˜˝√√±˜µ±í Œ˝√√±ª± ¬ı≈ø˘ Œ√± ∏̄±À1±¬Û

fl¡ø1øÂ√˘º 1914 ¬Û1± 1945 ‰¬ÚÕ˘ ¤˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ø¬ıù´Ó¬ Œfl¡±ÀÚ± ø¬ıÀ˙¯∏ˆ¬±Àª

¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ¸±¬ı«Ê√ÚœÚ ¬ÛXøÓ¬ Ú±øÂ√˘º ø¬ıù´1 ˝◊√√øÓ¬˝√√±¸Ó¬ ¤˝◊√√ ¸˜˚˛ÀÂ√±ª±Àfl¡ ¶§Ì«˜±Ú1 ¸—Àé¬¬Û

õ∂Ó¬…±ªÓ«¬Ú ø˝√√‰¬±À¬Û ’±1n∏ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ¤È¬± ¸˜˚˛ ø˝√√‰¬±À¬Û ø¬ıÀ¬ı‰¬Ú± fl¡1±

∆˝√√øÂ√˘º

ø¬ıËÀÈ¬±Úƒ Î¬◊Îƒ¬Â√ ¬ÛXøÓ¬ [[[[[The Bretton Woods System] ] ] ] ] – 1944 ‰¬ÚÓ¬ Œ˝√√±ª±

ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√í ’øÒÀª˙ÀÚ ë’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^± øÚøÒí [IMF] ’±1n∏ ëø¬ıù´ Œ¬ı—fl¡íí [World

Bank] ·Í¬Ú Œ˝√√±ª±1 ¬ÛÔ ¸≈·˜ fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ¤È¬± ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬ ¬Û≈Ú1 ¶ö±¬ÛÚ

fl¡1±Ó¬ ¸ √̋√± ˛̊ fl¡ø1øÂ√̆ º ¬Ûø1¸•ÛøM√√ [Asset] ¬ÛÂ√µ fl¡1±1 ŒéSÓ¬ ¤ ◊̋√√ ¬ÛXøÓ¬ÀÈ¬± ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

¶§Ì«˜±Ú ¬ı…ª¶ö±Ó¬Õfl¡ øfl¡Â≈√ ¬Û‘Ôfl¡ ’±øÂ√˘, ˚íÓ¬ ‚1n∏ª± ˜≈^±À¬ı±1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û1± ∆·øÂ√˘º

¤˝◊√√ ≈√Ó¬1¬Ûœ˚˛± [Two-tier] ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ [Convertible] ¬ÛXøÓ¬ ¸‘ø©Ü fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏

˝◊√√˚˛±1 ˜”˘ Œfl¡fø¬ıµ≈ ’±øÂ√˘ Î¬˘±1º ’±À˜ø1fl¡±1 ˜≈^±·Ó¬ fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬˝◊√√ Î¬˘±1fl¡ ¤È¬± ø¶ö1
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˜”˘…Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 ¬ı≈ø˘ øÚ(˚˛Ó¬± ø√øÂ√˘ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ø¶ö1 ˜”˘…˝◊√√ 35È¬± Î¬˘±1fl¡ ¤fl¡

’±Î¬◊k [ounce] Œ¸±Ì1 ¸˜±Ú ¬ı≈ø˘ øÚÒ«±1Ì fl¡ø1øÂ√˘º

¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬1 ø¡ZÓ¬œ˚˛ ‡˘¬ÛÀÈ¬± ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒ1 ’—˙¢∂˝√√Ìfl¡±1œ

õ∂ÀÓ¬…fl¡ ¸√¸… 1±©Ü™1 ˜≈^±·Ó¬ fl¡Ó‘¬«¬Ûé¬˝◊√√ øÚÊ√1 ˜≈^± ¤È¬± ø¶ö1 ˜”˘…Ó¬ Î¬˘±1Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú

fl¡ø1¬ı ¬ı≈ø˘ ‰≈¬øMê√¬ıX ∆˝√√øÂ√˘º ø¡Z-‡˘¬Ûœ˚˛± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬ÛXøÓ¬1 ø¡ZÓ¬œ˚˛

¬ı…ª¶ö±fl¡ ‰¬1fl¡±1œ [Official] ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 Œ¬ı±À˘º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ˚ø√ ÙË¬±=1 ÙË¬±Çfl¡,

õ∂øÓ¬ Î¬˘±11 ¬ı±À¬ı 5 ÙË¬±Ç, ¤˝◊√√ ˝√√±1Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 ŒÓ¬ÀôL, õ∂øÓ¬ ’±Î¬◊k Œ¸±Ì1 ¬ı±À¬ı

35 Î¬˘±1 ¤˝◊√√ ø˝√√‰¬±¬ÛÓ¬ Î¬˘±1fl¡ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º ¤ÀÚ ¬ı…ª¶ö±1 õ∂ªÓ«¬ÀÚ ÙË¬±Ç1 ˜”˘…

õ∂øÓ¬ ’±Î¬◊Úƒ‰¬ Œ¸±Ì1 ¬ı±À¬ı 175 ÙË¬±Ç [5x35] ø˝√√‰¬±À¬Û ø¶ö1 fl¡ø1¬ı øÚ(˚˛ [5 ÙË¬±Ç ¸˜±Ú

õ∂øÓ¬ Î¬˘±1, õ∂øÓ¬ ’±Î¬◊k ¸˜±Ú 35 Î¬˘±1]º ¤˝◊√√ø‡øÚÀÓ¬ Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ Œ√˙ ¤‡Ú1

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ŒéSÓ¬ Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª± ëŒ˜Ãø˘fl¡ ˆ¬±1¸±˜…˝√√œÚÓ¬±í1 ’ª¶ö±Ó¬À˝√√

’fl¡˘ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú1 ’Ú≈˜øÓ¬ ø√˚˛± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ¤ÀÚ ’ª¶ö±˝◊√√ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1

ø¬ı¬ı‘øÓ¬Ó¬ Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª± ¬ı‘˝√√» ¬’Ú≈¬Û±Ó¬1 √œ‚«ø√Úœ˚˛± [Chronic] ‚±øÈ¬fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± Ò1Ì1 ¸≈-¸•Ûiß ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘ [Convertibility] ¬ÛXøÓ¬1

’±ª˙…fl¡Ó¬± ’±øÂ√˘, fl¡±1Ì ø¬ıøˆ¬iß Œ√˙1 ˜±Ê√Ó¬ Œ¸±Ì1 Ê√˜±1 ø¬ıÓ¬1Ì ≈√‡˘·± Ò1ÀÌ

’¸˜±Ú ’±øÂ√˘º Œ¸±Ì1 ø¬ıÓ¬1Ì ¬ı…ª¶ö± ˝◊√√˜±Ú ’¸˜±Ú ’±øÂ√˘ Œ˚ ’fl¡˘ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ ø¬ıù´1

‰¬1fl¡±1œ Œ¸±Ì Ê√˜±1 õ∂±˚˛ 70 ˙Ó¬±—˙ ’øÒfl¡±1 fl¡ø1 ’±øÂ√˘º Œ¸±Ì1 ˜Ê≈√Ó¬1 ¤ÀÚ ø¬ı¯∏˜

¬Ûø1ø¶öøÓ¬À˚˛ ˝◊√√˚˛±1 ëø¬ıô¶‘Ó¬ ¬Û≈Ú1 ø¬ıÓ¬1Ìí [Massive redistribution] fl¡1±1 ’ÀÔ« ¬ı…ª¶ö±

¢∂˝√√Ì fl¡1±ÀÈ¬± õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛ ¬ı≈ø˘ ø¬ıÀ¬ıø‰¬Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ¤˝◊√√À1 ’±Ú ’±Ú ˜≈^±À¬ı±1Õ˘

Œ¸±Ì1 ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘Ó¬±1 ¤È¬± ø¬ıù´±¸À˚±·… ¬ı…ª¶ö±1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ∆˝√√øÂ√˘º Ó¬≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√ÀÈ¬±

ø¬ıù´±¸ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ Œ˚ Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛Ó¬ Ôfl¡± Œ¸±Ì1 ˜Ê≈√Ó¬1 ¬Ûø1˜±ÀÌ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Ó¬1˘Ó¬±1

ø˚ Sê˜¬ıøÒ«Ó¬ ‰¬±ø˝√√√±fl¡ Ó¬±1 ¬Û”1Ì fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ˚ÀÔ©Ü Ú±øÂ√˘º Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛Ó¬ Œ¸±Ì1 ¸=˚˛

1é¬± fl¡1±1 ’ÀÔ« ¤È¬± ¬ı…ª¶ö± ’±øÂ√˘ ’±1n∏ Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ˝√√í˘ ≈√˝◊√√-Ó¬1¬Ûœ˚˛± ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘
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¬ÛXøÓ¬º ¤˝◊√√ ¬ÛXøÓ¬˜ÀÓ¬ ˜”˘ [Key] ˜≈^±fl¡ Œ¸±ÌÕ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1 ’±1n∏ ’±ÚÀ¬ı±1

˜≈^±fl¡ ˜”˘ ˜≈^±Õ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1º

ø¡ZÓ¬˚˛ ø¬ıù´˚≈X1 ¬Û1ªÓ«¬œ ¸˜˚˛Ó¬ ø¬ıù´1 Œ√˙À¬ı±11 ’Ô«ÚœøÓ¬ ¤fl¡ Œ˙±‰¬Úœ˚˛ ’ª¶ö±Õ˘

’ªÚø˜Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘º Œ¬ıøÂ√ ˆ¬±· Œ√˙ ˚≈X1 Ù¬˘Ó¬ Ò√ı—¸ô¶”¬ÛÓ¬ ¬Ûø1ÌÓ¬ ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ¬Û≈Ú1

øÚ˜«±Ì1 ¬ı±À¬ı õ∂‰≈¬1 ’Ô«1 õ∂À˚˛±Ê√Ú ∆˝√√øÂ√˘º Œ√˙À¬ı±11 ’±˜√±øÚ1 ¬Ûø1˜±Ì ˚ÀÔ©Ü ¬ı‘øX

¬Û±˝◊√√øÂ√˘º Ó¬≈√¬Ûø1 ¤˝◊√√ Œ√˙À¬ı±11 ‰¬ø˘Ó¬ ‚±øÈ¬À¬ı±1 ¬Û”1Ì fl¡1±1 ¬ı±À¬ı øÚÊ√1 øÚÊ√1 Œ√˙1

Ê√˜±À¬ı±1 [Reserve] ˆ¬±ø„√√ ø¬ıM√√1 Œ˚±·±Ú Ò1± ∆˝√√øÂ√˘º Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛Ó¬ ø¬ıù´1 ’±Ú ’±Ú

Œ√˙¸˜”˝√√1 ˜≈^± Ê√˜±1 ˜”˘ Î¬◊¬Û±√±Ì [Component] ’±øÂ√˘ ’±À˜ø1fl¡±Ú Î¬˘±1 ’±1n∏

Œ√˙À¬ı±11 ¤ÀÚ Ê√˜±1 ¬Ûø1˜±Ú ¬ı‘øX ∆˝√√ ∆· ’±øÂ√˘º ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ ¤Àfl¡1±À˝√√

∆¬ıÀ√ø˙fl¡ Œ˘Ú-Œ√Ú1 ø¬ı¬ı‘øÓ¬1 ‚±øÈ¬Ó¬ ‰¬ø˘¬ı˘·œ˚˛± ∆˝√√øÂ√˘º [’±Ú Œ√˙À¬ı±À1 Î¬˘±1À¬ı±1

Ê√˜± ¸•Û√ ø˝√√‰¬±À¬Û 1±ø‡¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡ø1øÂ√˘, fl¡±1Ì ŒÓ¬›“À˘±Àfl¡ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^± ’±1n∏

Î¬˘±11 ˜±Ê√Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú˙œ˘Ó¬± Ó¬√±1fl¡ fl¡ø1¬ı ¬ı≈ø˘ õ∂øÓ¬:±¬ıX ’±øÂ√˘]º

›¬Û1Ó¬ Î¬◊À~‡ fl¡1± ¬ı…ª¶ö±1 Ù¬˘Ó¬ Î¬◊æ√ª Œ˝√√±ª± ˜”˘ ¸˜¸…±ÀÈ¬± ˝√√í˘ ¤˝◊√√ Œ˚ ˚ø√

’±À˜ø1fl¡±1 ˝}√√¶§fl¡±˘œÚ Î¬˘±11 √±˚˛¬ıXÓ¬± ˝◊√√˚˛±Ó¬ Ôfl¡± Œ¸±Ì1 ¬Ûø1˜±Ì1 Ó≈¬˘Ú±Ó¬ ¬ı‘øX ∆˝√√

Ô±Àfl¡, ŒÓ¬ÀôL Î¬˘±1fl¡ Œ¸±ÌÕ˘ ø¶ö1 ”̃̆ …Ó¬ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ıÕ˘ fl¡1± õ∂øÓ¬:±1 ø¬ıù´±¸À˚±·…Ó¬±1

›¬Û1Ó¬ Ôfl¡± ’±¶ö± ŒÚ±À √̋√±ª± ∆ √̋√ ˚±¬ıº ø˚À √̋√Ó≈¬ Œfl¡fœ ˛̊ Œ¬ı—fl¡À¬ı±11 ¬ıÓ«¬˜±ÀÚ Ôfl¡± Î¬˘±1À¬ı±1

Œ¸±ÌÕ˘ ¬Ûø1ªÓ«¬Ú fl¡ø1¬ı ¬Û1± ¤È¬± ’øˆ¬ˆ¬”Ó¬fl¡±1œ [Overwhelming] é¬˜Ó¬± ’±ÀÂ√ ’±1n∏

Œ¸À˚˛À˝√√ ¸˜˚˛Ó¬ ¤˝◊√√ Œ¬ı—Àfl¡ ’±À˜ø1fl¡±fl¡ ˝◊√√˚˛±1 õ∂øÓ¬:± Ó¬…±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ŒÊ√±1 ø√À˚˛º

ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√ ¬ÛXøÓ¬í1 õ∂Ò±Ú ¸˜±À˘±‰¬fl¡ 1¬ı±È«¬ ø¬∏CøÙ¬ÀÚ [Triffin] ’±·¬ıÀÏ¬ˇ±ª± ¤˝◊√√ÀÈ¬±Àª

’±øÂ√˘ ëø¬∏CøÙ¬Ú1 ø¬ı¬ı≈øÒ ’ª¶ö±í [Triffin Dilema]º ø¬∏CøÙ¬ÀÚ ¬Û1±˜˙« ø√øÂ√˘ Œ˚ Œfl¡fœ˚˛

Œ¬ı—fl¡À¬ı±11 fl¡±1ÀÌ ë’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒí [IMF]À˚˛ ¤È¬± ëÊ√˜± Œ¬ı—fl¡í ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚«øÚ¬ı«±˝√√

fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬ ’±1n∏ ¤È¬± ÚÓ≈¬Ú ëÊ√˜± ¬Ûø1¸•ÛøM√√í [Reserve Asset] ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒ1

øÚ˚˛LaÌÓ¬ ¸‘ø©Ü fl¡ø1¬ı ˘±À·º Ó¬≈√¬Ûø1 ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒÓ¬ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ Ê√˜±1 ˜Ê≈√Ó¬

¬ı‘øX fl¡1±1 Î¬◊ÀVÀ˙… 1967 ‰¬ÚÓ¬ ëŒ¶Ûø‰¬À˚˛˘ Eø˚˛— 1±˝◊√√Èƒ¬Â√í [SDRs] ¸‘ø©Ü fl¡ø1 Œ¸±Ìfl¡
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¶ö±Ú±ôLø1Ó¬ [Replaced] fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±fl¡ ëfl¡±·Ê√ Œ¸±Ìí [Paper Gold] Ú±À˜À1›

Ê√Ú± ∆˝√√øÂ√˘º

¤˝◊√√ ¬ı…ª¶ö±1 ’±1yøÌÀÓ¬ ëŒ¶Ûø‰¬À˚˛˘ Eø˚˛— 1±˝◊√√Èƒ¬Â√ífl¡ Œ¸±Ì1 ˜±ÚÓ¬ ¸—:± ø√˚˛±

∆˝√√øÂ√˘, Œ˚ÀÚ ëŒ¶Ûø‰¬À˚˛˘, Eø˚˛— 1±˝◊√√Èƒ¬Â√ífl¡ ¤fl¡ ’±Î¬◊k Œ¸±Ì1 ¸˜±Ú ¬ı≈ø˘ Ò1± ∆˝√√øÂ√˘

[ø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√ ¬ÛXøÓ¬1 Î¬˘±1-Œ¸±Ì1 ˝√√±1]º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ 1974 ‰¬Ú1 ¬Û1± ˝◊√√˚˛±1 [¤˝◊√√

¬ı…ª¶ö±1] Œfl¡˝◊√√¬ı±¬ı±À1± ¬Û≈Ú1 ¸—:± ø√˚˛± ∆˝√√øÂ√˘º ¬ıÓ«¬˜±Ú ˝◊√√˚˛±fl¡ ¬Û“±‰¬‡Ú Œ√˙1 [Ù¬1±‰¬œ,

Ê√±À˜«Úœ, Ê√±¬Û±Ú, Œ¢∂È¬ ø¬ıËÀÈ¬˝◊√√Ú ’±1n∏ ’±À˜ø1fl¡± ˚≈Mê√1±©Ü™] ‰¬±ø1ø¬ıÒ ˜≈^±1 [˝◊√√Î¬◊À1±, Î¬˘±1,

˝◊√√À˚˛Ú, ¬Û±Î¬◊G, ©Ü±1ø˘—] Î¬˘±11 ˜”˘…Ó¬ ˆ¬1˚≈Mê√ Œ˚±·Ù¬˘ ø˝√√‰¬±À¬Û ∆√øÚfl¡ ŒÊ√±‡± ˝√√˚˛º

’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒ1 ø˚À¬ı±1 ¸√¸… 1±©Ü™˝◊√√ ˝◊√√˚˛±fl¡ Ê√˜± ˜≈^± [Reserve currency]

ø˝√√‰¬±À¬Û 1±ø‡¬ı ø¬ı‰¬±À1, ø˚À¬ı±1 Œ√À˙ ‚1n∏ª± ˜≈^±À¬ı±1 Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛

fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¬Ûø1À˙±Ò [Payments] ø˝√√‰¬±À¬Û 1±ø‡¬ı ø¬ı‰¬±À1 ’±1n∏ ø˚À¬ı±1 Œ√À˙ ‚1n∏ª±

˜≈^±À¬ı±1 Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡¸˜”˝√√1 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¬Ûø1À˙±Ò [Payments]1 ˜±Ò…˜

ø˝√√‰¬±À¬Û ˝◊√√˚˛±fl¡ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡ø1¬ıÕ˘ ˝◊√√26√± fl¡À1, ŒÓ¬ÀÚÀ¬ı±1 Œ√˙1 ¬Û1± ˝◊√√ é¬˜Ó¬± ¬ı± ˙øMê√

[Strength] ’±˝√√1Ì fl¡À1º ëŒ¶Ûø‰¬À˚˛˘ Eø˚˛— 1±˝◊√√Èƒ¬Â√í1 ˜”˘ øfl¡øô¶¸˜”˝√√ ¸√¸… Œ√˙¸˜”˝√√1

øÚøÒÓ¬ Ôfl¡± ëøÚÒ«±ø1Ó¬ ¬Ûø1˜±Ìí ’Ú≈˚±˚˛œ ø¬ıÓ¬1Ì fl¡ø1 ø√˚˛± ˝√√˚˛º [øÚÒ«±ø1Ó¬ ¬Ûø1˜±ÌÀÈ¬±

ø¬ıô¶‘Ó¬ˆ¬±Àª Œ√˙1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’±ª˙…fl¡Ó¬±1 ˘·Ó¬ ¸•Ûfl«¡˚≈Mê√, ø˚ÀÈ¬± ˝◊√√˚˛±1 ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡

¬ı±øÌÊ√…Ó¬ Ôfl¡± ˜”˘…1 ¡Z±1± õ∂√ø˙«Ó¬ ˝√√˚˛]º

ˆ¬±˘Õfl¡ Ù“¬ø˝√√˚˛±˝◊√√ ‰¬±À˘ ¬ı≈Ê√± ˚±˚˛ Œ˚ ëø¬ıËÀÈ¬±Ú Î¬◊Îƒ¬Â√í ¬ÛXøÓ¬ √1±‰¬˘ÀÓ¬ ¬Û”¬ı«ÀÓ¬

¸—‚øÈ¬Ó¬ Œ˝√√±ª± ¬ıUÀÓ¬± ‚È¬Ú±1 ¬Ûø1ÌøÓ¬Ó¬ Ò√ı—¸õ∂±5 ∆˝√√øÂ√˘º ¤˝◊√√ ‚È¬Ú±À¬ı±11 øˆ¬Ó¬1Ó¬

1967 ‰¬ÚÓ¬ Œ˝√√±ª± ¬Û±Î¬◊G1 ’ª˜”˘…±˚˛Ú, 1968 ‰¬ÚÓ¬ Î¬˘±11 ¬Û1± Œ¸±ÌÕ˘ Œ˝√√±ª± Î¬◊1Ì

[Flight] ’±ø√ Î¬◊À~‡À˚±·… ’±1n∏ ¤˝◊√√À¬ı±À1 ≈√˝◊√√-Ó¬1¬Ûœ˚˛± Œ¸±Ì1 ¬ıÊ√±1 ¸‘ø©ÜÓ¬ ˝◊√gÚ

Œ˚±·±˝◊√√øÂ√˘ [˝◊√√˚˛±À1 ¤È¬± ˝√√√√í√˘ ‰¬1fl¡±1œ ˝√√±1, õ∂øÓ¬ ’±Î¬◊kÓ¬ 35 Î¬˘±1 ’±1n∏ ’±ÚÀÈ¬± ˝√√í˘

¬ıÊ√±11 ¡Z±1± øÚÒ«±ø1Ó¬ Œ¬ı-‰¬1fl¡±1œ ˝√√±1]º ¤˝◊√√À¬ı±11 Î¬◊¬Ûø1› ’ªÀ˙¯∏Ó¬ 1971 ‰¬Ú1 ’±·©Ü
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˜±˝√√1 ø¬ıËøÈ¬ÀÂ√ √±¬ıœ Ê√Ú±˚˛ Œ˚ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ øÚÊ√1 ’ÒœÚÓ¬ Ôfl¡± Î¬˘±11 Œ¸±Ì1 ˜”˘…1

øÚ(˚˛Ó¬± [Guarantee] õ∂√±Ú fl¡ø1¬ı ˘±À·º ¤ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬1 Ù¬˘Ó¬ ’±À˜ø1fl¡±˝◊√√ Î¬˘±1

’±1n∏ Œ¸±Ì1 ˜±Ê√Ó¬ Ôfl¡± ¸•Ûfl«¡fl¡ ¬Ûø1Ó¬…±· fl¡ø1¬ıÕ˘ ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛±Ó¬ ¬ÛÀ1º

’±Àfl¡Ã 1971 ‰¬ÚÓ¬ ëø¶úÀÔ±À‰¬±øÚ˚˛±Ú ‰≈¬øMê√í [Simthosonian Agreement] ¸•Ûiß

∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 Ù¬˘Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±11 ’Ú≈À˜±ø√Ó¬ ’±Àµ±˘Ú1 ¸˜ø©Ü [Permissible

band of movements] Œ˚˛ 2.5 ˙Ó¬±—˙1 ›¬Û1Ó¬ ’Ô¬ı± ëÚÓ≈¬Ú Œfl¡fœ˚˛ ˝√√±1í1 Ó¬˘Õ˘

¸•x¸±ø1Ó¬ ∆˝√√øÂ√˘º ¤˝◊√√ ‰≈¬øMê√1 ˜”˘ Î¬◊ÀV˙… ’±øÂ√˘ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ı±øÌÊ√…1 ‚±øÈ¬Ó¬ Ôfl¡±

Œ√˙À¬ı±11 ›¬Û1Ó¬ ¬Û1± ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ Œ˝√√“‰¬± ˝}√√±¸ fl¡1±, øfl¡c ˝◊√√ ˜±S 14 ˜±˝√√˜±ÚÕ˘Àfl¡ ¬ıøÓ«¬

’±øÂ√˘º 1970 ‰¬Ú1 ’±·ˆ¬±·Ó¬ ø¬ıù´1 Î¬◊ißÓ¬ ¬ıÊ√±1 ¬Ûø1‰¬±ø˘Ó¬ ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œ√˙¸˜”À˝√√

ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ¢∂˝√√Ì fl¡ø1¬ıÕ˘ ’±1y fl¡ø1øÂ√˘º ¤˝◊√√ ˝√√±1 Œ¬Û±Ú õ∂ÔÀ˜ [1970 1

’±·ˆ¬±·Ó¬] Œ¢∂È¬ ø¬ıËÀÈ¬˝◊√√ÀÚ ¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ø¬Û‰¬√Ó¬ ’øÓ¬˙œÀ‚Ë Â≈√˝◊√√Ê√±1À˘ÀG

’±1n∏ ø¬Û‰¬√Ó¬ Ê√±¬Û±ÀÚ› ’Ú≈¸1Ì fl¡ø1øÂ√˘º 1976 ‰¬ÚÓ¬ ’±ôLÊ«±øÓ¬fl¡ ˜≈^±øÚøÒ1 ’Ú≈À26√√1

¸—À˙±ÒÚ fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ Œ√˙¸˜”˝√√fl¡ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^±À¬ı±1 ˆ¬±¸˜±Ú fl¡ø1 1±ø‡¬ı

ŒÚ ø˙øÔ˘ fl¡ø1 1±ø‡¬ı Œ¸˝◊√√ÀÈ¬± ¬ÛÂ√µ fl¡ø1¬ıÕ˘ ’Ú≈˜øÓ¬ õ∂√±Ú fl¡ø1øÂ√˘º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚

ø˙øÔ˘ √̋√±1À¬ı±1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú±1 ¬ı±À¬ı Œfl¡±ÀÚ± ÚœøÓ¬ Ú±øÂ√̆  ’±1n∏ ˆ¬±¸˜±Ú ø¬ıøÚ˜ ˛̊ √̋√±1 ¬Û «̊À¬ıé¬Ì

fl¡ø1¬ıÕ˘ Œfl¡±ÀÚ± ¬ı±ô¶øªfl¡ ¬ı…ª¶ö± Ú±øÂ√˘º

¬ıÓ«¬˜±Ú1 ‘√˙…¬ÛÈ¬ [[[[[The Current Scenario] ] ] ] ] – ¬ıÓ«¬˜±Ú ’ª¶ö±Ó¬ ø¬ıù´1 ¬ıUÀÓ¬±

Œ√˙Ó¬ ø¶ö1 ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 õ∂‰¬ø˘Ó¬ ∆˝√√ ’±ÀÂ√º øfl¡Â≈√˜±Ú Œ√À˙ ’±Àfl¡Ã ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^±

Î¬˘±1Õ˘ ø˙øÔ˘ fl¡ø1 1±ø‡ÀÂ√º ø¬ıËÀÈ¬±Úƒ Î¬◊Îƒ¬Â√ ¬ÛXøÓ¬ 1999 ‰¬Ú1 Ê√±Ú≈ª±1œÓ¬ ë˝◊√√Î¬◊À1±ø¬Û˚˛±Ú

˜≈^±·Ó¬ ¸Lö±í ·Í¬Ú fl¡1± ˝√√˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ¸Lö±1 ¸√¸…¸fl¡˘1 ˜≈^±À¬ı±11 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1

¶ö±˚˛œˆ¬±Àª ø¶ö1 fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ˝◊√√Î¬◊À1±ø¬Û˚˛±Ú Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡1 ¬Ûø1‰¬±˘Ú±Ó¬ ë˝◊√√Î¬◊À1±í Ú±À˜À1

¤È¬± ÚÓ≈¬Ú ¸±Ò±1Ì [Common] ˜≈^± õ∂ªÓ«¬Ú fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ’±R-øÚÀ˚˛±· fl¡À1º 2002 ‰¬Ú1

Ê√±Ú≈ª±1œ1 ¬Û1± ’±‰¬˘ ŒÚ±È¬À¬ı±11 ’±1n∏ ≈̃̂ ±À¬ı±11 ”̧‰¬Ú± fl¡1± √̋√̊ ˛º ¬ıÓ«¬˜±ÚÕ˘Àfl¡ ë ◊̋√√Î¬◊À1±¬Ûœ ˛̊
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¸Lö±1í 25 ‡Ú ¸√¸… 1±©Ü™1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ 12 ‡Ú ¸√¸… 1±©Ü™˝◊√√ ë˝◊√√Î¬◊À1±í ¢∂˝√√Ì fl¡ø1ÀÂ√º øfl¡Â≈√˜±Ú

Œ√À˙ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ≈̃̂ ± ÙË¬±=1 ÙË¬±ÇÕ˘ ø˙øÔ˘ fl¡ø1ÀÂ√ ’±1n∏ ¤ ◊̋√√À¬ı±11 Œ¬ıøÂˆ¬±À· ◊̋√√ ’±øÙË¬fl¡±Ó¬

Ôfl¡± ¬Û”¬ı«1 ÙË¬±=1 Î¬◊¬ÛøÚÀ¬ı˙ ’±øÂ√˘º ’±ÚÀ¬ı±1 Œ√À˙ ’±Àfl¡Ã ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ˜≈^±À¬ı±1

ë¤¬Û±ø‰¬ ˜≈^±íÕ˘ [A basket of currencies] ø˙øÔ˘ fl¡ø1 1±À‡ ’±1n∏ ¤˝◊√√À¬ı±1 Œ√˙1

¬ı±øÌÊ√…1 ·Í¬Ú ˆ¬1 [weight] 1 ¸˝√√±˚˛Ó¬ õ∂fl¡±˙ fl¡1± ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√√À1, ¸1n∏ Œ√˙À¬ı±À1›

õ∂±À˚˛ ŒÓ¬›“À˘±fl¡1 ¬ı±øÌøÊ√…fl¡ ’—˙œ√±11 ø˚Àfl¡±ÀÚ± ¤Ê√Ú &1n∏Q¬Û”Ì« ’—˙œ√±11 ˘·Ó¬

Ó≈¬˘Ú±˜”˘fl¡ˆ¬±Àª ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø¶ö1 fl¡1±1 ø¸X±ôL ¢∂˝√√Ì fl¡À1º Î¬◊√±˝√√1Ì¶§1+À¬Û, ’±ÀÊ«√ø∞I◊Ú±˝◊√√

1991 ‰¬ÚÓ¬ ë˜≈^± ¬ıíÎ«¬ ¬ÛXøÓ¬í [Currency Board System] õ∂ªÓ«¬Ú fl¡ø1øÂ√˘º ¤˝◊√√ ¬ıíÎ«¬1

’ÒœÚÓ¬ ¶ö±Úœ˚˛ ˜≈^± [ëŒ¬ÛÀ‰¬±í] ’±1n∏ Î¬˘±11 ˜±Ê√Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ’±˝◊√√Ú1 ¡Z±1± øÚÒ«±1Ì

fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘º Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—Àfl¡ õ∂‰≈¬1 ¬Ûø1˜±ÀÌ ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ˜≈^± Ê√˜± 1±ø‡øÂ√˘ ˚±ÀÓ¬ ¸fl¡À˘±

Ò1Ì1 ˜≈^± ’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ¬ı—Àfl¡ õ∂¬ı±ø˝√√Ó¬ fl¡1± [Issued] ¸fl¡À˘±À¬ı±1 Ê√˜± ›ˆ¬Ó¬±˝◊√√ ø√˚˛±ÀÈ¬±

¸yª¬Û1 ˝√√˚˛º ¤ÀÚÒ1Ì1 ¬ı…ª¶ö±Ó¬ Œ√À˙ øÚÊ√ ˝◊√√26√±˜ÀÓ¬ ˜≈^±1 Œ˚±·±Ú ¬ıÏ¬ˇ±¬ı ŒÚ±ª±À1¬º

’±Àfl¡Ã, ˚ø√ Œfl¡±ÀÚ± Œ√˙Ó¬ ‚1n∏ª± Œ¬ı—fl¡1 ¸˜¸…± Î¬◊æ√ª ˝√√˚˛ [’Ô«±» Œ˚øÓ¬˚˛± Œ¬ı—Àfl¡ ‚1n∏ª±

˜≈^± Ÿ¬Ì ˘í¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛], ŒÓ¬ÀÚ ¬Ûø1ø¶öøÓ¬ÀÓ¬± Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—Àfl¡ Œfl¡±ÀÚ±¬ÛÀÒ… ëŒ˙¯∏ ¬Û˚«±˚˛1

Ÿ¬Ì√±Ó¬±í [Lender of last resort] ø˝√√‰¬±À¬Û fl¡±˚« ¸•Û±√Ú fl¡ø1¬ı ŒÚ±ª±À1º ø˚À˚˛˝◊√√ Ú˝√√›fl¡,

¸˜¸…±1 ¸ij≈‡œÚ ∆˝√√ ’±ÀÊ«√ø∞I◊Ú±˝◊√√ ë˜≈^± ¬ıíÎ«¬í ¬Ûø1Ó¬…±· fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√˚˛±1 ˜≈^±fl¡ 2002

‰¬Ú1 Ê√±Ú≈ª±1œÓ¬ ˆ¬±¸˜±Ú ˝√√í¬ıÕ˘ ¤ø1 ø√øÂ√˘º

2002 ‰¬ÚÓ¬ ˝◊√√fl≈¡ÀªÎ¬À1 [Equdor] ’±Ú ¤fl¡ ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ˝◊√√ ˝√√í˘

ëÎ¬˘±1œfl¡1Ìí [Dolarisation] ¬ı…ª¶ö±º ¤˝◊√√ ¬ı…ª¶ö± ¢∂˝√√√√Ì fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ Œ¸˝◊√√ ¸˜˚˛Ó¬ Œ˚øÓ¬˚˛±

˝◊√√fl≈¡ÀªÎ¬±1 Œ√˙œ˚˛ ˜≈^± Ó¬…±· fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ’±À˜ø1fl¡±1 Î¬˘±1 ¢∂˝√√Ì fl¡ø1øÂ√˘º ¸fl¡À˘±

Ò1Ì1 √±˜ Î¬˘±11 ˜±ÚÓ¬ [In doller terms] Î¬◊X‘Ó¬ [Quoted] fl¡1± ∆˝√√øÂ√˘ ’±1n∏ Œ√˙œ˚˛

˜≈^± Œfl¡±ÀÚ± ¬Ûø1ø¶öøÓ¬ÀÓ¬ Œ˘Ú-Œ√ÚÓ¬ ¬ı…ª˝√√±1 fl¡1± Œ˝√√±ª± Ú±øÂ√˘º ˚ø√› ’øÚ(˚˛Ó¬± ’±1n∏

√±ø˚˛Q˙œ˘Ó¬± ”√1 fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1, Ó¬Ô±ø¬Û ˝◊√√fl≈¡ÀªÎ¬À1 ’±À˜ø1fl¡±1 Œfl¡fœ˚˛ Œ¬ı—fl¡ ’Ô«±»

ë˚≈Mê√1±©Ü™œ˚˛ ø1Ê√±ˆ¬« [The Federal Reserve] Œ¬ı—fl¡ífl¡ ˝◊√√˚˛±1 È¬fl¡±1 Œ˚±·±Ú1 ›¬Û1Ó¬
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øÚ˚˛LaÌ 1‡±1 fl¡Ó‘¬«Q ’¬Û«Ì fl¡ø1øÂ√˘ ’±1n∏ ¬ıÓ«¬˜±Ú ˝◊√√ ’±À˜ø1fl¡±1 ’Ô«ÕÚøÓ¬fl¡ ’ª¶ö±1

›¬Û1Ó¬ øÚˆ¬«1˙œ˘º

¤ ◊̋√√√À1, ¸± ”̃ø √̋√fl¡ˆ¬±Àª ø¬ı‰¬±1 fl¡ø1À˘ ¬ı≈Ê√± ˚± ˛̊ Œ˚ ’±ôLÊ«√±øÓ¬fl¡ ¬ÛXøÓ¬ √̋√í˘ ë¤fl¡±øÒfl¡

˙±¸Ú ¬ı…ª¶ö±í [Multiple of regimes] 1 ∆¬ıø˙©Ü… ¬ı˝√√Úfl¡±1œ ¤fl¡ ¬ı…ª¶ö±º Œ¬ıøÂ√ˆ¬±·

ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ∆√øÚfl¡ øˆ¬øM√√Ó¬ ¸±˜±Ú…ˆ¬±Àª ¬Ûø1ªÓ«¬Ú ˝√√˚˛º ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ ¬ıÊ√±1 ˙øMê√¸˜”À˝√√ ˜”˘

Ò±1±¸˜”˝√√ [Basic trends] øÚÒ«±1Ì fl¡À1º ’±Úøfl¡, ø˚À¬ı±1 Œ√À˙ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 ø¶ö1 ø˝√√‰¬±À¬Û

1‡±1 ¬¬Ûé¬ Œ¬ıøÂ√Õfl¡ ¸˜Ô«Ú fl¡À1, Œ¸˝◊√√À¬ı±1 Œ√À˙ ¸±Ò±1ÌÀÓ¬ øfl¡Â≈√˜±Ú ¸œ˜± [Ranges]

õ∂ô¶±ª fl¡À1, ’±1n∏ ‰¬1fl¡±À1 ’±é¬ø1fl¡ [Literally] ˆ¬±Àª ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1 øÍ¬fl¡ fl¡1±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬

õ∂ô¶±øªÓ¬ ¬¤˝◊√√ ¸œ˜±¸˜”˝√√1 øˆ¬Ó¬1Ó¬ ¤˝◊√√ ˝√√±1 ø¶ö1 fl¡1± Î¬◊ø‰¬Ó¬º ’±Àfl¡Ã, ¤ÀÚ ˝√√±11 ŒéSÓ¬

Œ¸±Ì1 ¬ı±À¬ı Ôfl¡± ˆ¬”ø˜fl¡±fl¡ fl¡±˚«Ó¬ ’¬Û¸1Ì [Virtual elimination] fl¡ø1¬ı˘·œ˚˛± ˝√√˚˛º

Œ¸À˚˛À˝√√ ¤ÀÚÀ¬ı±1 ¬ı…ª¶ö±1 ¬Ûø1¬ıÀÓ«¬ ¤‡Ú ˜≈fl¡ø˘ ¬ıÊ√±1Ó¬ Œ¸±Ì1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú1

¡Z±1± ˝◊√√˚˛±1 ˜”˘… øÚÒ«±1Ì fl¡1± ˝√√˚˛º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ Œ¸±Ì1 ‰¬±ø˝√√√± ’±1n∏ Œ˚±·±Ú ˜”˘Ó¬–

Œ¸±Ì±1œ¸fl¡˘, Î¬◊À√…±·Ê√±Ó¬ ¬ıd1 Œˆ¬±Mê√±¸fl¡˘, ˘±ˆ¬1 ’±˙±Ó¬ Ù≈¬1± Œ¬ı¬Û±1œ¸fl¡˘ ’±1n∏

¸±Ò±1Ì Ú±·ø1fl¡¸fl¡˘1 ¬Û1± ’±À˝√√ ’±1n∏ ¤˝◊√√ Œ˘±fl¡¸fl¡À˘ Œ¸±Ìfl¡ ˜”˘…1 ˆ¬±˘ ˆ¬“1±˘

ø˝√√‰¬±À¬Û ·Ì… fl¡À1º

6.3. ˜≈fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ’±˚˛ øÚÒ«±1Ì [The Determination of Income in an

Open Economy]

Œ˚øÓ¬˚˛± ¤‡Ú ’Ô«ÚœøÓ¬1 Œˆ¬±Mê√±¸fl¡À˘ ’±1n∏ õ∂øÓ¬á¬±ÚÀ¬ı±À1 ‚1n∏ª±ˆ¬±Àª Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬

¬ıd ’±1n∏ ø¬ıÀ√˙Ó¬ Î¬◊»¬Û±ø√Ó¬ ¬ıd Sê˚˛ fl¡1±1 ¸≈À˚±· [Option] ˘±ˆ¬ fl¡À1, ŒÓ¬ÀÚ ’ª¶ö±Ó¬

ë¬ıd1 ‚1n∏ª± ‰¬±ø˝√√√±í ’±1n∏ ë‚1n∏ª± ¬ıd1 ‰¬±ø˝√√√±í ¤˝◊√√ ≈√À˚˛±È¬±1 ˜±Ê√1 ¬Û±Ô«fl¡… øÚÒ«±1Ì fl¡1±ÀÈ¬±

õ∂À˚̨±Ê√Úœ˚̨ ∆ √̋√ ¬ÛÀ1º Ó¬˘Ó¬ ◊̋√√̊ ±̨1 ¬ı…±‡…± ’±·¬ıÀÏ¬̌±ª± √̋√í˘ñ

6.3.1. ˜≈Mê√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛1 ’Àˆ¬√ ¬ı± ¸±‘√˙… [[[[[National Income

Identity for an Open Economy]-]-]-]-]- ¬ıg [Closed] ’Ô«ÚœøÓ¬¸˜”˝√√1 ‚1n∏ª± ¬ıd1
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‰¬±ø˝√√√±1 øÓ¬øÚÈ¬± ˜”˘ Î¬◊»¸ Ô±Àfl¡ ’±1n∏ ¤˝◊√√ Î¬◊»¸ øÓ¬øÚÈ¬± ˝√√í˘ Œˆ¬±· [C], ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛

[G] ’±1n∏ ø¬ıøÚÀ˚˛±· [I] ¤˝◊√√ fl¡Ô±ø‡øÚfl¡ ’±ø˜ øÚ•ßø˘ø‡Ó¬ Ò1ÀÌ Œ√‡≈ª±¬ı ¬Û±À1±ñ

Y = C + I + G................. (6.2)

˝◊√√˚˛±1 ø¬ı¬Û1œÀÓ¬, ˜≈fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ 15±øÚ ’±1n∏ ’±˜√±øÚ1 ¬ı…ª¶ö± Ô±Àfl¡º ¤‡Ú

Œ√À˙ fl¡1± 15±øÚ¸˜”À˝√√ Œ¸˝◊√√ Œ√˙1 ‚1n∏ª± ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª±¸˜”˝√√1 ‰¬±ø˝√√√±1 ¤fl¡ ’øÓ¬ø1Mê√

Î¬◊»¸ ·Í¬Ú fl¡À1º ¤˝◊√√ ’øÓ¬ø1Mê√ ‰¬±ø˝√√√± ø¬ıÀ√˙1 ¬Û1± ’±À˝√√ ’±1n∏ ¤˝◊√√ ‰¬±ø˝√√√± Œ√˙‡Ú1

¸±˜ø¢∂fl¡ ‰¬±ø˝√√√±1 ˘·Ó¬ ¸—À˚±Ê√Ú ˝√√˚˛º Œ¸˝◊√√√À1, Œ√˙ ¤‡ÀÚ fl¡1± ’±˜√±øÚÀ¬ı±À1 ‚1n∏ª±

¬ıd1 Œ˚±·±Ú1 ¬ıÊ√±1Ó¬ ’øÓ¬ø1Mê√ ¸—À˚±Ê√Ú ‚È¬±˚˛ ’±1n∏ ˝◊√√À˚˛ ‚1n∏ª± ‰¬±ø˝√√√±1 Œ¸˝◊√√ ’—˙ÀÈ¬±

·Í¬Ú fl¡À1, ø˚ÀÈ¬± ∆¬ıÀ√ø˙fl¡ ¬ıd ’±1n∏ Œ¸ª± ^¬ı…1 ˘·Ó¬ Ê√øÎ¬ˇÓ¬º Œ¸À ˛̊À √̋√ ≈̃fl¡ø˘ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬

Ê√±Ó¬œ˚˛ ’±˚˛fl¡ Ó¬˘Ó¬ ø√˚˛± Ò1ÀÌ õ∂fl¡±˙ fl¡ø1¬ı ¬Û±ø1ñ

Y + M = C + I + G + X................ (6.3)

˝◊√√˚˛±fl¡ ¬Û≈Ú1 ¸Ê√±˝◊√√ [Re-arrenging] ’±ø˜ ø˘ø‡¬ı ¬Û±À1± Œ˚

Y = C + I + G + X - M..................(6.4)

Ú±˝◊√√¬ı± Y = C+I+G+NX................. (6.5)

˚íÓ¬, NX ˝√√í˘ õ∂fl‘¡Ó¬ 15±øÚ [15±øÚ ø¬ıÀ˚˛±· ’±˜√±øÚ] , ¤È¬± ÒÚ±Rfl¡ NX

[’±˜√±øÚÓ¬Õfl¡ 15±øÚ Œ¬ıøÂ√] Œ˚˛ ¬ı±øÌÊ√…1 Î¬◊¡Z‘M√√fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛ ’±1n∏ ¤È¬± Ÿ¬Ì±Rfl¡ NX

[’±˜√±øÚÓ¬Õfl¡ 15±øÚ fl¡˜] Œ˚˛ ¬ı±øÌÊ√…1 ‚±øÈ¬fl¡ ¬ı≈Ê√±˚˛º

˜≈Mê√ ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ˆ¬±1¸±˜… ’±˚˛ øÚÒ«±1Ì1 ŒéSÓ¬ Ôfl¡± ’±˜√±øÚ ’±1n∏ 15±øÚ1

ˆ¬”ø˜fl¡± ¬Û1œé¬± fl¡1±1 ¬ı±À¬ı ¬ıg ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ õ∂À˚˛±· fl¡1± Œ¸˝◊√√ ¤Àfl¡˝◊√√ fl¡±˚«¬ÛXøÓ¬ ’Ú≈¸1Ì

fl¡1± ˝√√˚˛º Î¬◊À~‡À˚±·… Œ˚ ¬ıg ’Ô«ÚœøÓ¬Ó¬ ø¬ıøÚÀ˚˛±· fl¡1± ‰¬1fl¡±1œ ¬ı…˚˛fl¡ ¶§Ó¬La ø˝√√‰¬±À¬Û

Ò1± ˝√√˚˛º ˝◊√√˚˛±1 Î¬◊¬Ûø1› ’±˜√±øÚ ’±1n∏ 15±øÚ øÚˆ¬«1 fl¡1± Î¬◊¬Û±√±Ú¸˜”˝√√1 ø‰¬Ú±Mê√fl¡1Ì1

õ∂À˚˛±Ê√Úœ˚˛Ó¬± ÚÔfl¡± Ú˝√√˚˛º ’±˜√±øÚ1 ‰¬±ø˝√√√± ‚1n∏ª± ’±˚˛ [Y] ’±1n∏ õ∂fl‘¡Ó¬ ø¬ıøÚ˜˚˛ ˝√√±1
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